BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACION " A " 2557 02/ 07/ 97

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
CAMCO 1 - 86.
Regl amentaci 6n para |a creacién vy
funci onam ento de | as camar as
conpensador as de fondos

Nos diriginos a Uds. para Ilevar a su conocimento que esta

I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1.

Aprobar |a reglanentaci én a | a que deberd ajustarse la creaciony
funci onam ento de | as camaras gue organicen las entidades
financieras, para la conpensaci 6n de fondos medi ant e el
procesani ento el ectronico de |la infornmaci 6n, conforne a | as pautas
que figuran en el Anexo a |a presente comnuni caci 6n

Dejar sin efecto |la disposicién contenida en el punto 5.2. de la
resol uci 6n difundida por |la Conunicacién "A" 2319 (texto seglin |la
Conuni caci 6n "A" 2323)."

Sal udanmps a Uds. atent amente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Al fredo A Besio Hector O Biondo
CGerente de Normas para Subgerente Ceneral de
Enti dades Fi nanci eras Area de Qperaci ones



B.C.R A
Secci 6n 1.
Secci 6n 2.
Secci 6n 3.
Secci 6n 4.
Secci 6n 5.
Secci 6n 6.
Secci 6n 7.
Secci 6n 8.
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Ver si 6n

CAMARAS DE COVPENSACION DE FONDOS | Anexo a la
Regl ament aci 6n para su creaci 6n I I
y funci onam ent o I Com "A" 2557

-1 ndi ce-

Def i ni ci 6n.

Estructura juridica y objeto social
Funci ones.

Requi sitos para su autorizaci 6n
Requi si t os de honol ogaci 6n t écni ca.

Modi fi caci 6n en | a conposi ci 6n accionaria del capital
de | as soci edades.

Enti dades parti ci pantes.

I nst rument os conpensabl es.

Li qui daci 6n de sal dos.

Cobertura de riesgos de |iquidaci6n

Di sposici6n transitoria.
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El servicio de conpensaci 6n de cheques y otros val ores (instrunen-
tos conpensables) solo podra ser prestado por las "céanaras de
conpensaci 6n" que se ajusten a | as condiciones que se establ ecen en
| a presente regl anmentaci 6n
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Las camaras de conpensaci 6n deberan ser constituidas juridicanmente
bajo la forma de sociedad anéninma, cuyos accionistas seran
entidades financieras. En el caso de que existan restricciones
|l egales o estatutarias que inpidan dicha tenencia accionaria, se
admitird que la participacion se concrete en forma indirecta a
través de |as enpresas o personas que posean el control de la
enti dad.

Las camaras de conpensaci 6n tendran por uanico objeto social conpen-
sar |l os instrunentos adm tidos cursados por su internmedio -a través
del procesanmiento electroénico- por entidades financieras (u otras
personas habilitadas) con cargo a otras (u otras personas
habi | i t adas), originados en operaciones efectuadas u ordenadas por
sus clientes o por cuenta propia, liquidando finalnmente |as
di ferencias resultantes. Se podran prever | as activi dades
conpl ementarias estrictanmente necesarias para el cunplimento de
est e objeto.
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Las camaras de conpensaci 6n tienen a su cargo, entre otras, |las
si gui entes funci ones:

- Conpensar el ectroni canmente todo instrunmento conpensabl e, presen-
tado por una entidad (u otra persona habilitada) a cargo de otra
y liquidar |os saldos resultantes entre ellas.

- Sum ni strar al Banco Central |os saldos resultantes de |as com
pensaci ones para posibilitar su registro en |las cuentas abiertas
en esta Instituci6n, ordenando -en su caso- |os novin entos
perti nentes respecto de su cuenta.

- Intercanbi ar transacciones con | as restantes camaras de conpensa-
ci on.

- Consolidar |os datos de |las entidades originantes y clasificar |la
i nformaci 6n por entidad girada o receptora, segun corresponda,
generando y enviando a cada una de estas un archivo con el
detal l e de transacci ones (sesion de presentados).

- Consolidar |Ios archivos enviados por |as entidades giradas o re-
ceptoras y clasificar la informaci6n por entidad originante,
generando y enviando a cada una de estas un archivo con el
detal l e de transacci ones (sesi6n de rechazados).

- Calcular las posiciones multilaterales de cada entidad en forma
permanente y poner esta informaci én al alcance de cada una de
ellas y del Banco Central

- Organi zar un sistema de |iquidacion y de cobertura de riesgos de
[ i qui daci on.

- Elaborar y enviar la informacion estadistica y de control que re-
qui era el Banco Central

- Establ ecer acuerdos entre si para |a conpensaci 6n de |os sal dos
acreedores de sus respectivos m enbros.

- Adm nistrar |as com siones asoci adas al proceso de conpensaci 6n

- Establecer los costos de cada operatoria que deberan ser sol ven-
tados por sus nienbros.
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4.1. Los interesados en prestar el servicio de conpensaci 6n deberan
requerir la previa autorizaci 6n de este Banco Central, a cuyo
efecto presentaran una solicitud en | a que se consignara:

4.1.1. Denoni naci 6n

4.1.

4.1

4.1.

2.

3.

4.

. 5.

. 6.

7.

Donicilio social

Nat ural eza de | a operatoria a desarrollar (conpensaci 6n
de val ores de terceros o de entidades financieras).

Capital social, con individualizacio6n de |os accionis-
t as que l o i nt egraran y sus respectivas
partici paci ones. La participacién, directa o indirecta,
de cada entidad no podra superar el 10% del capita
soci al .

Acta constitutiva y estatuto por el que se rige la so-
ci edad o su proyecto, si aun no han sido formalizados.

Ant ecedentes de los integrantes de | os 6rganos de di-
reccion y admnistraciéon de la entidad vy declaracion
jurada en la que esas personas manifiesten que no |es
al canza ninguna de las inhabilidades que fija e
articulo 10 de la Ley de Enti dades Fi nanci eras, excepto
en los casos de personas respecto de |as cuales, por
| as funciones que desenpefian en enti dades financi eras,
ya se haya presentado esta docunentaci 6n en el Banco
Central, haciendo constar esta circunstanci a.

Adi ci onal nente, deberan presentar un Certificado de
Ant ecedentes Judiciales, expedido por la D recciodn
Naci onal del Registro Nacional de Reincidencia vy
Estadistica Crimnal, por cada uno de ellos, con |la
sal vedad i ndi cada en el punto 4.1.6.

Respecto de |I|as personas que hasta ese nonento posean
domicilio real en el extranjero, ademas deberéan
present ar se los certificados de caracter equival ente
gue extienda la autoridad gubernativa conpetente de
pais donde residen, con certificacion de firmas por el
Consul ado de |a Republica Argentina en dicho pais vy
| egal i zaci 6n del Mnisterio de Rel aci ones Exteriores y
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Culto o por el sistema de apostillas, en el caso de |os
Est ados que hayan firmado y ratificado | a Convenci 6n de
La Haya del 5.10.61 y su traducci6n al idionma naci onal
cuando asi corresponda, efectuada por traductor publico
con vi saci 6n del col egi o profesional

4.1.8. Oganizaci 6n admnistrativa y funcional, en |la cual de-

berd preverse la fornaci 6n de dos conités de crisis que
tendrdn a su cargo el manejo de la situacién ante i)
dificultades de |l os mienbros para |iquidar sus sal dos y
ii) inconvenientes técnicos en el procesamento de |a
i nf ormaci on.

4.1.9. Proyecto de reglanento de gestion que contenga | os si-

gui ent es aspect os:

- Model o proforna de adhesi6n de |as entidades finan-
cieras (o de otras personas habilitadas) a | a Canara.

- Causal es de excl usi 6n de m enbros.

- Formas de operaci 6n, gerenciam ento, planes de audi-
toria interna, tratam ento de situaciones de crisis,
etc.

- Criterios a adoptar para enjugar |os sal dos deudores
gue se produzcan entre sus m enbros.

Designar cono auditor externo a alguna de |as personas ins-
criptas en el Registro de Auditores Externos del Banco
Central, que habilita para efectuar la auditoria de |os
estados contables de esta |nstitucion.

De corresponder, el acto constitutivo de |a sociedad debera
cel ebrarse dentro de los 30 (treinta) dias de la fecha de |la
autorizaci 6n que otorgue el Banco Central, el que, junto con
el estatuto, debidanmente inscriptos en el Registro Publico de
Conerci o, deberan enviarse a |a Superintendencia de Entidades
Fi nanci eras y Canbi ari as.
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4.4.

Las autorizaciones que se otorguen para el funcionamnm ento de
| as camaras quedardn sujetas a la honol ogaci én técnica que
debera expedir el Banco Central y, ademés, condicionadas a
cunplimento, dentro del plazo que se fije para el inicio de
sus actividades, de | as siguientes exigencias:

4.4.1. Remisién a | a Superintendencia de Enti dades Fi nancieras
y Canbiarias de |la ném na de | as autori dades desi gnadas
por la asanbl ea constitutiva y de |os gerentes,
aconpafada de |os datos a que se refieren |os puntos
4.1.6. y 4.1.7, salvo que ellos ya se encontraren en su
poder, y nonbre del auditor externo designado.

4.4.2. Envio binmestral a | a nencionada Superintendencia, den-
tro de la prinera quincena de vencido cada binestre, a
partir de la fecha de la autorizacién y hasta el inicio
de operaciones, de un informe en el que se resefie el
grado de avance regi strado hast a la fecha
correspondi ente, respecto de la organizaciéon de la
camara y, en particular, del cunplimento de cada una
de I as condi ci ones est abl eci das.

4.4.3. Renmision del texto final del reglanento de gestiodn
(condi ci ones de adhesién de entidades, causales de
excl usi 6n, formas de operaci 6n, cobertura de riesgos de
I i quidaci 6n, etc.), adecuado a las indicaciones que
haya formul ado el Banco Central

4.4.4. Cualquier otra condicion o requisito que se determ ne
en | a respectiva resol uci 6n de autori zaci 6n

Todos 1 os requisitos establecidos, relativos al inicio de ac-
tivi dades, deberan quedar cunplidos con wuna antelacién no
nenor de 30 (treinta) dias a la fecha prevista para tal hecho,
notificando de ello a la Superintendencia de Entidades
Fi nanci eras y Canbi ari as para que se expida al respecto.

La falta de cunplimento dentro de los térm nos fijados, de
cual esquiera de los requisitos establecidos, dard lugar a la
cancel aci 6n de | a autorizaci 6n otorgada.

La camara autorizada deberd quedar habilitada dentro de
pl azo de 180 dias, contado a partir de la fecha de |la corres-
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pondi ente resol uci 6n autorizante. Vencido ese plazo sin
haberse producido la habilitacién, |la autorizaci 6n quedara sin
ef ecto, archivandose | as actuaciones sin mas tréanite.

4.6. Las nodificaciones posteriores que eventual mente se introduz-

can al estatuto social quedaran sujetas a |la aprobacion
expresa del Banco Central
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Las camaras que presten el servicio de conpensacion electrénica
deberan cunplir las condiciones de honoblogacién técnica que el
Banco Central establ ezca oportunanmente en cada tema especifico, |lo
cual sera verificado por I a Superintendencia de Entidades
Fi nanci eras y Canbi ari as.

Di chos requisitos se refieren a | os siguientes aspectos:

Capaci dad de operaci 6n
- Condi ci ones de seguri dad

I nfraestructura de tel ecomuni caci ones

- Plan de contingenci as
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| Secci 6n 6. Mdificaci 6n en 1|a conposicio6n accio- I
I naria del capital de |as soci edades. I

El representante legal o los menbros de | os consejos de vigilancia
o los sindicos de | as camar as deber &n i nf or mar a la
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias acerca de
cual qui er negoci aci 6n de acciones o0 de aportes irrevocables para
futuros aunentos de «capital efectuados por accionistas de la
soci edad, dentro de los 10 (diez) dias de |a fecha de |os actos.
Igual obligacion regira para |los enajenantes y adquirentes de
acci ones. Deberd tenerse en cuenta la restriccion a las tenencias
accionarias a que se refiere el punto 4.1.4.
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Las entidades financieras, asi cono cual quier otra persona juridica
de carécter publico o privado cuya intervencion autorice el Banco
Central, que cunplan con los requisitos de admsion. Tanbién
interviene el Banco Central por si.

Los requisitos de adm sidn que las camaras establezcan para |as
entidades que requieran utilizar sus servicios deben aplicarse sin
di scrimnaci 6n alguna a todos 1os solicitantes. Toda entidad que
cunpla con 1o0s requisitos para participar deberd ser aceptada en
i gual dad de condi ci ones con | as denmés ent i dades sin
di ferenciaciones en el precio de los servicios ni por otros
concept os operativos entre accionistas y no accioni st as.

Las camaras podran, de acuerdo con sus reglanentos, proponer |a
exclusi 6n conb menbro de wuna entidad financiera. Esa propuesta
debera ser autorizada por el Banco Central en forma previa a su
i mpl ement aci 6n, a cuyo efecto se remtira a dicha Institucién un
informe en el que consten |as causas de |a propuesta con | a debida
f undanent aci 6n.

La participaci 6n podra ser -a eleccion de |a entidad-:
i) directa conp nmienbro pleno de una o nas canaras o

ii) indirecta nediante |a designacion de otra entidad-m enbro cono
su representante, wutilizando los nedios técnicos de esta
altima, por 1o cual queda excluida de intervenir en |la fase de
I i qui daci 6n de | as respectivas operaci ones de conpensaci 6n

7.1. Canaras de conpensaci 6n de val ores de terceros.

Son las que administran |a conpensaci 6n el ectrénica entre en-
ti dades financieras de |os instrunmentos de pago origi nados por
operaciones de clientes o terceros ajenos a |as entidades
fi nanci er as.

En el caso de existir mAs de una canmara en el sistemm, ellas
deberé&n interconectarse a efectos de intercanbiar | as
transacci ones presentadas por |as entidades adheridas a una de
ellas con cargo a una entidad adherida a otra camara

procedi m ento que deberd ser aplicado en todas | as sesiones. A
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través de este nmecanisnp, |as entidades envian | os datos a |l a
camara elegida y esta se hace cargo de |as transacci ones con
| as demds entidades, sin interesar si son o no menbros de
ella.

Las camaras enviaran diarianmente al Banco Central |a informa-
cion de todos los efectos rechazados para Ilevar un registro
estadistico en la materia.

7.2. Camaras de conpensaci 6n de val ores de entidades financieras.
Son | as que procesan |las transferencias el ectréni cas de opera-

ciones entre entidades financieras, por cuenta propia o de
t ercer os.
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Por instrumento conpensabl e se entiende el registro el ectrénico que
uni vocanente refleja el efecto fisico que se desea conpensar, cuya
conpensaci 6n sea autorizada por el Banco Central

Conprende | os instrumentos enunerados a continuacion, emtidos en
pesos 0 en dolares estadouni denses, sienpre que cunplan con |os
requi sitos de nornalizaci 6n establ eci dos por esta Institucidn:

8.1. De clientes o terceros.

- Cheques conunes

- Cheques de pago diferido

- Cheques certificados

- Certificados nomnativos transferibles representativos de
| os cheques de pago diferidos aval ados

- Facturas de crédito

- Débitos directos

- Transferencias

- Certificados de depésito a plazo fijo

- Ordenes de pago bancari as

- Gros y transferencias (postales y tel egréaficos)

- Letras de canbio a la vista libradas contra |as cuotas
partes de un Fondo Comin de I nversidn

8.2. De entidades financieras.

- Transferencias
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9.

9.

9.
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Las camaras deberan abrir una cuenta en el Banco Central, a
fin de contar con acceso al MEP (Medi o El ectréni co de Pagos).

Estas cuentas se utilizaran para registrar |las transacci ones
vincul adas con la |liquidaci én del ciclo diario de conpensaci 6n
con sus menbros y las céanaras entre si cuando deban
i nt erconect ar se.

Por o tanto, en ese ultinmo caso, |a camara que en un dia de-
term nado resultara deudora pagara el total a la céanara
acreedora y no a cada uno de sus menbros. La canmara acreedora
procederd luego a distribuir ese total entre sus menbros en
funci 6n de sus respectivas acreencias, de nbdo que cada canara
asunme |la responsabilidad por el total recibido para conpensar
y que no resulte rechazado.

El Banco Central solo aceptara que |as entidades participantes
cancelen |os sal dos energentes del ciclo diario de
conpensaci 6n nedi ante operaci ones bilateral es cursadas a
través del MEP, entre la camara y cada uno de |os menbros. Es
decir que las entidades financieras deudoras o acreedoras
pagan o cobran a través de la camara a |la que se encuentran
adheri das.

Los pagos bilaterales entre menbros nediante el MEP u otro
mecani sno de pago, no son reconocidos por el Banco Central
cono correspondi entes al proceso de conpensacion y por Ilo
tanto no resultan aceptabl es para inpl ementar ese proceso.

Se efectuard un ciclo de conpensaci6n y |iquidaci6n por dia
cuyo proceso concluira a las 17.30.

A esa hora, cada menbro que registre saldo deudor con Ila
camara tendra 30 (treinta) mnutos para cancel arl o, debitando
su cuenta corriente en el Banco Central por nedio del MEP vy
acreditando | a cuenta de |a cénara.

Ala hora del <cierre diario |as canaras deberan conuni car a
Banco Central, con fines estrictanente infornmativos, e
conjunto de saldos individuales resultantes del ciclo de
conpensaci 6n real i zado.



9.5. Transcurridos los 30 (treinta) m nutos establ eci dos en el pun-
to 9.3., si todos |os deudores han cancel ado su saldo con |a
camara, se estara en una situaci 6n de |liquidacion nornmal y la
camara procedera a pagar a sus acreedores, debitando su cuenta
en el Banco Central a través del MEP y acreditando el
correspondiente saldo en las respectivas cuentas de |as
enti dades en el Banco Central a través del MeEP

9.6. Si transcurridos los 30 (treinta) mnutos establ ecidos, uno o
nmas de | os deudores no ha cancel ado su sal do con |a camara, se
estara en wuna situacion de liquidacién anornmal. En esta

situaci 6n anor nmal , la camara debera proceder segun el
mecani sno que haya previsto para la cobertura de riesgos de
I'i qui daci 6n.
--------------- e e T ey ——
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10.1. Cada mienbro es responsable ante l|a camara por su saldo
deudor .

10.2. La canmara establecerd para cada menbro un saldo deudor
maxi nb que debera respetarse a lo largo de todo el ciclo de

conpensaci 6n. Para inplenentar este linmte, las canaras
deberan contar con un sisterma informatico que, en tienpo
real, permta el calculo del saldo de cada menbro

posi bilitando asi aceptar o dejar en suspenso ("cola de
espera") operaciones cursadas contra cada menbro |iquidador
Las "colas de espera" deberan funcionar automaticanente,
segln el criterio "prinero entrado, prinero salido" ("PEPS" o
"FI FO'") .

10.3. El méxino saldo deudor permsible de un menbro alcanzara a
| a suma de | os siguientes conceptos:

- el inporte transferido a la cuenta de |a camara en el Banco
Central para afectar a esta finalidad.

- el valor de los activos depositados en garantia en la
canar a.

- el inporte que permita un sistema de nutualizacion de
ri esgo aprobado por el Banco Central (apropiacién del saldo
deudor no cubierto por un menbro a | os demas m enbros).

- las |Ilineas de crédito de bancos del exterior con califica-
ci6n internacional "A' o superior, afectadas en garantia de
oper aci ones de conpensaci 6n 'y di sponibles a sinple
requerimento de |la camara
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I CAMARAS DE COMPENSACI ON DE FONDCS I

B.C R A lmmmmm e I

| Secci6n 11. DisposicioOn transitoria I

o m e oo - Fom e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e +

Lalimtacidén a la tenencia accionaria por entidad financiera, a
que se refiere el punto 4.1.4., tendra efecto a partir del 1.1.98.



