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COMUNICACIÓN  “B”  9468 05/02/2009 

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:         
 

 
 
 
 
Ref.: Valores presentes. Tasa de mercado (TM). 

Instrumentos de deuda pública alcanzados por la 
Comunicación “A” 3911 y complementarias. 
Distribución de resultados. 

 ____________________________________________________________ 

 
 
 

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que, como consecuencia de lo dispuesto me-
diante la resolución dada a conocer a través de la Comunicación “A” 4704, la tasa de descuento 
para calcular, en reemplazo de lo dispuesto en el punto 2. de la Comunicación “A” 3911 y com-
plementarias, el valor presente para enero de 2009 de los Préstamos Garantizados -Decreto 
1387/01-, los “Bonos garantizados” emitidos por el Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial 
recibidos en el marco del Decreto 977/05 (BOGAR 2020) y otros instrumentos del sector público 
no financiero sin cotización normal y habitual (es decir, sin volatilidad publicada para dicho mes), 
es de 10,0% TNA. 

 
 
Asimismo, les indicamos que la tasa de descuento a utilizar para enero de 2009, con 

respecto a los “Bonos garantizados” emitidos por el Fondo Fiduciario para el Desarrollo 
Provincial recibidos en el marco del Decreto 1579/02, Resolución 539/02 del ex Ministerio de 
Economía y normas complementarias (BOGAR 2018) es de 9,9% TNA, en reemplazo de la que 
resultaría de aplicar la metodología prevista en las disposiciones de la Comunicación “A” 3911.  

 
 
Se recuerda que en caso de instrumentos denominados en pesos que no contemplen 

cláusulas de actualización, a efectos del cálculo del valor presente, se adicionará -como factor 
multiplicativo- a las tasas nominales previstas para cada período la tasa de inflación implícita que 
se utiliza para ajustar los flujos de activos y pasivos actualizables por CER en la determinación 
de la exigencia de capital mínimo por riesgo de tasa de interés.   

 
 
Por otra parte, les señalamos que de acuerdo a lo establecido en el punto 7. de la 

resolución difundida por la Comunicación “A” 4898, a los fines de la determinación de los 
resultados distribuibles sobre instrumentos sin cotización (segundo párrafo del punto 2.1.2. de la 
Sección 2. de las normas sobre “Distribución de resultados”), se utilizarán los valores presentes 
que en anexos se acompañan, para los meses de diciembre de 2008 y enero 2009.  
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Saludamos a Uds. muy atentamente. 
 

 
BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

 
 
 
 
 
 
 

Darío C. Stefanelli Juan C. Isi 
Gerente de Emisión 

de Normas 
Gerente Principal de Emisión y 

Consultas Normativas 
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Cód.  
SISCEN  
Especie 

Denominación 

Valor presente 
c/100 de valor 

residual 
-en pesos- 

476 Bonos de Consolidación – s4 – v20160101 – pesos (PRO7) 28,63 
513 Bono de Consolidación de Deudas Previsionales – s3 – pesos- (PRE5) 100,08 
558 Bonos de Consolidación – sII – v20101203 -2,0000% - pesos – (PRO11)  157,10 
595 Bonos del Gobierno Nacional en pesos a tasa variable 2013 – v20131001 – pesos 40,02 
600 Bonos de Consolidación – s6 – v20240315 -2.0000% - pesos – (PR13)  16,80 
610 Bonos Internacionales de la Rep. Argentina a la PAR step up 2003 – v2038 – dólares – PAVY 69,90 
612 Bonos de la República Argentina a la PAR step up 2003 –v2038  - dólares – PAVA 65,76 
614 Bonos de la República Argentina con DESCUENTO 2003 –v2033  -8.2800% - dólares – DIVA 134,00 
616 Bonos de la República Argentina CUASIPAR 2003 –v2045  -3.3100% - pesos  17,22 
617 Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2% 2014 –Bonos- v20140930 – pesos 38,30 
621 Bono Hipotecario 2014 –Ley 25798- v20140501- 5%- pesos 34,70 
632 Bono Garantizado 2020 (Dto. 977/05) BOGAR 2020 –v20201004- CER + 2,0000% -pesos 41,33 
644 Bono de la Nación Argentina en pesos badlar privada + 350 p.b. 2013 (BONAR  PESOS 2013) - v 20130404- 32,39 

3007 BP E+435 (16-2-04)-Bullet 2009 (COD. 04 – 1) 285,11 
3014 BP E+580 Mega-Bullet 2009 (COD. 08 – 1) 285,11 
3015 BP E+580 Mega Flot (COD. 08 – 2) 283,95 
3020 Bonte 03 Capitalizing 7% 2011 (COD. 10 – 3) 192,22 
3025 Bonte 04 Capitalizing 7% 2011 (COD. 12 – 3) 192,22 
3028 Bonte 05 Capitalizing 7% 2011 (COD. 13 – 3) 192,22 
3029 Bonte 06 Fijo (COD. 14 – 1) 297,17 
3030 Bonte 06 Flot (COD. 14 – 2) 295,95 
3031 Bonte 06 Capitalizing 7% 2011 (COD. 14 – 3) 192,22 
3032 Bonte 27 Fijo (COD. 15 – 1) 33,43 
3033 Bonte 27 Flot (COD. 15 – 2) 33,30 
3039 RA $ 07 Fijo (COD. 20 – 1) -v20100212- 61,10 
3040 RA $ 07 Capitalizing 7% 2011 (COD. 20 – 3) 44,89 
3043 Bono YPF Flot (COD. 25 – 2) 316,77 
3044 Cert. Cap. BNA 2018 (COD. 27 – 1) –v20181230- 153,17 
3049 GL 05 Capitalizing 7% 2011 (COD. 29 – 3) 192,22 
3050 GL 06 Fijo (COD. 30 – 1) –v20091009- 240,63 
3051 GL 06 Flot (COD. 30 – 2) –v20091009- 239,64 
3052 GL 06 Capitalizing 7% 2011 (COD. 30 – 3) 192,22 
3053 GL 08 Fijo (COD. 31 – 1) –v20111219- 162,40 
3054 GL 08 Flot (COD. 31 – 2) –v20111219- 161,74 
3055 GL 08 Capitalizing 7% 2011 (COD. 31 – 3) 192,22 
3056 RA $ 08 Fijo (COD. 32 – 1) –v20110919- 120,57 
3057 GL 09 Fijo (COD. 33 – 1) –v20120407- 114,77 
3058 GL 09 Flot (COD. 33 – 2) –v20120407- 114,30 
3059 GL 09 Capitalizing 7% 2011 (COD. 33 – 3) 192,22 
3060 GL 10 Fijo (COD. 34 – 1) –v20130315- 83,50 
3061 GL 10 Flot (COD. 34 – 2) –v20130315- 83,16 
3062 GL 10 Capitalizing 7% 2011 (COD. 34 – 3) 192,22 
3063 GL 12 Fijo (COD. 35 – 1) -v20120221- 119,45 
3064 GL 12 Flot (COD. 35 - 2) -v20120221- 118,96 
3065 GL 15 Fijo (COD. 36 - 1) -v20150615- 54,62 
3066 GL 15 Flot (COD. 36 - 2) -v20150615- 54,39 
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Cód.  
SISCEN  
Especie 

Denominación 

Valor presente 
c/100 de valor 

residual 
-en pesos- 

3067 GL 17 Fijo (COD. 37 - 1) -v20170130- 44,53 
3068 GL 17 Flot (COD. 37 - 2) -v20170130- 44,35 
3069 GL 18 Fijo (COD. 38 - 1) -v20180619- 53,70 
3070 GL 18  Flot (COD. 38 - 2) -v20180619- 53,48 
3071 GL 19 Fijo (COD. 39 - 1) -v20190225- 42,02 
3072 GL 19 Flot (COD. 39 - 2) 41,85 
3073 GL 20 Fijo (COD. 40 - 1) -v20200201- 40,51 
3074 GL 20 Flot (COD. 40 - 2) -v20200201- 40,35 
3075 GL 27 Fijo (COD. 41 - 1) -v20270919- 33,42 
3076 GL 27 Flot (COD. 41 - 2) -v20270919- 33,29 
3077 GL 30 Fijo (COD. 43 - 1) -v20300721- 33,19 
3078 GL 30 Flot (COD. 43 - 2) -v20300721- 33,06 
3079 GL 31 Fijo (COD. 44 - 1) -v20310131- 33,06 
3080 GL 31 Mega Fijo (COD. 45 - 1) -v20310619- 40,80 
3081 GL 31 Mega  Flot (COD. 45 - 2) -v20310619- 40,63 
3083 Pro 1 $ Fijo (COD. 48 - 1) 85,03 
3084 Pro 3 $ Fijo (COD. 49 - 1) 39,46 
3085 Pro 5 $ Fijo (COD. 50 - 1) 81,82 
3086 Pro 7 $ Fijo (COD. 51 - 1) 21,67 
3087 Pro 9 $ Fijo (COD. 52 - 1) 81,83 
3088 Hidro Flot (COD. 53 - 2) -v20111202- 188,07 
3089 Der. Credit. Fijo (COD. 54 - 1) 85,03 
3091 Pre 6 USD Flot (COD. 56 - 2) 171,69 
3092 Pro 2 USD Flot (COD. 57 - 2) 269,16 
3093 Pro 4 USD Flot (COD. 58 - 2) 126,16 
3094 Pro 6 USD Flot (COD. 59 - 2) 259,46 
3095 Pro 8 Flot (COD. 60 - 2) 102,15 
3096 Pro 10 Flot (COD. 61 - 2) 259,49 
3102 Radar 3 Flot (COD. 76 - 2) -v20090724- 270,55 
3103 Radar 4 Flot (COD. 77 - 2) -v20090808- 265,23 
3104 Celtic I Flot (COD. 78 - 2) -v20100923- 147,82 
3105 Celtic II Flot (COD. 79 - 2) -v20100904- 144,82 
3106 RA $ Capitalizing 8% 2011 (COD. 32 – 3) 192,22 
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Cód.  
SISCEN  
Especie 

Denominación 

Valor presente 
c/100 de valor 

residual 
-en pesos- 

476 Bonos de Consolidación - s4 - v20160101 - pesos (PRO7) 37,11 
513 Bono de Consolidación de Deudas Previsionales - s3 - pesos- (PRE5) 104,77 
558 Bonos de Consolidación - sII - v20101203 -2,0000% - pesos - (PRO11)  183,90 
595 Bonos del Gobierno Nacional en pesos a tasa variable 2013 - v20131001 - pesos 54,90 
600 Bonos de Consolidación - s6 - v20240315 -2.0000% - pesos - (PR13)  18,30 
610 Bonos Internacionales de la Rep. Argentina a la PAR step up 2003 - v2038 - dólares - PAVY 81,78 
612 Bonos de la República Argentina a la PAR step up 2003 -v2038  - dólares - PAVA 63,47 
614 Bonos de la República Argentina con DESCUENTO 2003 -v2033  -8.2800% - dólares - DIVA 143,00 
616 Bonos de la República Argentina CUASIPAR 2003 -v2045  -3.3100% - pesos  16,93 
617 Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2% 2014 -Bonos- v20140930 - pesos 42,00 
621 Bono Hipotecario 2014 -Ley 25798- v20140501- 5%- pesos 49,01 
632 Bono Garantizado 2020 (Dto. 977/05) BOGAR 2020 -v20201004- CER + 2,0000% -pesos 49,24 
644 Bono de la Nación Argentina en pesos badlar privada + 350 p.b. 2013 (BONAR  PESOS 2013)  -v 20130404- 57,22 
647 Bono de la Nación Argentina en pesos badlar privada + 275 p.b. Vto. 2014  44,32 

3007 BP E+435 (16-2-04)-Bullet 2009 (COD. 04 - 1) 305,46 
3014 BP E+580 Mega-Bullet 2009 (COD. 08 - 1) 305,46 
3015 BP E+580 Mega Flot (COD. 08 – 2) 304,21 
3020 Bonte 03 Capitalizing 7% 2011 (COD. 10 - 3) 232,62 
3025 Bonte 04 Capitalizing 7% 2011 (COD. 12 - 3) 232,62 
3028 Bonte 05 Capitalizing 7% 2011 (COD. 13 - 3) 232,62 
3029 Bonte 06 Fijo (COD. 14 - 1) 310,81 
3030 Bonte 06 Flot (COD. 14 - 2) 309,54 
3031 Bonte 06 Capitalizing 7% 2011 (COD. 14 - 3) 232,62 
3032 Bonte 27 Fijo (COD. 15 - 1) 45,29 
3033 Bonte 27 Flot (COD. 15 - 2) 45,10 
3039 RA $ 07 Fijo (COD. 20 - 1) -v20100212 78,68 
3040 RA $ 07 Capitalizing 7% 2011 (COD. 20 - 3) 64,57 
3043 Bono YPF Flot (COD. 25 - 2) 317,46 
3044 Cert. Cap. BNA 2018 (COD. 27 – 1) -v20181230- 160,39 
3049 GL 05 Capitalizing 7% 2011 (COD. 29 - 3) 232,62 
3050 GL 06 Fijo (COD. 30 - 1) -v20091009- 283,89 
3051 GL 06 Flot (COD. 30 - 2) -v20091009- 282,73 
3052 GL 06 Capitalizing 7% 2011 (COD. 30 - 3) 232,62 
3053 GL 08 Fijo (COD. 31 - 1) -v20111219- 219,60 
3054 GL 08 Flot (COD. 31 - 2) -v20111219- 218,70 
3055 GL 08 Capitalizing 7% 2011 (COD. 31 - 3) 232,62 
3056 RA $ 08 Fijo (COD. 32 - 1) -v20110919- 148,44 
3057 GL 09 Fijo (COD. 33 - 1) -v20120407- 139,27 
3058 GL 09 Flot (COD. 33 - 2) -v20120407- 138,70 
3059 GL 09 Capitalizing 7% 2011 (COD. 33 - 3) 232,62 
3060 GL 10 Fijo (COD. 34 - 1) -v20130315- 115,77 
3061 GL 10 Flot (COD. 34 - 2) -v20130315- 115,30 
3062 GL 10 Capitalizing 7% 2011 (COD. 34 - 3) 232,62 
3063 GL 12 Fijo (COD. 35 - 1) -v20120221- 141,87 
3064 GL 12 Flot (COD. 35 - 2) -v20120221- 141,29 
3065 GL 15 Fijo (COD. 36 - 1) -v20150615- 60,31 
3066 GL 15 Flot (COD. 36 - 2) -v20150615- 60,06 
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Cód.  
SISCEN  
Especie 

Denominación 

Valor presente 
c/100 de valor 

residual 
-en pesos- 

3067 GL 17 Fijo (COD. 37 - 1) -v20170130- 49,00 
3068 GL 17 Flot (COD. 37 - 2) -v20170130- 48,80 
3069 GL 18 Fijo (COD. 38 - 1) -v20180619- 58,73 
3070 GL 18  Flot (COD. 38 - 2) -v20180619- 58,49 
3071 GL 19 Fijo (COD. 39 - 1) -v20190225- 42,65 
3072 GL 19 Flot (COD. 39 - 2) 42,47 
3073 GL 20 Fijo (COD. 40 - 1) -v20200201- 54,27 
3074 GL 20 Flot (COD. 40 - 2) -v20200201- 54,04 
3075 GL 27 Fijo (COD. 41 - 1) -v20270919- 45,27 
3076 GL 27 Flot (COD. 41 - 2) -v20270919- 45,09 
3077 GL 30 Fijo (COD. 43 - 1) -v20300721- 44,83 
3078 GL 30 Flot (COD. 43 - 2) -v20300721- 44,65 
3079 GL 31 Fijo (COD. 44 - 1) -v20310131- 37,72 
3080 GL 31 Mega Fijo (COD. 45 - 1) –v20310619- 56,07 
3081 GL 31 Mega  Flot (COD. 45 - 2) –v20310619- 55,84 
3083 Pro 1 $ Fijo (COD. 48 - 1) 92,07 
3084 Pro 3 $ Fijo (COD. 49 - 1) 54,03 
3085 Pro 5 $ Fijo (COD. 50 - 1) 87,67 
3086 Pro 7 $ Fijo (COD. 51 - 1) 32,93 
3087 Pro 9 $ Fijo (COD. 52 - 1) 87,68 
3088 Hidro Flot (COD. 53 - 2) -v20111202- 235,48 
3089 Der. Credit. Fijo (COD. 54 - 1) 92,07 
3091 Pre 6 USD Flot (COD. 56 - 2) 234,73 
3092 Pro 2 USD Flot (COD. 57 - 2) 292,43 
3093 Pro 4 USD Flot (COD. 58 - 2) 175,11 
3094 Pro 6 USD Flot (COD. 59 - 2) 280,26 
3095 Pro 8 Flot (COD. 60 - 2) 145,77 
3096 Pro 10 Flot (COD. 61 - 2) 280,27 
3102 Radar 3 Flot (COD. 76 - 2) -v20090724- 297,95 
3103 Radar 4 Flot (COD. 77 - 2) -v20090808- 295,67 
3104 Celtic I Flot (COD. 78 - 2) -v20100923- 213,20 
3105 Celtic II Flot (COD. 79 - 2) -v20100904- 211,45 
3106 RA $ Capitalizing 8% 2011 (COD. 32 – 3) 232,62 
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