BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION “B* 8328 01/11/2004
A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.:  Circular Titulos Publicos Nacionales.

Licitacién de Letras del Banco Central de la Re-
publica Argentina en Pesos y en Pesos ajusta-
bles por el Coeficiente de Estabilizacion de Refe-
rencia (C.E.R.) y Notas del Banco Central de la
Republica Argentina en Pesos y en Pesos ajus-
tables por el Coeficiente de Estabilizacion de Re-
ferencia (C.E.R.).

Nos dirigimos a Uds. y por su intermedio a los sectores interesados a fin de comunicar-
les que este Banco ofrecera al mercado, Letras y Notas del Banco Central de la Republica Argenti-
na, conforme a las condiciones que se detallan en anexo.

Saludamos muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Eladio Gonzalez Blanco Julio C. Siri
Subgerente de Liquidacion y Soporte de Gerente de Sistema de Pago y
Operaciones Externas a/c Operaciones

Con copia a las Entidades Cambiarias, Mercados de Valores, Bolsas de Comercio, Administradoras
de Fondos de Jubilaciones y Pensiones, Fondos Comunes de Inversion, aseguradoras de Riesgos
de Trabajo y Compafias de Seguros.

ANEXO
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1. Letras del BCRA en Pesos a 161 dias:

Denominacién: Letra del BCRA en Pesos, con fechas de emision: 24.03.2004 y de venci-
miento: 13.04.2005.

Fecha de licitacion: 02.11.2004.

Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
Importe a ser colocado: $VN 5.000.000.-
Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Forma de liquidacién: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que sera efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Amortizacién: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en el
Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al de
vencimiento.

Importe de las ofertas:

- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.-y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de
$VN 1.000.-

Destino de la colocacion: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

2. Letras del BCRA en Pesos a 238 dias:

Denominacion: Letra del BCRA en Pesos, con fechas de emision: 27.08.2004 y de venci-
miento: 29.06.2005.

Fecha de licitacién: 02.11.2004.

Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
Importe a ser colocado: $VN 10.000.000.-

Fraccionamiento minimo: $VN 1.-
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Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Forma de liquidaciéon: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que seréa efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Amortizacién: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en
el Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al
de vencimiento.

Importe de las ofertas:
- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.-y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de
$VN 1.000.-

Destino de la colocacién: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

3. Letras del BCRA en Pesos a 329 dias:

a)

Denominacién: Letra del BCRA en Pesos, con fechas de emision: 08.09.2004 y de venci-
miento: 28.09.2005.

Fecha de licitacion: 02.11.2004.

Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
Importe a ser colocado: $VN 15.000.000.-
Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Forma de liquidaciéon: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que sera efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Amortizacion: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en el
Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al de
vencimiento.

Importe de las ofertas:

- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.-y Multiplo de $VN 100.000.-
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- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-
- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de $VN 1.000.-
i) Destino de la colocacién: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

4. Letras del BCRA en Pesos a 525 dias:

a) Denominacién: Letra del BCRA en Pesos, con fechas de emision: 08.09.2004 y de vencimien-
to: 12.04.2006.

b) Fecha de licitacion: 02.11.2004.

) Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
d) Importe a ser colocado: $VN 15.000.000.-

) Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

f) Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

9) Forma de liquidacién: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que seréa efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

h) Amortizacién: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en el
Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al de
vencimiento.

i) Importe de las ofertas:

- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.-y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de $VN 1.000.-

i) Destino de la colocacion: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

5. Letras del BCRA en Pesos a 728 dias:

a) Denominacién: Letra del BCRA en Pesos, con fechas de emision: 13.10.2004 y de vencimien-
to: 01.11.2006.

b) Fecha de licitacion: 02.11.2004.
C) Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.

d) Importe a ser colocado: $VN 15.000.000.-
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e) Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Forma de liquidacion: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que sera efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Amortizacion: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en el
Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al de
vencimiento.

Importe de las ofertas:
- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.-y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de $VN 1.000.-

Destino de la colocacion: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

6. Letras del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R. a 385 dias (329 dias de plazo remanente):

Denominacion: Letra del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R., con fechas de emision:
08.09.2004 y de vencimiento: 28.09.2005.

Fecha de licitacion: 02.11.2004.

Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
Importe a ser colocado: $VN 10.000.000.-
Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Procedimiento para ofertar estas Letras: El precio de la oferta debera contemplar el C.E.R.
devengado. A tal efecto, el devengamiento se calculara aplicando el coeficiente resultante de
dividir el C.E.R. correspondiente al dia anterior al de la fecha de liquidacién por el C.E.R. co-
rrespondiente al dia anterior al de la fecha de emision de la letra.

Forma de liquidacion: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que sera efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Amortizacién: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en el
Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al de
vencimiento.
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1)

Procedimiento de ajuste: El ajuste se calculara desde la fecha de emision y hasta la de ven-
cimiento sobre el valor nominal de la Letra, aplicandose al efecto el coeficiente resultante de
dividir el C.E.R. correspondiente al dia anterior al de la fecha de vencimiento por el C.E.R.
correspondiente al dia anterior al de la fecha de emisién de la Letra.

Importe de las ofertas:
- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.- y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de $VN 1.000.-

Destino de la colocacién: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

7. Letras del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R. a 581 dias (525 dias de plazo remanente):

Denominacién: Letra del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R., con fechas de emisién:
08.09.2004 y de vencimiento: 12.04.2006.

Fecha de licitacion: 02.11.2004.

Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
Importe a ser colocado: $VN 10.000.000.-
Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Procedimiento para ofertar estas Letras: El precio de la oferta debera contemplar el C.E.R.
devengado. A tal efecto, el devengamiento se calculara aplicando el coeficiente resultante de
dividir el C.E.R. correspondiente al dia anterior al de la fecha de liquidacién por el C.E.R. co-
rrespondiente al dia anterior al de la fecha de emisién de la letra.

Forma de liquidaciéon: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que seréa efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Amortizacion: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en el
Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al de
vencimiento.

Procedimiento de ajuste: El ajuste se calculara desde la fecha de emision y hasta la de ven-
cimiento sobre el valor nominal de la Letra, aplicandose al efecto el coeficiente resultante de
dividir el C.E.R. correspondiente al dia anterior al de la fecha de vencimiento por el C.E.R.
correspondiente al dia anterior al de la fecha de emisién de la Letra.

Importe de las ofertas:
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- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.- y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de $VN 1.000.-

Destino de la colocacién: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

8. Letras del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R. a 749 dias (728 dias de plazo remanente):

Denominacién: Letra del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R., con fechas de emisién:
13.10.2004 y de vencimiento: 01.11.2006.

Fecha de licitacion: 02.11.2004.

Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
Importe a ser colocado: $VN 10.000.000.-
Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Procedimiento para ofertar estas Letras: El precio de la oferta debera contemplar el C.E.R.
devengado. A tal efecto, el devengamiento se calculara aplicando el coeficiente resultante de
dividir el C.E.R. correspondiente al dia anterior al de la fecha de liquidacién por el C.E.R. co-
rrespondiente al dia anterior al de la fecha de emisién de la letra.

Forma de liquidacién: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que seréa efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Amortizacién: Total al vencimiento, mediante crédito en las cuentas corrientes en pesos en el
Banco Central de los tenedores registrados en la CRYL al cierre del dia habil anterior al de
vencimiento.

Procedimiento de ajuste: El ajuste se calculara desde la fecha de emision y hasta la de ven-
cimiento sobre el valor nominal de la Letra, aplicandose al efecto el coeficiente resultante de
dividir el C.E.R. correspondiente al dia anterior al de la fecha de vencimiento por el C.E.R.
correspondiente al dia anterior al de la fecha de emisién de la Letra.

Importe de las ofertas:
- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.- y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de $VN 1.000.-
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) Destino de la colocacién: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

9. Notas del BCRA en Pesos cupdn 8% anual a 3 afos de plazo (1099 dias de plazo original y
994 dias de plazo remanente):

a) Denominacion: Nota del BCRA en Pesos, con fechas de emisién: 21.07.2004 y de venci-
miento: 25.07.2007.

b) Fecha de licitacién: 02.11.2004.

) Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
d) Importe a ser colocado: $VN 5.000.000.-

) Fraccionamiento minimo: $VN 1.-
f) Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

9) Forma de liquidaciéon: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que seré efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

h) Servicios financieros: Los cupones de renta de las notas del BCRA en pesos se liquidaran
semestralmente calculados sobre el valor nominal suscripto. Los vencimientos de estos ser-
vicios operaran los dias 21 de enero y 21 de julio de cada afo. La forma de calculo de los in-
tereses es Dias reales/Dias reales. El valor nominal suscripto se amortizara totalmente al
vencimiento de la nota. La liquidacién de los servicios financieros que venzan en dias inhabi-
les se efectuara el primer dia habil siguiente.

i) Importe de las ofertas:
- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.- y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y mdultiplo de $VN 1.000.-
b Destino de la colocacién: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.
10. Notas del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R. Cupén 3% anual a 3 afos de plazo (1099
dias de plazo original y 994 dias de plazo remanente):

a) Denominacién: Nota del BCRA en Pesos ajustables por el C.E.R., con fechas de emisién:
21.07.2004 y de vencimiento: 25.07.2007.
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Fecha de licitacion: 02.11.2004.

Horario: se recibiran ofertas de 12:00 a 15:00 hs.
Importe a ser colocado: $VN 5.000.000.-
Fraccionamiento minimo: $VN 1.-

Fecha de liquidacion: 03.11.2004.

Procedimiento para ofertar estas Notas: El precio de la oferta debera contemplar el C.E.R.
devengado. A tal efecto, el devengamiento se calculara aplicando el coeficiente resultante de
dividir el C.E.R. correspondiente al dia anterior al de la fecha de liquidacién por el C.E.R. co-
rrespondiente al dia anterior al de la fecha de inicio del devengamiento del cupén corriente.

Forma de liquidacion: Mediante débito directo en la cuenta corriente en pesos del oferente
en el Banco Central o en la cuenta corriente en el Banco Central que indique el oferente con
conformidad de su titular, el que sera efectuado a las 12:00 hs. de la fecha de liquidacion.

Servicios financieros: Los cupones de renta de estas notas se liquidaran semestralmente
sobre el valor nominal suscripto ajustado por el coeficiente que resulte de dividir el CER co-
rrespondiente al dia anterior al de la fecha de vencimiento de cada cupén por el CER corres-
pondiente al dia anterior al de la fecha de inicio del devengamiento del cupdn respectivo. El
valor nominal suscripto se amortizara al vencimiento de la nota, en tanto que el ajuste del
capital por el CER se liquidara semestralmente junto con el pago de cada cupdn de renta.
Los vencimientos de estos servicios operaran los dias 21 de enero y 21 de julio de cada ano.
La forma de célculo de los intereses es Dias reales/Dias reales. La liquidacién de los servi-
cios financieros que venzan en dias inhabiles se efectuara el primer dia habil siguiente.

Importe de las ofertas:
- Tramo competitivo: Minimo de $VN 500.000.- y Multiplo de $VN 100.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Juridicas, Minimo de $VN 10.000.-
y multiplo de $VN 1.000.-

- Tramo no competitivo: Per.Fisicas, Minimo y multiplo de $VN 1.000.-

Destino de la colocacién: 70% tramo competitivo y 30% tramo no competitivo.

A esta licitacién se le aplica la reglamentacion divulgada por la Comunicacion “B” 7621.



