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Tratamiento de los instrumentos de deuda
publica del Gobierno Nacional que suscriban
las entidades financieras mediante canje,
dacion en pago o permuta

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucién adopté la siguiente resolu-
cién:

“1. Establecer que los instrumentos de deuda publica del Gobierno Nacional que suscriban las enti-
dades financieras mediante canje, dacion en pago o permuta por otros instrumentos de deuda
publica del Gobierno Nacional expresamente admitidos a esos efectos por la autoridad compe-
tente, incluidos los entregados en garantia de adelantos otorgados por el Banco Central de la
Republica Argentina para la suscripcién de los bonos previstos en los articulos 10, 11 y 12 del
Decreto 905/02, ratificado por el articulo 71 de la Ley 25.827, se registraran al valor contable
(neto de la parte proporcional de la cuenta regularizadora, en caso de corresponder) aplicados a
esa operacion del dia anterior al de efectivizacién a la suscripcion.

Posteriormente a esa fecha, las entidades financieras podran optar de manera definitiva por con-
tabilizar los instrumentos adquiridos segun lo previsto en el parrafo anterior -total o parcialmente-
a uno de los siguientes criterios de valuacion, antes del ingreso a la Superintendencia de Enti-
dades Financieras y Cambiarias del “Régimen Informativo Contable Mensual, Balance de Sal-
dos” del mes en que se realice el canje:

1.1. se utilizara el mayor valor que surja de la comparacion entre el valor presente que difundira
mensualmente esta Institucion y el valor contable neto de su cuenta regularizadora.

La entidad debera imputar a una cuenta regularizadora el 50% del devengamiento de su ta-
sa interna de rendimiento. Cuando ese valor contable resulte igual o inferior al valor presen-
te que el Banco Central difunda, la entidad desafectara la respectiva cuenta regularizadora
hasta el importe correspondiente al resultado de la diferencia entre el valor presente y el va-
lor contable neto de la cuenta regularizadora. En el caso de que el instrumento se encuentre
expresamente contemplado en el listado de volatilidades que publica mensualmente esta
Institucion, el valor de cotizacién sustituira el valor presente.

En el caso de venta de estos instrumentos, el saldo de la cuenta regularizadora debera
cancelarse proporcionalmente con contrapartida en resultados.

El cobro de los servicios de renta y amortizacion no implicara la desafectacion de la respec-
tiva cuenta regularizadora.



Se admitira que estas tenencias sean aplicadas a operaciones de pase sin afectar su valor
contable en la medida que la contraparte sea alguna de las siguientes:

- otras entidades financieras del pais.

- banco del exterior que cuente con calificacion internacional “A” o superior otorgada por al-
guna de las empresas evaluadoras internacionales admitidas segun las normas sobre
“Evaluacion de entidades financieras”.

- Banco Central de la Republica Argentina.

1.2. se imputaran estos instrumentos al régimen de “Cuentas de inversién”, aplicando el criterio
de valuacion previsto para los instrumentos de regulacion monetaria del Banco Central con-
templado en el punto 3.1.2. de esas normas.

Estos criterios de valuacion alcanzaran a los mencionados instrumentos de deuda que sean
activos fideicomitidos de fideicomisos financieros.

2. Establecer que los instrumentos de deuda publica del Gobierno Nacional que suscriban las enti-
dades financieras mediante canje, dacion en pago o permuta, a que se refiere el punto 1., ten-
dran el siguiente tratamiento normativo:

2.1. quedan comprendidos en las disposiciones del apartado b) del punto 8. de la Comunicacién
“A” 3911 (texto segun el punto 2. de la resolucién difundida por la Comunicacion “A” 4676),
en materia de excesos admitidos a los limites del financiamiento al sector publico no finan-
ciero, y

2.2. no requeriran la autorizacion previa del Banco Central prevista en la Seccion 4. de las nor-
mas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”.

3. Reemplazar el punto 5. de la Comunicacion “A” 4861 por el siguiente:

“Establecer que el valor total de los titulos publicos nacionales, contabilizados en “Cuentas de in-
version” y “Cuenta de inversion especial” no podra superar el 7,5% del total del activo del ultimo
dia del mes anterior.

Dicho limite se amplia en un 7,5% adicional, para los titulos valores publicos nacionales, que
sean imputados en “Cuentas de inversién” s6lo en caso de haber sido recibidos por las
entidades financieras por canje, dacién en pago o permuta y siempre que la decisién que las
entidades financieras adopten en la materia implique incorporar los instrumentos que se reciban
en la misma fecha de efectivizacion de dichas transacciones en el marco de operaciones
dispuestas a partir del 1.1.09, en el marco de las disposiciones especificas de la autoridad
competente en esa materia.

En los casos en que se supere el citado limite, el 100% del exceso determinara un aumento
equivalente en la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito (“INC”), sin perjuicio de la
aplicacion de las disposiciones del articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras.

Las disposiciones previstas en este punto se observaran en forma individual. Las entidades
financieras controlantes sujetas a supervisién consolidada también las observaran sobre base
consolidada mensual y, adicional e independientemente, trimestral.”



4. Sustituir, el punto 2.1.2. de la Seccidn 2. de las normas sobre “Distribucion de Resultados” por el
siguiente:

“2.1.2. la diferencia positiva resultante entre el valor contable y el de cotizacion de mercado, en
el caso de que la entidad financiera registre instrumentos de deuda publica y/o instru-
mentos de regulacién monetaria del Banco Central no valuados a precios de mercado,
que cuenten con volatilidad publicada por el Banco Central.

Cuando el instrumento de deuda publica conste en el listado de valores presentes publi-
cado por el Banco Central, a los fines de la comparacién senalada, se utilizara el res-
pectivo valor presente.

Para el caso de los instrumentos de deuda publica y de regulacion monetaria del Banco
Central, que no cuenten con volatilidad publicada ni con valor presente publicado por el
Banco Central para ese mes: dicho valor debera ser calculado por las entidades finan-
cieras sobre la base del correspondiente flujo de fondos descontado a la tasa interna de
rendimiento de instrumentos de similares caracteristicas y “duration” que cuenten con
volatilidad publicada por esta Institucion o, en su defecto, utilizando una tasa de rendi-
miento que resulte consiste con la metodologia que se divulgada a través de la pagina
de esta Institucion (www.bcra.gov.ar).

Asimismo, los criterios sefalados precedentemente se aplicaran para la determinacién
de las diferencias de valuacién en certificados de participacion y titulos de deuda de fi-
deicomisos financieros, en la proporcién que corresponda, cuando su subyacente esté
constituido por los mencionados instrumentos no valuados a precio de mercado.”

5. Admitir, en el marco de lo dispuesto en el Decreto N°905/02, articulo 15, y normas complemen-
tarias, que las entidades financieras reemplacen los instrumentos de deuda publica del Gobierno
Nacional, oportunamente afectados en garantia de adelantos otorgados por el Banco Central de
la Republica Argentina para adquisicion de “Boden depositantes” (Decreto 905/02, art. 14), por
los instrumentos a que se refiere el punto 1. de la presente comunicacion.

Del mismo modo, se admitira la sustitucion citada en el parrafo precedente para las siguientes
lineas: i) Programa Global de Crédito a la Micro, Pequena y Mediana Empresa (Comunicacion
“A” 4620 y complementarias) y ii) Programa de Crédito para el Desarrollo de la Produccion y el
Empleo en la Provincia de San Juan (Comunicacién “A” 4769 y complementarias), sujeto a la
aprobacion de los respectivos Organismos Ejecutores.

El instrumento a recibir en reemplazo de los entregados en canje, como garantia de las lineas
crediticias mencionadas, debera mantener a la fecha del canje un valor equivalente a los citados
instrumentos originales, sin menoscabo del valor de los titulos otorgados en garantia
oportunamente, con la finalidad de cumplimentar la cobertura normativa correspondiente en
relacién con la deuda existente.

En tanto se cumplimenten todos los tramites inherentes a la emision y afectacion en garantia del
instrumento resultante, las entidades financieras deberan asumir -para las citadas lineas
crediticias- el compromiso irrevocable de afectar dicho activo en idénticas condiciones que los
instrumentos de deuda publica objeto del canje.

6. Reemplazar el parrafo incorporado por el punto 5. de la Comunicacion “A” 4898 en el inciso c)
del punto 8. de la Comunicacion “A” 3911 (texto segun el punto 2. de la resolucién difundida por
la Comunicacion “A” 4676), por los siguientes:



“Este plazo se extendera por 180 dias, alcanzando 360 dias posteriores a la fecha de suscripcién
de los instrumentos de deuda recibidos por canje, dacién en pago o permuta, para las
operaciones dispuestas a partir del 1.1.09, en el marco de las disposiciones especificas de la
autoridad competente en esa materia.

En tal caso, las nuevas operaciones de financiamiento al sector publico no financiero por efecto
de las citadas disposiciones que podran otorgarse, dentro de los 180 dias siguientes a la fecha
de suscripcion de dichos instrumentos, no podran superar el importe de los servicios de amorti-
zacion de capital cuyo vencimiento hubiese operado durante los 360 dias posteriores a esa
misma fecha de haberse mantenido los instrumentos de deuda preexistentes y entregados para
el canje, dacién en pago o permuta o el importe de las amortizaciones cobradas y no reinverti-
das correspondientes a todos los instrumentos de la deuda publica comprendidos durante los
180 dias adicionales que resulten por aplicacién de dicha extension, de ambos el menor.”

Asimismo, les informamos que posteriormente les haremos llegar las hojas que, en re-
emplazo de las oportunamente provistas, corresponda reemplazar en el texto ordenado de las nor-
mas sobre “Distribucién de resultados”, como asi también el texto actualizado del punto 8. de la
Comunicacién “A” 3911.

Adicionalmente, les aclaramos que aquellos instrumentos recibidos en canje, dacién en
pago o permuta, a partir del 1.1.09, en el marco de las disposiciones especificas de la autoridad
competente en esa materia, y respecto de los cuales la entidad haya optado, en ese momento, por
registrar al mayor valor entre el contable neto y el valor presente -y por lo tanto no imputar al régi-
men de “Cuenta de inversion’-, no estan alcanzados por el limite del punto 3. de la presente.

Por altimo, les recordamos que los titulos publicos siempre podran contabilizarse a va-

lor de cotizacién en la medida que consten en el listado de volatilidades difundido por el Banco Cen-
tral y no se encuentren imputados a algun régimen especifico de valuacion.

Saludamos a Uds. muy atentamente.
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