“2007 - Ao de la Seguridad Vial”

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION “A“ 4676 05/06/2007
A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular
LISOL 1 - 471
CONAU 1 -812

Tratamiento de la suscripcion primaria de titulos
valores publicos nacionales en pesos, con
plazo igual o superior a 5 anos y a tasa fija,
emitidos a partir del 1.6.07.

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopté la siguiente resolu-
cién:

“1. Incorporar como ultimo parrafo del punto 1. de la Comunicacién “A” 4455 (modificado por el pun-
to 1. de la Comunicacion “A” 4546) el siguiente:

“Asimismo, la posicién de titulos valores publicos nacionales denominados en pesos, con un
plazo igual o superior a 5 afos, a tasa fija -sin ajuste por el Coeficiente de Estabilizacién de Re-
ferencia” (“CER”)- y emitidos a partir del 1.6.07, podra imputarse al margen para la realizacién
de “operaciones de compraventa o intermediacién” sin observar el limite del 15% de la respon-
sabilidad patrimonial computable a que se refiere el segundo parrafo de este punto, en la medi-
da en que ello no genere incrementos en los excesos admitidos respecto de los limites de frac-
cionamiento del riesgo crediticio en relacién con las operaciones con el sector publico no finan-
ciero, de acuerdo con lo previsto en el punto 8. de la Comunicacion “A” 3911 (texto segun el
punto 2. de la presente comunicacién).”

2. Reemplazar el punto 8. de la Comunicacién “A” 3911 (texto segun el punto 2. de la Comunica-
cion “A” 4546) por el siguiente:

“8. Establecer que los excesos a las relaciones a que se refiere el punto 7. de la presente reso-
lucion y 2.2.1. del Anexo Il a la Comunicacion “A” 2140 originados exclusivamente en la apli-
cacioén de los nuevos limites y condiciones de computo de financiaciones, no configuraran in-
cumplimientos en la medida en que los excesos:

a) provengan de operaciones preexistentes al 31.3.03
b) se determinen o incrementen lo configurado segun el apartado a), por la recepcion de:

i) los bonos de compensacion o pagarés conforme a los articulos 28 y 29 del Decreto
905/02 o, eventualmente, por la aplicacion de otras disposiciones especificas, con pos-
terioridad a esa fecha, derivadas de la Ley 25.561 de Emergencia Publica y de Refor-
ma del Régimen Cambiario.

ii) los bonos emitidos en el marco del Sistema de Refinanciacién Hipotecaria establecido
por la Ley 25.798.



iii) los bonos emitidos en las condiciones establecidas por el Decreto 1735/04 por la rees-
tructuracion de la deuda argentina, en canje de titulos elegibles preexistentes al
31.3.03.

C) surjan de nuevas operaciones, siempre que previamente se registren excesos segun los

apartados a) o b), y se originen -Unica y exclusivamente- en el otorgamiento de financia-
ciones al sector publico no financiero con fondos provenientes de servicios de amortiza-
ciéon de capital, considerando el efecto de la aplicacién del “Coeficiente de Estabilizacién
de Referencia” (“CER”), de corresponder, o de la modificacion del equivalente en pesos
de tratarse de operaciones en moneda extranjera, sin perjuicio de la observancia del re-
caudo a que se refiere el apartado c) del punto 9. de la presente resolucién y, eventual-
mente -segun el analisis que se efectle- de lo previsto en sus apartados a) y b).

A tal efecto, quedan comprendidos los importes que se apliquen a la suscripcion primaria
de titulos de deuda del Gobierno Nacional con una antelacién de hasta 180 dias corridos
respecto de la fecha de vencimiento de los servicios de amortizacion de capital de obliga-
ciones del sector publico, siempre que ellos se encuentren correspondidos con las sumas
a percibir.

Para ello, en el caso de obligaciones con clausula “CER” (Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia), se tendra en cuenta, a efectos de determinar el valor de la amortizacion a
vencer, el ultimo indice del “CER” dado a conocer sin exceder el del dia que deba utilizar-
se conforme a las condiciones fijadas para esas obligaciones.

En el caso de amortizaciones a vencer de obligaciones en moneda extranjera y a los fines
de su eventual aplicacién a la suscripcion de titulos en pesos, aquellas se convertiran en
funcion del tipo de cambio de referencia para délares estadounidenses que informe el
Banco Central correspondiente al dia anterior a la fecha de formulacion de la oferta de
suscripcion.

La aplicacion posterior de los fondos provenientes de los servicios de amortizacién de ca-
pital podra efectuarse dentro de los 180 dias corridos siguientes a la fecha de vencimien-
to, a efectos de considerarla comprendida en las disposiciones del primer parrafo de este
apartado, incluyendo la suscripcion primaria y adquisiciones en el mercado secundario de
titulos y demas financiaciones. Este plazo se extendera, hasta el 30.6.09, por 180 dias
adicionales para el caso de la suscripcién primaria de los titulos valores publicos naciona-
les denominados en pesos, con un plazo igual o superior a 5 anos, a tasa fija -sin ajuste
por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia” (“CER”)- emitidos a partir del 1.6.07.
De tratarse de servicios pagados en moneda extranjera que se apliquen a operaciones en
pesos, se convertiran al tipo de cambio mencionado en el parrafo precedente del dia ante-
rior a la fecha de operacion.

Respecto de los servicios de amortizacién de los bonos de compensacion a que se refie-
ren los articulos 28 y 29 del Decreto N° 905/02, cuya acreditacion se encuentre pendiente
o se haya efectuado luego del vencimiento, con motivo del proceso de verificacion del im-
porte a compensar en el marco de ese dispositivo legal, el plazo a que se refiere el parrafo
precedente podra computarse desde la fecha de efectivo cobro.

correspondan a las operaciones de compraventa o intermediacion de titulos publicos na-
cionales susceptibles de ser imputados al margen admitido a tal efecto de hasta el 15% de
la responsabilidad patrimonial computable del mes inmediato anterior y siempre que pre-
viamente se registren excesos segun los apartados anteriores.



No obstante, no podran acordarse financiaciones en los casos en que se supere la relacion
de las operaciones comprendidas respecto de la RPC determinada al 31.3.03, por efecto de
disminuciones en este Ultimo parametro, hasta tanto no se reestablezca esa relacién, compu-
tando a tal fin el efecto del “CER” y de la variaciéon del tipo de cambio.

Teniendo en cuenta la fecha de entrada en vigencia de los nuevos limites para la asistencia
al sector publico no financiero, las entidades deberan considerar -a fin de determinar las re-
laciones al 31.3.03- las operaciones comprendidas segun las definiciones establecidas, com-
putando los importes -respecto de los valores nominales o efectivamente desembolsados-
que surjan de la aplicacién del “Coeficiente de Estabilizacion de Referencia” y por las varia-
ciones en el tipo de cambio, en el supuesto de operaciones en moneda extranjera.”

3. Establecer que la suscripcion primaria de titulos valores publicos nacionales denominados en
pesos, con un plazo igual o superior a 5 afos, a tasa fija -sin ajuste por el Coeficiente de Estabi-
lizacién de Referencia” (“CER”)- que las entidades financieras efectien a partir del 1.6.07 podran
contabilizarse, total o parcialmente, de la siguiente manera a opcion de la entidad:

- por el criterio general, a su valor de mercado, o

- a su valor de costo, el cual se incrementara mensualmente en funcion de la tasa interna de re-
torno que surja de la tasa de descuento que iguale el valor presente del flujo de fondos con el
valor de la inversion para la suscripcion primaria de dichos titulos.

En el caso de optar por el segundo criterio, cuando el valor de mercado sea inferior al valor con-
table, dicho devengamiento se imputara -en forma acumulativa- con contrapartida en una cuenta
regularizadora creada al efecto, hasta que el valor contable sea igual al de mercado.

Dicha cuenta regularizadora se desafectara con imputacion a resultados en la medida en que su
saldo supere la diferencia positiva entre el valor de mercado y el contable.

Cuando se produzcan amortizaciones de los instrumentos, de existir saldo en la cuenta regulari-
zadora, ésta se ajustara con contrapartida en resultados por hasta el importe que se obtenga de
aplicar la proporcion que represente la amortizacion.

Cuando se opte por traspasar, total o parcialmente, las tenencias registradas por este criterio de
valuacién al margen para la realizacion de “operaciones de compraventa o intermediaciéon”, esas
tenencias deberan mantenerse contabilizadas a valor de mercado, no admitiéndose su imputa-
cién posterior a este régimen de valuacion.

El saldo que registre la cuenta regularizadora se cancelara el 30.6.09, por lo que a partir del
1.7.09, se registraran a su valor a mercado.

Se admitiran operaciones de pase de estas tenencias sin afectar su valor contable cuando la
contraparte sea alguna de las siguientes:

- otras entidades financieras del pais.
- banco del exterior que cuente con calificacién internacional “A” o superior otorgada por alguna
de las empresas evaluadoras internacionales admitidas segun las normas de “Evaluacién de

entidades financieras”.

- Banco Central de la Republica Argentina.”



Les aclaramos que los titulos imputables al margen de compraventa o intermediacion a
que se refiere el punto 1. de la presente comunicacién, que deben contabilizarse a valor de merca-
do, no se encuentran comprendidos entre los conceptos alcanzados por el coeficiente “alfa;” aplica-
ble en la determinacion de capitales minimos por riesgo de crédito (punto 9.5. de la Seccion 9. de
las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras”) y, conforme a la normativa de
caracter general, al registrar volatilidad quedan comprendidos en las disposiciones que determinan
exigencia por riesgo de mercado.

Asimismo, les recordamos, respecto de los titulos en los que se optd por el procedi-
miento especifico de valuacion a que se refiere el punto 3. de la presente comunicacion, la vigencia
del punto 7 del Anexo a la Comunicacion “A” 4455, que dispone la exposicion en nota a los estados
contables trimestrales y anuales respecto del criterio empleado y la cuantificacién de la diferencia en
relacién con su valuacion a precios de mercado.

Saludamos a Uds. muy atentamente.
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