BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION "A™" 3257 I 18/04/01

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular
RUNOR 1 -435
Evaluacion de entidades financieras. Modi-
ficacion

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopto la siguiente
resolucion:

“1. Sustituir los puntos 2.4., 2.5.2. y 2.5.4. de la Seccion 2. de las normas sobre “Evaluacion de
entidades financieras”, por los siguientes:

“2.4. Némina de las sociedades inscriptas en el registro habilitado por el Banco Central de
la Republica Argentina.

- Fitch Ratings Ltd.

- Moody’s Investors Service.

- Standard & Poor's International Ratings Ltd.
- Thomson Bankwatch Inc.”

“2.5.2. Informes requeridos.

La entidad comprendida, al formular la opcién, debera remitir a la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias (Control de Calificadoras de Riesgo) por lo
menos dos informes de calificacién de nivel internacional -es decir que necesaria-
mente contemplen el pertinente riesgo pais- emitidos por algunas de las siguientes
sociedades calificadoras de riesgo, respecto de la casa matriz de la sucursal que
opere en el pais o del banco del exterior que extienda su garantia:

- Fitch Ratings Ltd.

- Moody's Investors Service.

- Standard & Poor's International Ratings Ltd.
- Thomson Bankwatch Inc.

La presentacion de dichos informes debera ser efectuada dentro de los 10 dias co-
rridos de recibidos por la casa matriz o el banco del exterior, segun corresponda.
Ademas, deberan remitir una nota en la que se informara el nombre de la empresa
calificadora y las fechas de estudio, de emisidn del informe y de notificacion a la ca-
sa matriz.”

“2.5.4. Actualizaciones.

Deberan presentarse -en las condiciones previstas en los puntos 2.5.2. y 2.5.3.- las
actualizaciones toda vez que sean realizadas por las agencias calificadoras, dentro
de los 10 dias corridos de recibidos por la casa matriz o el banco del exterior, segin
corresponda. Las calificaciones y/o sus actualizaciones no podran tener una anti-
gliedad superior a un afo; en caso contrario las sociedades calificadoras deberan
presentar una ratificacion de la vigencia de la tltima calificacion asignada.”



2. Reemplazar el punto 3.1.6. de la Seccion 3. de las normas sobre “Evaluacién de entidades
financieras”, por el siguiente:

“3.1.6. Conjuntamente con los informes, debera adjuntarse el detalle de los clientes anali-
zados y, en soporte Optico -con el disefio que se establezca-, el contenido de las
planillas A y B a que se refiere el ultimo parrafo del punto 6.2.2.3. de la Seccion 6.
que se utilizara para elaborar una base de datos en la que se resguardara la identi-
ficacion de la sociedad calificadora.”

3. Derogar los puntos 3.1.8. y 3.1.9. de la Seccion 3. de las normas sobre “Evaluacion de enti-
dades financieras”.

4. Incorporar al punto 4.2. de la Seccién 4. de las normas sobre “Evaluacién de entidades fi-
nancieras”, el siguiente parrafo:

“A cada nivel se le agregaran (en supraindice) los caracteres “IEF”, con el propésito de que

se identifique que la evaluacién asignada corresponde al régimen establecido por el Banco
Central de la Republica Argentina.”

Ademas, les hacemos llegar en anexo los fundamentos de la medida adoptada y
las hojas que, en reemplazo de las oportunamente provistas, corresponde incorporar en el texto
ordenado de la referencia.

Saludamos a Uds. muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Alfredo A. Besio Alejandro Henke
Gerente de Subgerente General de
Emision de Normas Regulacién y Régimen Informativo

ANEXO: 7 hojas



FUNDAMENTOS DE LA RESOLUCION SOBRE Anexo
B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS. ala
MODIFICACION Com. "A" 3257

Atento los estudios efectuados por las areas competentes cabe modificar las
normas sobre “Evaluacion de Entidades Financieras” con el objeto de incorporar a las notas que
se asignen un “supraindice” con los caracteres |IEF a los efectos de identificar que la evaluacion
asignada corresponde al régimen establecido por este Banco Central y de esa manera diferen-
ciarlas de otras calificaciones locales o internacionales.

También se dispondra que, con relacién a la vigencia de las calificaciones y/o ac-
tualizaciones de las entidades comprendidas en el régimen alternativo, cuando ellas tengan una
antigiiedad superior a un afio, las sociedades calificadoras podran presentar una ratificacion de
la vigencia de la Gltima evaluacion asignada, para evitar que mantengan vigencia por periodos
gue exceden al afio cuando no ameriten cambios al respecto.

Por Gltimo, se eliminan las exigencias de indicar en los informes de evaluacion
los miembros integrantes del consejo de calificacién, quiénes participaron en la evaluaciény la
existencia de discrepancias respecto del resultado y/o contenido del informe, y la de incluir la
firma del o de los responsables de la sociedad calificadora, tal como esta previsto actualmente
en las normas, considerando que los resultados son emitidos por las sociedades calificadoras
como tales y que los informes son presentados en soportes 6pticos que se encuentran sujetos a
las normas que rigen la presentacion de los regimenes informativos a esta Institucion.



EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

B.CRA. Seccion 2. Empresas evaluadoras.

2.3.2. Declaracion jurada.

Anualmente, conforme al modelo que se acompafia en la Seccién 7., la entidad
debera dejar expresa constancia de que dicha sociedad no se encuentra alcanzada
por las incompatibilidades establecidas en los incisos a) y e) del articulo 17 del
Decreto 656/92, en cuanto sea de conocimiento de la entidad y que en lo que a ella
atafie no se presentan las incompatibilidades o restricciones a que se refieren los
articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del citado decreto y el segundo parrafo del punto 2.2.,
respecto de la sociedad calificadora interviniente. Igualmente se comprometeran a
informar cualquier modificacién que, al respecto, pudiera registrarse en el transcur-
so del afio, hasta la presentacion de la siguiente declaracion, dentro de los 10 dias
corridos de producida.

2.3.3. Sustitucion.

La entidad financiera que haya contratado los servicios de una sociedad calificado-
ra cuya habilitacion no sea renovada por el Banco Central de la Republica Argenti-
na tendra un plazo de 15 dias corridos para sustituirla, contados desde el dia en
que fueran notificadas de la aludida exclusion. La primera evaluacion que formule
la nueva sociedad elegida deberéa ser presentada dentro de los 60 dias corridos
desde esa fecha. Durante ese lapso, la entidad mantendra la Gltima calificacién
otorgada.

2.3.4. Vigencia de la contratacion.
Los contratos tendran una duraciéon de un afio, pudiendo ser renovados.

2.4. Nomina de las sociedades inscriptas en el registro habilitado por el Banco Central de la
Republica Argentina.

- Fitch Ratings Ltd.
- Moody’s Investors Service.
- Standard & Poor's International Ratings Ltd.
- Thomson Bankwatch Inc.
2.5. Régimen alternativo optativo.

2.5.1. Entidades comprendidas.

Las entidades que se enuncian a continuacién podran optar por un régimen alter-
nativo a fin de cumplir con la exigencia de evaluacion:
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B.C.R.A.

EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

Seccién 2. Empresas evaluadoras.

2.5.2.

2.5.3.

2.5.4.

2.5.1.1. Sucursales locales de entidades financieras extranjeras.

2.5.1.2. Entidades financieras que cuenten con avales o fianzas extendidos por
bancos del exterior que garanticen en forma expresa la devolucién en
tiempo y forma contratados de los depdésitos y demas pasivos por interme-
diacion financiera.

Informes requeridos.

La entidad comprendida, al formular la opcion, debera remitir a la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias (Control de Calificadoras de Riesgo) por lo
menos dos informes de calificacién de nivel internacional -es decir que necesaria-
mente contemplen el pertinente riesgo pais- emitidos por algunas de las siguientes
sociedades calificadoras de riesgo, respecto de la casa matriz de la sucursal que
opere en el pais o del banco del exterior que extienda su garantia:

- Fitch Ratings Ltd.

- Moody's Investors Service

- Standard & Poor's International Ratings Ltd.
- Thomson Bankwatch Inc.

La presentacion de dichos informes debera ser efectuada dentro de los 10 dias co-
rridos de recibidos por la casa matriz o el banco del exterior, segln corresponda.
Ademas, deberan remitir una nota en la que se informara el nombre de la empresa
calificadora y las fechas de estudio, de emision del informe y de notificacion a la
casa matriz.

Equivalencia de calificaciones internacionales.

La entidad comprendida debera obtener de las respectivas sociedades calificado-
ras una nota en la que éstas expresen la equivalencia del nivel de las calificaciones
internacionales en los términos del régimen establecido por el Banco Central de la
Republica Argentina, inserto en la Seccién 4.

Dicha nota debera ser presentada conjuntamente con los informes relativos a las
calificaciones internacionales.

Actualizaciones.

Deberan presentarse -en las condiciones previstas en los puntos 2.5.2. y 2.5.3.- las
actualizaciones toda vez que sean realizadas por las agencias calificadoras, dentro
de los 10 dias corridos de recibidos por la casa matriz o el banco del exterior, se-
gun corresponda. Las calificaciones y/o sus actualizaciones no podran tener una
antigliedad superior a un afio; en caso contrario las sociedades calificadoras debe-
ran presentar una ratificacion de la vigencia de la Gltima calificacion asignada.
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EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS |
B.C.R.A. — — . —
Seccion 3. Presentacion de informes de evaluacion. |

3.1. Entidades financieras que no opten por el régimen alternativo.

Los informes referidos al IEF seran presentados por esas entidades financieras a la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias y deberan contener como
minimo la siguiente informacion:

3.1.1. Nota asignada al IEF.

3.1.2. Informacién relevante y opinién sobre cada uno de los puntos indicados en la Sec-
cion 6. "Pautas minimas de analisis para la elaboracion del IEF".

3.1.3. Sintesis con la evaluacién de cada uno de los puntos indicados en las pautas mi-
nimas de analisis. Deberan, ademas, indicar la ponderacién otorgada a cada punto
respecto a la nota final.

3.1.4. Explicacion, en forma resumida, de los motivos de un eventual cambio de nivel -
superior o inferior- del resultado con respecto a la evaluacion anterior.

3.1.5. La siguiente leyenda "Esta evaluacion refleja la opinion de ...(la sociedad calificado-
ra), la que no necesariamente coincide con la del Banco Central de la Republica
Argentina".

3.1.6. Conjuntamente con los informes, debera adjuntarse el detalle de los clientes anali-
zados y, en soporte 6ptico -con el disefio que se establezca-, el contenido de las
planillas Ay B a que se refiere el Ultimo parrafo del punto 6.2.2.3. de la Seccién 6.
que se utilizara para elaborar una base de datos en la que se resguardara la identi-
ficacion de la sociedad calificadora.

3.1.7. Fecha de reunién del consejo de calificacién que considerd el informe.

Una vez realizado el primer informe de evaluacion, la sociedad calificadora que lo produjo
debera formular las actualizaciones periddicas que deban efectuarse durante el afio si-
guiente a la fecha que esté referida aquella evaluacion. Ese requisito también deberéa
cumplirse en caso de que, posteriormente, se designe otra sociedad calificadora, hasta
completar el periodo exigido.
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EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

B.CRA. Seccién 4. Evaluacion.

B: Moderada probabilidad de incumplimiento de los términos pactados de mantenerse
el escenario econémico corriente al momento de la evaluacion. La capacidad de
pago se reduce significativamente en condiciones econdmicas y financieras mas
desfavorables, siendo muy baja en el escenario mas desfavorable.

CCC: Existen factores que pueden aumentar significativamente el riesgo de incumpli-
miento de los términos pactados, aun en el escenario econémico corriente al mo-
mento de la evaluacién. La capacidad de pago es baja en condiciones econémicas
y financieras mas desfavorables, siendo bajisima en el escenario mas desfavora-
ble.

CC: Existe riesgo de incumplimiento de los términos pactados, aun en el escenario eco-
noémico corriente al momento de la evaluacién. La capacidad de pago es muy baja
en condiciones econdmicas y financieras mas desfavorables, siendo nula en el es-
cenario mas des favorable.

C: Existe claro riesgo de incumplimiento de los términos pactados en el escenario
econémico corriente al momento de la evaluacion. Se trata de una inversion espe-
culativa, con baja capacidad de pago, aun cuando no mediaran escenarios
econdmicos mas desfavorables.

D: Altamente especulativa, con alto riesgo de incumplimiento de los términos pacta-
dos.

I: En estado de cesacion de pagos o "default”.

F: Entidades que, habiendo solicitado la evaluacion, no suministran la informacion re-
guerida.

A cada nivel se le agregaran (en supraindice) los caracteres “IEF”, con el propésito de
que se identifique que la evaluacion asignada corresponde al régimen establecido por el
Banco Central de la Republica Argentina.

Se podra asignar un signo "+" o "-" a una evaluacién, para darle una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria.
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BCRA. ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES INC,LUIDAS EN EL TEXTO ORDENADO DE
LAS NORMAS SOBRE EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
TEXTO ORDENAD(? NORMA DE ORIGEN , OBSERVACIONES
Sec. Punto Parr. Com. Punto Parr.
1. |1.1. “A" 2688 |1.1.
1.2. “A" 2688 |1.2.
1.3. “A" 2688 |1.3.
2. |2.1. “A" 2688 |2.1.
2.1.1. “A" 2688 |2.1. 1°
2.1.2. 1° “A" 2688 |2.1. 2°
2° “A" 2688 |2.1. 4°
2.1.2.1. “A" 2688 |2.1. 2°
2.1.2.2. “A" 2688 |2.1. 2°
2.1.2.3. “A” 2688 |2.1. 3°
2.1.3. “A” 2688 |2.1. 1°y5°
2.1.4. “A” 2688 |2.1. 6°y 7° | Segun Com. “A” 2907.
2.1.5. “A” 2688 |2.1. 7° Segun Com. “A” 2907.
2.2. “A” 2688 |2.2.
2.3. “A” 2688 |2.4.
2.3.1. “A" 2688 |2.4.1.
2.3.2. “A” 2688 |2.4.2.
2.3.3. “A" 2688 |2.4.3.
2.3.4. “A” 2688 |2.4.4.
2.4, “A” 2688 |2.5. Segun Com. “A” 3257.
2.5. “A” 2688 |2.3. Segun Com. “A” 2752, punto 1.
2.5.1. “A” 2688 |2.3. 1°
2.5.1.1. “A” 2688 |2.3. i)
2.5.1.2. “A” 2688 |2.3. i)
2.5.2. 1° “A” 2688 |2.3. 2° Segun Com. “A” 3257.
2° “A” 2783 2° Segun Com. “A” 2907.
2.5.3. 1° “A” 2688 |2.3. 3° Segun Com. “A” 2752, punto 1.
2° “A” 2688 |2.3. 4° Idem parrafo 3°.
2.5.4. “A” 2688 |2.3. 5° Idem parrafo 3° y segin Com. “A”
3257.
2.5.5. “A” 2688 |2.3. 6° Idem parrafo 3°.




TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. Punto Parr. Com. Punto Parr.
3. |3.1. 1° |“A” 2688 |3.1. 1°
3.1.1. “A” 2688 | 3.1. a)
3.1.2. “A” 2688 | 3.1. b)
3.1.3. “A” 2688 | 3.1. C)
3.1.4. Incorpora criterio interpretativo.
3.1.5. “A” 2688 | 3.1. d)
3.1.6. “A” 2688 | 3.1. e) Segun Com. “A” 3257.
3.1.7. “A” 2688 | 3.1. f)
3.1 2°  |“A” 2688 |3.1. alt.
3.2. “A” 2688 | 3.2.
3.2.1. “A” 2688 | 3.2. 1°
3.2.2. “A” 2688 | 3.2. 2°
4. |4.1. 1°a 3°|“A” 2688 | 4. 1°a 3°
4°  |*A” 2907
4.2. “A” 2688 | 4. 4° Segun Com. “A” 3257.
5. |5.1. 1° |“A” 2688 |5.1. 1° Segun Com. “A” 2751, punto 1.
Incorpora criterio interpretativo.
2°  |“A” 2688 |5.1. 2°
3° |“A” 2688 |5.1. 3° Segun Com. “A” 2752, punto 2.
5.2. “A” 2688 |5.2.
5.3. “A” 2688 |5.3. Segun Com. “A” 2751, punto 1.
6. |6.1. 1°a 3°|“A” 2688 |6.1.
4°  |*A” 2907
6.2. 1°a 2°|“A” 2688 |6.2.
3°  |*A” 2907
6.2.1. “A” 2688 |6.2.1.
6.2.1.1. “A” 2688 |6.2.1.1.
6.2.1.2. “A” 2688 |6.2.1.2.
6.2.1.3. “A” 2688 |6.2.1.3.
6.2.1.4. “A” 2688 |6.2.1.4.
6.2.1.5. “A” 2688 |6.2.1.5.
6.2.2. “A” 2688 6.2.2. Apertura de nuevos conceptos.
6.2.2.1. 1° |“A"26886.2.2.1. 1°
i) “A” 2688|6.2.2.1.1. Segun Com. “A” 2907.




