
                                                                                                                                                                                       
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

__________________________________________________________________
                     COMUNICACION  " A "  3078        I   16/02/00
__________________________________________________________________
A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

                         Ref.:Circular
                              RUNOR –1- 383
                              Inversiones con  los recursos de los
                              fondos de  jubilaciones y pensiones.
                              Calificación de títulos extranjeros.
                              Empresas evaluadoras admitidas

          Nos  dirigimos   a  Uds.   para  comunicarles  que  esta
Institución adoptó la siguiente resolución:

 "- Incorporar  a Thomson  BankWatch Inc.     en   la   nómina  de
    empresas  evaluadoras   admitidas   para   calificar   títulos
    extranjeros contenida en el punto 2.5. de la Sección 2. de las
    normas sobre  "Inversiones con  los recursos  de los fondos de
    jubilaciones y pensiones. Calificación de activos".

          En anexo  les hacemos  llegar las  hojas que corresponde
incorporar en  las normas  sobre "Inversiones  con los recursos de
los fondos  de jubilaciones y pensiones. Calificación de activos",
en reemplazo de las oportunamente provistas.

          Saludamos a Uds. muy atentamente.

                           BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

             Juan Carlos Isi                  Andrew Powell
              Subgerente de                  Economista Jefe
            Régimen Normativo
          a/c Gerencia de Normas
        para Entidades Financieras

ANEXO: 2 hojas



                                                                                                                                                                                       

+----------+-----------------------------------------------------+
|          |INVERSIONES  CON  LOS  RECURSOS  DE  LOS  FONDOS  DE |
| B.C.R.A. |JUBILACIONES  Y  PENSIONES.  CALIFICACION DE ACTIVOS |
|----------+-----------------------------------------------------+
|          |Sección 2. Función de calificación                   |
+----------+-----------------------------------------------------+

2.4.5. Cese de la habilitación.

            El incumplimiento  reiterado (más  de dos  veces en el
            término de doce meses) de las condiciones establecidas
            determinará la  exclusión automática  de  la  sociedad
            calificadora del  registro del  Banco   Central de  la
            República Argentina,  no pudiendo  tramitar una  nueva
            inscripción sino  hasta después  de  transcurrido  dos
            años.

     2.4.6. Nómina   de  las sociedades  inscriptas en el registro
            del Banco Central de la República Argentina.

            Periódicamente se dará a conocer la nómina actualizada
            de   las   empresas   calificadoras   admitidas   para
            desempeñar esta función.

2.5. Calificación de títulos extranjeros.

     La función  de calificación  estará a cargo de las siguientes
     sociedades calificadoras de riesgo del exterior:

     - Duff & Phelps Credit Rating Co.
     - Fitch IBCA Ltd.
     - Moody's Investors Service
     - Standard & Poor's International Ratings Ltd.
     - Thomson BankWatch Inc.
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+----------+---------------------------------------------------+
|          |ORIGEN DE LAS  DISPOSICIONES  INCLUIDAS EN EL TEXTO|
| B.C.R.A. |ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE  INVERSIONES  CON  LOS|
|          |RECURSOS DE LOS FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES.|
|          |              CALIFICACION DE ACTIVOS              |
+----------+---------------------------------------------------+
+--------------+---------------------------------+-------------+
|TEXTO ORDENADO|        NORMA DE ORIGEN          |             |
|-----+--------|--------+-------+-----+-----+----|OBSERVACIONES|
|Sec. | Punto  |Comunic.| Anexo |Sec. |Punto|Par.|             |
|-----+--------+--------+-------+-----+-----+----+-------------+
| 1.  |1.1.    |"A" 2484| único |  1. |     | 1ø |             |
|     |1.2.1.  |"A" 2484| único |  1. |1.1. |    |             |
|     |1.2.2.  |"A" 2484| único |  1. |1.1. |    |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2969     |
|     |1.2.3.  |"A" 2484| único |  1. |1.2. |    |             |
|     |1.2.4.  |"A" 2484| único |  1. |1.3. |    |             |
|     |1.3.1.  |"A" 2484| único |     |1.1. | 2ø |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2969     |
|     |1.3.2.  |"A" 2916|       |     |     |    |             |
|     |1.4.    |"A" 2484| único |  6. |6.1. |    |             |
|-----+--------+--------+-------+-----+-----+----+-------------|
| 2.  |2.1.    |"A" 2484| único |  2. |2.1. | 1ø |             |
|     |2.2.    |"A" 2916|       |     |     |    |             |
|     |2.3.    |"A" 2688|       |     |5.   |    |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2969     |
|     |2.4.1.  |"A" 2916|       |     |     |    |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2969     |
|     |2.4.2.1.|"A" 2484| único |  1. |     | 3° |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2969     |
|     |2.4.2.2.|"A" 2484| único |  1. |     | 3ø |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2969     |
|     |2.4.3.  |"A" 2916|       |     |     |    |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2969     |
|     |2.4.4.  |"A" 2916|       |     |     |    |             |
|     |2.4.5.  |"A" 2484| único |  1. |5.2. |    |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2916     |
|     |2.4.6.  |"A" 2484| único |  2. |2.1. | 3ø |             |
|     |2.5.    |"A" 2484| único |  1. |1.3. |    |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 3078     |
|-----+--------+--------+-------+-----+-----+----+-------------|
| 3.  |3.1.    |"A" 2688|       |     |5.   |    |             |
|     |3.2.    |"A" 2484| único |  1. |     | 2ø |Según  Com.  |
|     |        |        |       |     |     |    |"A" 2916     |
|     |3.3.    |"A" 2484| único |  1. |1.3. |    |             |
+-----+--------+--------+-------+-----+-----+----+-------------+


