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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 1. Exigencia de evaluacion

1.1

1.2.

1.3.

Evaluaciones requeridas.

Las entidades financieras deberan contar con al menos una evaluacion extendida
por alguna de las sociedades calificadoras de riesgo habilitadas por el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina, segun lo previsto en la Seccién 2.

Dicha evaluacion se realizara a través del Indice Econdmico y Financiero (en ade-
lante IEF) el cual expresa una opinién acerca de la capacidad de repago de los pa-
sivos de una entidad financiera en el mediano y largo plazo.

Periodicidad.

Las evaluaciones tendran frecuencia trimestral. Las entidades financieras deberan
presentar sus informes a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambia-
rias -salvo que se trate de los casos previstos en el punto 2.5. de la Seccion 2.-
dentro de los 90 dias corridos siguientes al cierre de cada trimestre calendario o del
ejercicio.

Las entidades que tengan filiales en el exterior o que, en su caracter de controlan-
tes, tengan subsidiarias no financieras en el pais o0 en el exterior y se encuentren
sujetas al régimen de supervision sobre base consolidada deberan presentar los in-
formes de evaluaciéon dentro de los 110 dias corridos siguientes a las aludidas fe-
chas.

Consecuentemente, las entidades financieras locales deberan contar con su evalua-
cion, aun cuando sean subsidiarias de otras entidades financieras del pais.

Vigencia.

Las evaluaciones tendran vigencia a partir de la fecha de presentacién del informe
periddico o de sus eventuales actualizaciones ante el Banco Central de la Republica
Argentina y hasta la fecha de vencimiento para la presentacion del informe corres-
pondiente al trimestre siguiente o hasta la presentacion del proximo informe periodi-
co o actualizacion, lo que fuere anterior.

De no contarse con la evaluacion por la falta de presentacion del informe, se consi-
derard a la entidad como no evaluada.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 2. Empresas evaluadoras.

2.1. Sociedades admitidas.
2.1.1. Habilitacion por el Banco Central de la Republica Argentina.

La evaluacion sera realizada por sociedades calificadoras de riesgo que ha-
yan sido habilitadas, a propuesta de la Superintendencia de Entidades Finan-
cieras y Cambiarias, por el Banco Central de la Republica Argentina.

Una vez habilitadas, podran contratar libremente la elaboracion del IEF con
las entidades financieras.

2.1.2. Solicitud de habilitacion.

Las sociedades calificadoras deberan presentar una solicitud en la que mani-
fiesten su interés en participar en el presente régimen, suscripta por su re-
presentante legal, como asi también la documentacion respaldatoria del cum-
plimiento de los requisitos que a continuacion se detallan:

2.1.2.1. Realizar calificaciones de bancos en no menos de 10 paises de los
cuales al menos 5 deberan ser latinoamericanos. Se deberan indicar
los paises en que efectian las calificaciones y fechas en que comen-
zaron a realizarlas.

2.1.2.2. Remitir un modelo de informe, segln las pautas minimas de anali-
sis para la elaboracion del IEF establecidas en la Seccién 6., acom-
pafiando la totalidad de los papeles de trabajo que lo respaldan.

2.1.2.3. Acompafar toda informacion adicional que crean pertinente.

El Banco Central de la Republica Argentina se expedira sobre la procedencia
de la habilitacion dentro de los 30 dias de presentada la informacion requeri-
da.

2.1.3. Vigencia de la habilitacion.

La habilitacion tendra validez por el término de un afio. La sociedad que no
fuere habilitada no podra volver a presentarse por el término de un afo.

2.1.4. Renovacion de la habilitacion.

Antes del vencimiento del periodo de habilitacién y con una antelacion no
menor de 30 dias, las sociedades calificadoras que asi lo deseen solicitaran
al Banco Central de la Republica Argentina su renovacién por un nuevo pe-
riodo.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 2. Empresas evaluadoras.

A los fines de la renovacion, se considerara, entre otros aspectos, la calidad
del trabajo realizado. Por tal motivo, las sociedades calificadoras deberan re-
mitir, a solicitud del Banco Central de la Republica Argentina, los papeles de
trabajo respaldatorios de los informes que éste seleccione.

2.2. Incompatibilidades.

Las sociedades no podran efectuar las evaluaciones cuando se presenten las in-
compatibilidades mencionadas en los articulos 11 y 12 del Decreto 656/92 y asi-
mismo deberan ajustarse a lo previsto en los articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivo.

Sin perjuicio de ello, las sociedades calificadoras tampoco podran evaluar a entida-
des financieras que cuenten con el servicio de asesoramiento o auditoria a través
de:

- Alguno de los directores, gerentes o integrantes del consejo de calificacion de
esas sociedades calificadoras.

- Accionistas que posean como minimo el 10% del capital de las empresas y/o ac-
tuacién o participacion decisiva, cualquiera sea el caracter con que se lo ejercita,
en el poder de control y/o decision de esas sociedades calificadoras, y/o

- Empresas dedicadas a las aludidas prestaciones en las que las citadas personas
tengan actuacion o participaciéon, cualquiera sea el caracter.

2.3. Designacion.
2.3.1. Comunicacién de la sociedad designada.

La entidad financiera comunicara por nota dirigida a la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias, con una antelacion no menor de 30 dias
corridos a la fecha de vencimiento para la presentacion del pertinente informe,
la sociedad calificadora de riesgo por la cual sera evaluada, elegida del regis-
tro habilitado por el Banco Central de la Republica Argentina.

2.3.2. Declaracion jurada.

Anualmente, conforme al modelo que se acomparia en la Seccion 7, la entidad
debera dejar expresa constancia de que dicha sociedad no se encuentra al-
canzada por las incompatibilidades establecidas en los incisos a) y e) del arti-
culo 17 del Decreto 656/92, en cuanto sea de conocimiento de la entidad y
gue en lo que a ella atafie no se presentan las incompatibilidades o restric-
ciones a que se refieren los articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del citado decreto y el
segundo parrafo del punto 2.2., respecto de la sociedad calificadora intervi-
niente. Igualmente se comprometeran a informar cualquier modifica-
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 2. Empresas evaluadoras.

cion que, al respecto, pudiera registrarse en el transcurso del afio, hasta la
presentacion de la siguiente declaracion, dentro de los 10 dias corridos de
producida.

2.3.3. Sustitucion.
La entidad financiera que haya contratado los servicios de una sociedad cali-
ficadora cuya habilitacién no sea renovada por el Banco Central de la Repu-
blica Argentina tendré un plazo de 15 dias corridos para sustituirla, contados
desde el dia en que fueran notificadas de la aludida exclusion. La primera
evaluacion que formule la nueva sociedad elegida debera ser presentada
dentro de los 60 dias corridos desde esa fecha. Durante ese lapso, la entidad
mantendra la ultima calificacién otorgada.
2.3.4. Vigencia de la contratacion.

Los contratos tendran una duracion de un afio, pudiendo ser renovados.
2.4. Nomina de las sociedades inscriptas en el registro habilitado por el Banco
Central de la
Republica Argentina.
- Duff & Phelps Credit Rating Co.
- Fitch IBCA Ltd.

- Standard & Poor's International Ratings Ltd.

- Thomson Bankwatch Inc.

2.5. Régimen alternativo optativo.
2.5.1. Entidades comprendidas.

Las entidades que se enuncian a continuacion podran optar por un régi-
men alternativo a fin de cumplir con la exigencia de evaluacion:

2.5.1.1. Sucursales locales de entidades financieras extranjeras.

2.5.1.2. Entidades financieras que cuenten con avales o fianzas extendidos
por bancos del exterior que garanticen en forma expresa la devolu-
cion en tiempo y forma contratados de los depdésitos y demas pasi-
vos por intermediacion financiera.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 2. Empresas evaluadoras.

2.5.2. Informes requeridos.

La entidad comprendida, al formular la opcién, deberd remitir a la Supe-
rintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (Evaluacion de Califica-
doras de Riesgo) por lo menos dos informes de calificacién de nivel interna-
cional -es decir que necesariamente contemplen el pertinente riesgo pais-
emitidos por algunas de las siguientes sociedades calificadoras de riesgo,
respecto de la casa matriz de la sucursal que opere en el pais o del banco
del exterior que extienda su garantia:

- Duff & Phelps Credit Rating Co.
- Fitch IBCA Ltd.
- Moody's Investors Service
- Standard & Poor's International Ratings Ltd.
- Thomson Bankwatch Inc.
La presentacion de dichos informes se efectuar4 mediante nota en la que se
informara el nombre de la empresa evaluadora y las fechas de estudio, de
emision del informe y de notificacion a la casa matriz.

2.5.3. Equivalencia de calificaciones internacionales.
La entidad comprendida debera obtener de las respectivas sociedades califi-
cadoras una nota en la que éstas expresen la equivalencia del nivel de las
calificaciones internacionales en los términos del régimen establecido por el

Banco Central de la Republica Argentina, inserto en la Seccion 4.

Dicha nota debera ser presentada conjuntamente con los informes relativos a
las calificaciones internacionales.

2.5.4. Actualizaciones.

Deberadn presentarse -en las condiciones previstas en los puntos 2.5.2. y
2.5.3.- las actualizaciones toda vez que sean realizadas por las agencias cali-
ficadoras, dentro de los 10 dias corridos de recibidos por la casa matriz o el
banco del exterior, segun corresponda. Las calificaciones y/o sus actualiza-
ciones no podran tener una antigiiedad superior a un afio.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 2. Empresas evaluadoras.

2.5.5. Vigencia de la opcion.

Una vez ejercida la opcién por este régimen, su aplicacién debera man-
tenerse, como minimo, por el término de un afio.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccidén 3. Presentacion de informes de evaluacion.

3.1. Entidades financieras que no opten por el régimen alternativo.

Los informes referidos al IEF serdn presentados por esas entidades financieras a la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias y deberan contener como
minimo la siguiente informacion:

3.1.1. Nota asignada al IEF.

3.1.2. Informacion relevante y opinion sobre cada uno de los puntos indicados en la
Seccion 6. "Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF".

3.1.3. Sintesis con la evaluacion de cada uno de los puntos indicados en las pau-
tas minimas de andlisis. Deberan, ademas, indicar la ponderacién otorgada a
cada punto respecto a la nota final.

3.1.4. Explicacion, en forma resumida, de los motivos de un eventual cambio
de nivel -superior o inferior- del resultado con respecto a la evaluacion ante-
rior.

3.1.5. La siguiente leyenda "Esta evaluacion refleja la opinién de ...(la sociedad ca-
lificadora), la que no necesariamente coincide con la del Banco Central de la
Republica Argentina".

3.1.6. Conjuntamente con los informes, deberd adjuntarse el detalle de los
clientes analizados y, en soporte magnético -con el disefio que se establezca-
, el contenido de las planillas A 'y B a que se refiere el ultimo parrafo del punto
6.2.2.3. de la Seccion 6. que se utilizara para elaborar una base de datos en
la que se resguardara la identificacion de la sociedad calificadora.

3.1.7. Fechade reunion del consejo de calificacién que consideroé el informe.

3.1.8. Miembros integrantes del consejo de calificacion, indicando quienes parti-
ciparon o no
de ellay la existencia 0 no de discrepancias respecto del resultado y/o
contenido del informe.

3.1.9. Firma del o de los responsables de la sociedad calificadora.

Una vez realizado el primer informe de evaluacion, la sociedad calificadora que lo
produjo deberé formular las actualizaciones periddicas que deban efectuarse du-
rante el afio siguiente a la fecha que esté referida aquella evaluacion. Ese requisito
también debera cumplirse en caso de que, posteriormente, se designe otra sociedad
calificadora, hasta completar el periodo exigido.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccidén 3. Presentacion de informes de evaluacion.

3.2. Sociedades calificadoras.
3.2.1. Detalle.

Dentro de los cinco dias corridos de haberse producido los informes y/o sus
actualiza- ciones, la sociedad calificadora debera presentar a la Superin-
tendencia de Entidades Financieras y Cambiarias una informacion -respecto
de una o més entidades- en la cual se detallaran las notas asignadas al
IEF y fecha de reunion del consejo de calificacion que las aprobo.

3.2.2. Declaracion jurada.

Anualmente, la sociedad calificadora presentara una declaraciéon jurada -
conforme al modelo que se agrega en la Seccién 8.- suscripta por su presi-
dente o representante legal, en la cual se deje expresa constancia de que di-
cha sociedad y las personas que en ella cumplen las distintas funciones se-
faladas en el Decreto 656/92 no presentan las incompatibilidades menciona-
das en los articulos 11 y 12 del decreto y que se ajustan a lo previsto en los
articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivo y al segundo pérrafo del punto 2.2. de
la Seccién 2., en particular en lo referido a la evaluacion de depdsitos y deu-
das de la entidad financiera, respecto de la cual emiten el informe.

Con igual periodicidad, cada una de las personas fisicas comprendidas debe-
ra formular su respectiva declaracion jurada sobre los aspectos aludidos, la
cual sera conservada por la sociedad calificadora.

Igualmente, se comprometeran a informar cualquier modificacion que, al res-
pecto, pudiera registrarse en el transcurso del afio, hasta la presentacion de
la siguiente declaracion, dentro de los 10 dias corridos de producida.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccién 4. Evaluacion.

4.1. Nota asignada al IEF.

El IEF reflejara la capacidad de pago de las deudas de mediano y largo plazo. De
considerarlo necesario, en funcién de los escenarios macroeconémicos alternativos
gue la sociedad prevea, podra discriminar entre evaluacion de instrumentos en mo-
neda nacional y en moneda extranjera. Cuando se discrimine entre moneda nacional
y extranjera se agregaran las letras P y E, respectivamente, a cada evaluacion.

A cada concepto evaluado se le asignara una nota en una escala de 1 a 10, en la
cual 10 representa la mejor evaluacion (AAA) y 1 la peor (D). Por otra parte, las en-
tidades evaluadas que se encuentren en en estado de cesacion de pagos o que,
habiendo solicitado la evaluacién, no suministran la informacién requerida, seran
evaluadas con las notas "I" o "F", respectivamente.

Si la evaluacion fuera inferior a CCC, la sociedad calificadora debera emitir opinién
sobre la magnitud de la posible pérdida de capital a la que estarian expuestos los
depositantes considerando la garantia de los depésitos y los privilegios de la Ley de
Entidades Financieras.

4.2. Niveles de evaluacioén. Significado.
El resultado de la evaluacion se expresara en alguno de los siguientes niveles:

AAA: Minima probabilidad de incumplimiento de los términos pactados. Excelente
capacidad de pago, aun en el mas desfavorable escenario econémico previ-
sible.

AA: Muy baja probabilidad de incumplimiento de los términos pactados. Excelente
capaci- dad de pago. En el mas desfavorable escenario econémico previsi-
ble, el riesgo de incumplimiento es muy bajo.

A: Muy baja probabilidad de incumplimiento de los términos pactados. Muy bue-
na capacidad de pago. En el méas desfavorable escenario econdmico
previsible, el riesgo de incumplimiento es bajo.

BBB: Baja probabilidad de incumplimiento de los términos pactados de mantenerse
el escenario econdémico corriente al momento de la evaluacion. La capacidad
de pago se mantiene aun en condiciones econémicas y financieras mas des-
favorables, pero se reduce en el escenario mas desfavorable.

BB: Baja probabilidad de incumplimiento de los términos pactados de mantenerse
el escenario econdmico corriente al momento de la evaluacion. La capacidad
de pago se reduce significativamente en condiciones econémicas y financie-
ras mas desfavorables, siendo baja en el escenario mas desfavorable.
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B.C.R.A.

EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccién 4. Evaluacion.

B:

CCC:

CC:

D:

Moderada probabilidad de incumplimiento de los términos pactados de man-
tenerse el escenario econdmico corriente al momento de la evaluaciéon. La
capacidad de pago se reduce significativamente en condiciones econémicas
y financieras mas desfavorables, siendo muy baja en el escenario mas desfa-
vorable.

Existen factores que pueden aumentar significativamente el riesgo de in-
cumplimiento de los términos pactados, aun en el escenario econémico co-
rriente al momento de la evaluacion. La capacidad de pago es baja en condi-
ciones econdmicas y financieras mas desfavorables, siendo bajisima en el
escenario mas desfavorable.

Existe riesgo de incumplimiento de los términos pactados, aun en el escena-
rio econémico corriente al momento de la evaluacion. La capacidad de pago
es muy baja en condiciones econdémicas y financieras mas desfavorables,
siendo nula en el escenario mas desfavorable.

. Existe claro riesgo de incumplimiento de los términos pactados en el escena-

rio econdmico corriente al momento de la evaluacion. Se trata de una inver-
sion especulativa, con baja capacidad de pago, aun cuando no mediaran es-
cenarios econdmicos mas desfavorables.

Altamente especulativa, con alto riesgo de incumplimiento de los términos

pactados.

I: En estado de cesacion de pagos o "default"”.

F:

Entidades que, habiendo solicitado la evaluacién, no suministran la informa-
cion re- querida.

Se podra asignar un signo "+" 0 "-" a una evaluacién, para darle una mayor o me-
nor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccién 5. Difusion de las evaluaciones.

5.1. Puesta a disposicién del publico.

Dentro de los 5 dias corridos de haber presentado el informe a la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias, las entidades financieras deberan poner el
resultado de la evaluacion (o evaluaciones) a disposicion del publico que lo requiera,
sin costo alguno para el solicitante. La informacién a proporcionar debera concretar-
se en forma impresa especificando su significado, segun el detalle contenido en la
Seccion 4., con indicacion de la denominacion de la/s sociedad/es calificadora/s y la
fecha de vencimiento de la evaluacion, incluyendo -en el momento de proporcionar-
la- la fecha de entrega. Asimismo, las entidades deberan tener en cuenta que no
podran utilizar las evaluaciones o expresiones alusivas a ellas con fines publicitarios
u otros tendientes a la promocion institucional, directamente o a través de alguno/s
de los productos y/o servicios ofrecidos.

En los casos en que se suministren evaluaciones locales efectuadas por sociedades
calificadoras inscriptas en el registro habilitado por el Banco Central de la Republi-
ca Argentina, se incluird, en forma legible y destacada la siguiente leyenda: "Esta
evaluacion, correspondiente a los estados contables al . . , ha sido efectuada
por ...(denominacion de la sociedad calificadora)... conforme al régimen establecido
en la materia por el Banco Central de la Republica Argentina, pero no necesaria-
mente coincide con su opinion."

Cuando se haya optado por el régimen alternativo previsto en el punto 2.5. de la
Seccion 2., para la difusion de las calificaciones internacionales se consignara: "De
conformidad con la opcion prevista en el régimen de evaluacion de entidades finan-
cieras del Banco Central de la Republica Argentina, esta entidad informa las cali-
ficaciones otorgadas a ....(denominacion del banco del exterior, indicando si es ca-
sa matriz o avalista de sus operaciones y lugar de radicacién)..., que
son:...(consignar: nivel de las notas internacionales otorgadas por las calificadoras
del exterior y sus equivalentes expresados en los términos del régimen establecido
por el Banco Central de la Republica Argentina, inserto en la Seccion 4., sociedades
calificadoras y fechas a las cuales corresponden)...”

5.2. Entidades sin evaluacion.

Las entidades que, cualquiera sea el motivo, no dispongan de una evalua-
cion en vigencia conforme a lo previsto en este régimen (punto 1.3.de la Sec-
cion 1.), deberéan consignar en las situaciones a que se refiere el punto5.1.,
la leyenda "ENTIDAD SIN EVALUACION".

5.3. Prohibicion.
Las sociedades calificadoras no podran difundir, total o parcialmente, el conte-

nido y/o los
resultados de los informes.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

6.1.

6.2.

Objetivo.

El objetivo de estas pautas es establecer el conjunto minimo de caracteristicas de
las entidades financieras que deberan ser analizadas por las sociedades calificado-
ras para emitir su opinién acerca de la capacidad de pago de la entidad en el esce-
nario macroeconémico vigente al momento de la evaluacion, asi como en aquellos
escenarios alternativos segun lo previsto en el punto 6.2.3.

Estas pautas minimas no constituyen un manual de evaluacion de entidades finan-
cieras, toda vez que la sociedad calificadora podra dar a cada uno de los elementos
mencionados en estas pautas la ponderacion que estime conveniente y también po-
dréa considerar todos aquellos otros elementos adicionales que, a su criterio, sean
necesarios para definir la evaluacion.

En su evaluacién debera analizar cada uno de los puntos que se mencionan mas
adelante, siguiendo el orden en que estan presentados y afiadiendo en cada capi-
tulo el andlisis de los factores que considere relevantes.

Capitulos basicos de la evaluacion.

Los tres elementos fundamentales a considerar para formular la evaluacion son:
posicionamiento de la entidad, situacion de la entidad y sensibilidad frente a escena-
rios alternativos para la economia argentina.

La sociedad calificadora debera describir en forma detallada la ponderacion aplicada
a cada uno de los elementos cualitativos y cuantitativos que influyen en esos tres
aspectos.

6.2.1. Posicionamiento de la entidad.
Se deberéa analizar la posible evolucidn del sistema financiero argentino y, en
ese contexto, el posicionamiento actual y futuro de la entidad. A tales efectos,
deberan considerarse, como minimo los siguientes factores:
6.2.1.1. Evolucién del sistema financiero nacional en su conjunto.
6.2.1.2. Evolucion del segmento del sistema financiero en el que se especiali-
za la entidad

financiera.

6.2.1.3. Grado de competitividad alcanzado por la entidad en los productos
gue ofrece.

6.2.1.4. Evolucion de los distintos productos y mercados en los que actia
la entidad,
su impacto sobre su competitividad y rentabilidad futura.

6.2.1.5. Principales fortalezas y debilidades de la entidad.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

6.2.2. Situacién de la entidad.

Se deben examinar los aspectos cualitativos y cuantitativos fundamentales y
necesarios que sirven para determinar la probabilidad de repago de la enti-
dad. Entre ellos, se deben analizar:

- Capitalizacién

- Estructura de los activos

- Calidad de las financiaciones

- Indicadores vinculados a las financiaciones

- Calidad de las garantias

- Administracion

- Utilidades

- Liquidez

- Indicadores de mercado de la calidad crediticia

En el caso de indicadores con expresion cuantitativa, debera compararse el
valor para la entidad con el correspondiente para el sistema financiero en su
conjunto, los bancos privados en su totalidad y los cinco primeros bancos pri-
vados (segun volumen de depdésitos). En lo que respecta a procedimientos,
deberéd analizarse la razonabilidad de los adoptados por la entidad, a los
efectos de cumplir con el objetivo perseguido.

6.2.2.1. Capitalizacion.

Se deben analizar todos los factores que pueden ser importantes pa-
ra determinar el nivel de respaldo que una entidad brinda y puede
brindar con su capital a sus pasivos y, como minimo:

i) Andlisis de la metodologia utilizada por la entidad para el célculo
de la posicion de capitales minimos por riesgo de crédito y
riesgo de mercado.

i) Relacion entre capital y activos totales, y entre capital y activos de
riesgo, exceso (o déficit) con respecto a los capitales minimos
exigidos por el Banco Central de la Republica Argentina, incluyen-
do el vinculado al riesgo de mercado. Impacto sobre el capital de
los escenarios de estrés, en relacion con el riesgo de mercado, el
descalce de plazos y el riesgo crediticio.

iii) Calidad del capital: su composicion, participacién de los distintos
com- ponentes, participacién de deuda subordinada en el total.
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B.C.R.A.

EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

iv)

Capacidad de los actuales accionistas para incrementar el capital
a fin de atender los requerimientos del crecimiento de la entidad
y/o de eventuales pérdidas. En el caso de sociedades que cotizan
en mercados de capitales, se debera analizar la posibilidad de re-
currir a tales mercados para incrementar su capital. Experiencias
previas, relacion precio de cotizacion/valor libro, relacion pre-
cio/ganancias.

v) Experiencia de la entidad con emisiones de deuda subordinada,

Vi)

posibilidades de recurrir a este instrumento para ampliar la integra-
cion de la responsabilidad patrimonial computable. Experiencias
previas, tasa de interés "vis-a-vis" tasa de bonos emitidos por el
Tesoro Nacional para iguales plazos y moneda y frente a las tasas
de interés de otras entidades del sistema respecto de similares
instrumentos de deuda.

Posibilidad de reducir sin mayores pérdidas el nivel de activos to-
tales, manteniendo un nivel adecuado de rentabilidad, de modo de
cumplir con las exigencias de capital sin tener que aumentar el ca-
pital, experiencia en titulizacion, porcentaje de cartera hipotecaria y
prendaria estandarizada.

vii) Existencia de garantias explicitas, adicionales a lo que otorga el ni-

vel de capital de la entidad, debiendo opinarse sobre su calidad.

6.2.2.2. Estructura de los activos.

COos.

Se deben tener en cuenta todos los factores que determinan la cali-

dad de los activos del banco y, como minimo:

i) Composicion de activos: activos inmovilizados, titulos publicos,
titulos privados, préstamos, fianzas, otros. Grado de diversifica-
cion de riesgos.

i) Concentracion de los préstamos por clientes y grupos econémi-

iii) Concentracién sectorial de los préstamos.

iv) Concentracion regional de los préstamos.

v) Sensibilidad de los activos frente a modificaciones en el nivel de

actividad, precios relativos y valor de la moneda.

vi) Préstamos a empresas y grupos econdmicos vinculados, nivel de

riesgo implicito. Cumplimiento de la normativa.
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B.C.R. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
A. Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

vii) Operaciones registradas en cuentas de orden y en particular los
productos derivados, riesgo que introducen.

viii) Descalce de plazos entre la cartera activa y pasiva, a tasa fija y
flotante: riesgo de tasa de interés, calculo de la pérdida frente a
un incremento del 1% en la tasa de interés.

ix) Indicador de riesgo del Banco Central para préstamos en mo-
neda nacional y extranjera, tasa promedio implicita.

6.2.2.3. Calidad de las financiaciones.
i) Cartera comercial.

Se debera analizar el cumplimiento de la normativa vigente respecto
de las previsiones de todos los clientes cuyo saldo de deuda:

- sea superior al 1% de la responsabilidad patrimonial computable de
la entidad, o

- en la entidad bajo analisis, represente el 70% o mas de la asisten-
cia recibida por el cliente en el total del sistema financiero y que
su deuda represente el 0,5% o0 mas de la responsabilidad pa-
trimonial computable de la entidad.

En ningun caso, la cantidad de deudores analizados podréa ser infe-
rior a 50. Cuando la aplicacion del procedimiento descripto determine
esa situacion, correspondera completar dicha cantidad incorporando
el analisis de los clientes que sigan en orden de importancia decre-
ciente de la cartera comercial.

i) Cartera de consumo.

Se analizaréan los procedimientos implementados a través de los sis-
temas de computacion para determinar la clasificacion y niveles de
prevision de la cartera de consumo, segun las normas del Banco
Central de la Republica Argentina. Opinidn respecto de su razonabili-
dad. Analisis detallado de un nimero de legajos de clientes, selec-
cionados utilizando criterios estadisticos de uso generalizado que
permita extraer conclusiones representativas respecto del total de la
cartera -explicitando cual se emplea-, pero que no debera ser inferior
a 50, para establecer el cumplimiento de la normativa vigente a los
efectos de verificar el funcionamiento de los programas de clasifica-
cion.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

Debera tenerse en cuenta que no se reitere la misma muestra durante
distintas evaluaciones.

Se debera sefialar la clasificacién de los deudores y la razonabilidad de
las previsiones registradas por la entidad sobre la base del andlisis
efectuado de acuerdo con los apartados precedentes.

Se acompafard un anexo con el detalle de los clientes analizados de
ambas carteras: denominacion, saldo de deuda, garantias, clasificacion
segun la entidad y clasificacion y previsiones adicionales segun la califi-
cadora.

El analisis y la evaluacion de la capacidad de pago de los clientes de la
entidad y de la razonabilidad de las previsiones constituidas, deberan
ser realizados por las sociedades calificadoras sobre la base de la do-
cumentacion existente en los legajos de los clientes. En caso de que
esa documentacién no sea suficiente como para emitir una opinion de-
bera consignarse "sin opinion”. Si no se pudiera emitir opinién sobre el
20% de la cartera de la muestra seleccionada, no se emitird opinion
sobre la entidad, debiendo informarse al Banco Central de la Republica
Argentina.

El' cumplimiento de los requisitos del Banco Central de la Republica Ar-
gentina sobre la documentacién requerida para el otorgamiento de cré-
ditos podra ser verificado por los auditores externos de la entidad. Sin
embargo, las conclusiones que emitan las evaluadoras deberan estar
fundadas en sus propios estudios.

Los papeles de trabajo respecto de la cartera comercial y de consumo
deberan contener como minimo la informacion que se detalla en las pla-
nillas A y B, cuyos modelos se acompafan en la Seccién 9. La planilla A
podra ser suscripta por la auditoria externa de la entidad, la cual sera
responsable de los datos en ella incluidos, en tanto que la integracion de
la planilla B seréa responsabilidad de la sociedad calificadora.

6.2.2.4. Indicadores vinculados a las financiaciones.

i) Relaciones de la cartera irregular -bruta y neta de previsiones- sobre la
cartera total y sobre la responsabilidad patrimonial computable, por-
centaje de la cartera irregular cubierta con garantias.

i) Nivel de previsiones: relacion entre las previsiones constituidas con las
previsiones exigidas por la normativa del Banco Central, relacion cargo
por incobrabilidad/ingresos netos financieros, previsiones sobre cartera
irregular, cartera dada de baja.
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B.C.R.A.

EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

6.2.2.5.

6.2.2.6.

iii) Relacion de cartera irregular neta de previsiones/utilidad anual me-
dia de los ultimos ejercicios, idem sobre patrimonio neto.

iv) Tasa de crecimiento de los activos de riesgo: absoluta y relativa a la
cartera de riesgo del sistema financiero en su conjunto.

Calidad de las garantias.

Se analizaran las garantias preferidas de los 50 principales clientes cuyas
deudas cuenten con ese respaldo, porcentaje de la cartera cubierta con
garantias preferidas, instrumentacion y razonabilidad de su valuacion.
Deberd acompafarse un anexo con el detalle de las garantias analiza-
das.

Esta tarea podra ser realizada sobre la base de la documentacion que
conste en los legajos de los clientes que hayan sido previamente verifica-
dos por los auditores externos de la entidad. Las conclusiones que emitan
las sociedades calificadoras deberan estar fundadas en sus propios estu-
dios.

Administracion.

Se deberadn analizar todos aquellos aspectos necesarios para formar
una opinion acerca de la calidad de la organizacion y procesos de toma
de decisiones de la entidad. Entre ellos:

i) ldoneidad de la gerencia general, de las gerencias de créditos, de
sistemas y de personal y del 6rgano de administracién. Control ac-
cionario: armonia en las decisiones, conflictos de interés. Estructura
organizativa con relacion al nivel operativo.

i) Andlisis de las distintas politicas (comerciales y financieras) y planes
de negocios.

i) Proceso de toma de decisiones y en particular el otorgamiento de
préstamos y su calificacion. Sistemas de medicion del riesgo global
del portafolio. Frecuencia y caracteristicas de la revision de decisio-
nes. Delegacion de funciones por actividad y por sucursales.

iv) Politica de personal: métodos de incorporacion del personal, sistema
de capacitacion, sistema de calificacién y promocion, evaluacién de la
dotacién actual, antecedentes profesionales y en el sistema financiero
de los principales gerentes, rotacién de personal gerencial.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

v) Auditoria interna: mecanismos de control implementados, nivel de eje-
cucién de tales controles, independencia de la Auditoria Interna.

vi) Auditoria externa: revision de los informes de auditoria, mecanismos
de control implementados y nivel de ejecucién de tales controles, rela-
cion con el Directorio y la Gerencia.

vii) Informacién: sistema informativo para la toma de decisiones, calidad,
horizonte y relevancia de la informacion utilizada para la toma de deci-
siones.

viii) Nivel de tolerancia al riesgo en las operaciones asumidas por la enti-
dad financiera, sistemas de control o limites para el riesgo asumido por
operaciones, producto, unidades de negocio, etc.

ix) Capacidad para mantener un control consolidado de la entidad financie-
ray sus subsidiarias.

x) Capacidad de la Gerencia para entender los riesgos asociados con los
distintos activos, incluidos los productos derivados.

xi) Participaciéon de la entidad en otras sociedades (financieras o no): rol
gue juegan tales empresas en la estrategia y resultados de la entidad.

xii) Participaciones de los accionistas en otras empresas. Politica de asis-
tencia crediticia a empresas vinculadas.

xiii) Cumplimiento de la normativa del Banco Central de la Republica Argen-
tina, en especial la prudencial, mecanismos desarrollados para su cum-
plimiento. Dificultades experimentadas por la entidad en su relacién con
el Banco Central de la Republica Argentina durante los ultimos cinco
afos. Planes de saneamiento, su cumplimiento. Existencia de sumarios
y/o litigios contra la entidad -cualquiera sea el demandante-, su posible
impacto econdémico. Asistencia via redescuentos por iliquidez y présta-
mos otorgados por los fondos Fiduciario de Capitalizacién Bancaria o
para el Desarrollo Provincial.

Xiv) Seguimiento y observancia de memorandos o informes de inspecciones
remitidos por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambia-
rias.
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EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS

Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

6.2.2.7.

6.2.2.8.

Utilidades.

Se examinardn todos aquellos factores necesarios para formar una
opinién acerca del nivel actual y la evolucion de las utilidades de la enti-
dad.

Como minimo se deberéd informar sobre:

i) Nivel de las utilidades respecto del patrimonio neto, de la cartera irre-
gular neta de sus previsiones y del total de activos.

i) Impactos de los ajustes a los estados contables surgidos de la ins-
peccién del Banco Central de la Republica Argentina o propuestos por
la Auditoria Interna o Externa o por la sociedad calificadora.

iii) Evolucion de las utilidades: variabilidad de las utilidades trimestrales.

iv) Composicion de las utilidades: por intermediacién financiera (présta-
MOS), por servicios, provenientes de activos liquidos, por negociacion
de titulos.

v) Costos de la entidad: principales rubros de costos. Evolucién.

vi) Posibilidad de mantener o acrecentar el flujo de utilidades frente a la
presién competitiva, tomando en cuenta el posicionamiento de la enti-
dad (punto 6.2.1.).

Liquidez.

Se examinaran todos aquellos factores necesarios para formar una opi-
nién acerca de la posicion de liquidez de la entidad financiera. Entre ellos:

i) Disponibilidades con relacion a depdsitos totales. Requerimientos le-
gales, requerimientos técnicos, excedente.

i) Titulos valores, privados y publicos, que coticen en mercados institu-
cionalizados en relacién con el total de pasivos. Titulos utilizables pa-
ra el Programa de Operaciones de Pase Contingentes del Banco Cen-
tral de la Republica Argentina.

iii) Acceso a lineas de crédito de otras entidades financieras, locales y del

exterior.

iv) Estructura de plazo de los pasivos, relacion con los conceptos anterio-

res.
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EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 6. Pautas minimas de andlisis para la elaboracion del IEF.

v) Descalce de plazos entre activos y pasivos, su impacto sobre la liqui-
dez. Verificacion del método adoptado para proveer la informacién
respecto a la posicion de liquidez requerida por el Banco Central de la
Republica Argentina.

vi) Concentracion de depdsitos por tipo de depositante y a nivel regional.
Participacion de inversores institucionales en el total de los depdsitos
de la entidad.

vii) Andlisis de escenarios alternativos y su impacto sobre la liquidez: co-
rrida sobre la entidad y corrida sobre el sistema financiero.

6.2.2.9. Indicadores de mercado de la calidad crediticia.

6.2.3.

Se debe considerar la opinion sobre la calidad crediticia de la entidad,
expresada implicitamente por:

i) Tasa de interés sobre depdsitos frente a la tasa de captacion del resto
de las entidades del sistema.

i) Tasa de interés obtenida en la colocacion obligatoria de deuda segun
las normas del Banco Central de la Republica Argentina.

iif) Composicién a plazo de la deuda: relacién deuda corto y largo plazo.

Iv) Pasivos con inversores institucionales (bancos, administradoras de fon-
dos de jubilaciones y pensiones, fondos del exterior, lineas de crédito,
etc.).

v) Cotizacién de obligaciones negociables y/o acciones emitidas por la en-

tidad.
Sensibilidad frente a escenarios alternativos para la economia argentina.
La proyeccion del flujo de fondos de la entidad financiera se realizara en el
contexto del escenario econdmico vigente al momento de la evaluacion y de
dos escenarios alternativos mas desfavorables que el actual.
La sociedad calificadora debera definir estos escenarios alternativos y funda-
mentar cada uno de ellos, asi como la probabilidad de su concrecion. En ca-

da uno de estos escenarios, deberdn describirse pormenorizadamente:

6.2.3.1. Las condiciones econémicas y financieras que lo caracterizan.
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6.2.3.2. Como las distintas hip6tesis desarrolladas para cada una de esas si-
tuaciones impactan en la entidad analizada, en especial sobre:

a) Los factores determinantes de la calidad de sus activos y su posi-
cion de liquidez.

b) El flujo de fondos proyectado.

c) Su capacidad de pago.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 7. Modelo de declaracion jurada de las entidades financieras.

Sefor Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias
PRESENTE

Ref.: Declaracion Jurada.
Incompatibilidades.

Tenemos el agrado de dirigirnos a Ud. con relaciéon al régimen de evaluacion de
entidades financieras establecido por el Banco Central de la Republica Argentina.

Al respecto y por la presente, dejamos expresa constancia de que conocemos Yy
aceptamos todas las disposiciones emanadas de la aludida normativa y manifestamos
con caracter de declaracién jurada que no se presentan las incompatibilidades o res-
tricciones a que se refieren los articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del Decreto 656/92.

Asimismo, declaramos bajo juramento que respecto de (DENOMINACION DE
LA SOCIEDAD CALIFICADORA):

- ninguno de los directores, gerentes, asesores o0 integrantes del consejo de calificacion
de esa sociedad evaluadora presta asesoramiento o auditoria externa a la entidad.

- ningun accionista que posea como minimo el 10% del capital de las empresas y/o
actuacion o participacién decisiva, cualquiera sea el caracter con que se lo ejercita,
en el poder de control y/o decision de esas sociedades evaluadoras, presta asesora-
miento o auditoria externa a la entidad.

- no cuenta con asesoramiento o auditoria externa prestado por empresas en las que
las citadas personas tengan actuacion o participacion, cualquiera sea el caracter.

- no se encuentra alcanzada por las incompatibilidades de los incisos a) y e) del arti-
culo 17 del Decreto 656/92, en cuanto sea de nuestro conocimiento.

Por otra parte, manifestamos nuestro compromiso de poner en su conocimiento
cualquier modificacion en relacion con los aspectos contenidos en esta declaracion,
dentro de los 10 dias corridos de producida.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 7. Modelo de declaracion jurada de las entidades financieras.

Saludamos a Ud. atentamente.

Lugar y fecha Firmas y aclaraciones

NOTA: Esta declaracion jurada debera ser firmada por quienes estan habilitados para
compro- meter legalmente a la entidad (Presidente, Vicepresidente o apodera-
do con poder habilitante).
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Seccion 8. Modelo de declaracion jurada de las sociedades calificadoras.

Sefor Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias
PRESENTE

Ref.: Declaracion Jurada.
Incompatibilidades.

Tenemos el agrado de dirigirnos a Ud. con relacién al régimen de evaluacion de
entidades financieras establecido por el Banco Central de la Republica Argentina.

Al respecto y por la presente, dejamos expresa constancia de que conocemos y
aceptamos todas las disposiciones emanadas de la aludida normativa y manifestamos
con caracter de declaracion jurada que no se presentan las incompatibilidades mencio-
nadas en los articulos 11 y 12 del Decreto 656/92, por parte de esta sociedad y de las
personas que en ella cumplen las funciones sefaladas en ese decreto y que nos ajus-
tamos a lo previsto en los articulos 17, 18 y 19 del citado decreto, obrando en nuestro
poder las pertinentes declaraciones juradas de cada una de las personas comprendi-
das.

Asimismo, declaramos bajo juramento que respecto de (DENOMINACION DE
LA ENTIDAD):

- ninguno de los directores, gerentes, asesores o integrantes del consejo de califica-
cion de esta sociedad calificadora presta asesoramiento o auditoria externa a la cita-
da entidad.

- ningun accionista que posea como minimo el 10% del capital y/o actuacion o partici-
pacion decisiva, cualquiera sea el caracter con que se lo ejercita, en el poder de con-
trol y/o decisidén de esta empresa evaluadora, presta asesoramiento o auditoria exter-
na a la citada entidad.

- ninguna empresa en la cual las citadas personas tengan actuacion o participacion,
cualquiera sea el caracter, presta asesoramiento o auditoria externa a la menciona-
da entidad.

Por otra parte, manifestamos nuestro compromiso de poner en su conocimiento
cualquier modificacion en relacion con los aspectos contenidos en esta declaracion,
dentro de los 10 dias corridos de producida.
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 8. Modelo de declaracion jurada de las sociedades calificadoras.

Saludamos a Ud. atentamente.

Lugar y fecha Firmas y aclaraciones

NOTA: Esta declaracion jurada debera ser firmada por quienes estan habilitados para
comprometer legalmente a la Sociedad (Presidente, Vicepresidente o apodera-
do con poder habilitante).
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B.C.R.A. EVALUACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
Seccion 9. Modelos de las planillas A y B, cartera comercial y de consumo.

Los modelos a utilizar son los que se acompafian a continuacion:
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1% FORMULARIO PARA CARGA DE DATOS (AUDIT/CALIF) A.LBrers Somerg
; I .

INFORMACION SOBRE EL DEUDOR

,/ I'H‘_IIEUEIL'b EUDOR Deudor unico ||\,

omicilio: Clienle desde:
GUOALT. AUTIVIDAD
I il ]
Concurss | |  Quiebra i m“ M Hﬁ A —— | | |
VNG, EON GRUPD CABEZA DE ntecedentes ocietarios Visto Fecha

LA ENT, m&iﬁmn nrnﬁm. Estatutos/Contrato Social y Modificaciones D m

D 4 Actas de Asamblea de designacidn/Directono D

PERTENECE AL GRUPO ECONOMICC Cambios Significativas de Propistarios El

\ Fusiones y/o Transformaciones D

o

INFORMACION GENTRAL DE RIESGO AL: rn

[‘é ’i-t"l_fzﬂ | - IIHmiI ol - |I231 =I‘_Ilﬂ1 ‘%la

INFORMACION SOBRE DEUDA AL: SIT.S/ENT.
Cumplimiento de pagos: | ] E:f?é%,i [ Fecha:[™ |
3 CREDMTOS & CREDITOS 5 DOCUMENTOS 6 CREDTOS  7-DEUDA
/_ 1-ADEL/DESC  2-SOLAFIRMA pRENDARIOS  HIBOTECARIOS  DESCONTADOS DOCUMENT  EVENTUAL 8 OTROS I\\

CI1C33C1CdC] C
] I | I ]
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En la enlidad
\ Deuda en e sstems segiin Central de Riesgo | | /

DETALLE DE LAS GARANTIAS. (Se deberan incluir las mas representativas de Iz deuda)
Fecha

C Linea - Tioo de Garantia ““m'ﬂ I%%Fﬂﬂl
B | e [ [ |
B : | o | | |
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— | | -
= [ | | o o

CUMPLIMIENTO DE LAS RELACIONES TECNICAS
Graduacion / Excede ‘ Fraccionamienio / Excede Concentracién  /Excede ‘ J
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L]
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—
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| FORMULARIO PARA CARGA DE DATOS (AUDIT/CALIF) | #-Certera Comercial

cifras en miles ¢e §

[ERT 1] ] i

M (s]o][es] I'EEUW Beudor tnico |

INFORMACION CONTABLE
/’ [ Trimestral Mes Clerre

: e — DICTAMEN CON 5
Estados Contabies al: ] i A - :
g0 [ | sawveoapesrecevanes [ i

I RESULTADO I VENTAS

CAP.de TRAB. LI CTE. RENT.SNVENTAS . i B SIPN. |
VECes veces veces

LEGAJO CREDITICIO

/ Visto  Fecha/Periodo Entregado ' \

Estados Contablas / Manifestacidn de bienes (Gltimo dispanibie)

L

. O
Dictarnen de Auditaria / Certificacidn dal Confador : D Salv.Relev. EJ
Documentacion respaldataria
Cash Flow

all J[] Premisss [ ]

Ultimo andlisis realizado por la entidad

Constancia de visitas &8 ls empresa

Ventas (ditimo informe vtas.del deudor)

Deudas Financieras {dit.inf.disp.deudor} / DDJJ del dewdor
Carta de abogados
@mmﬁmenfaemesa

Lo gogooad

xnma: &

i | I [avoiTrcaLie: || vertFicaDo POR | |




ENT. Esiudio al: _I

INFORMACION SOBRE EL DEUDOR

N ﬁ ConIGo ’“IDEUDDR Deudor unico | N,
[;mlcﬂio: Cliente desde:
A ACTIVIDAD

Concurso | | Quisbra [ | oot [ | | Fesha | |
VINC. CON LA ENT. GRUPO ECON. CABEZA DE GRUPO ECON. PERTENECE AL GRUPO ECONOMICO

\ | O
INFORMACION SOBRE DEUDA AL; | I.m”'"n.“nn [ montof 10764]
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Cumplimiento de pagos: | | RefrRen] IFM“"E
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N —
4 =
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y Proyectados
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. ~/
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| FORMULARIO PARA CARGA DE DATOS (CALIFICADORAS)

citras en miles de §
IGIEIFICADORA: H
T ] | | ]
H‘Fl CODIGO DEULOR Deudor anico i‘
24 ARALTEIS Y COMENTARIOS TExtension Nimitada]
Evolugién de
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% —/
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e
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S

B.7 SITUACION DEL DEUDOR Y RAZONABILIDAD DE LAS PREV. CONSTITUIDAS

PREV.

] e [
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FORMULARIO PARA CARGA DE DATOS (AUDIT / CALIF) A. Cartera Consumo

Cilras en mies de 3

[ENT: A } [Estudio a: ]

INFORMACION SOBRE EL DEUDOR
e CODIGOD ﬁ‘ [DEUDCR Deudor Unico T\,

| Domicilio;

COD.ACT. ACTIVIDAD

1 ]

' — , - Gestibn Otras VINCULADD cON SRUPD
]i Conearsa [ Quiebra | | Sudichal [ LA ENTIDAD ECOMOMICD

Acuerdas —
{ y C

N

/

INFORMACION CENTRAL DE RIESGO AL: (1]
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}
-

INFORMACION SOBRE DEUDAAL: [ | smumw

( ....... I ] | ] | [ 1 C ] o "—"\\
PR C ][ ] R I CJ o1
R [ ] [ 111 1 C ] cCJC
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|5 Omse [ ] [ 11 ] [ 1 - - |
Total Prev.s/Ent Ghias Autofig Glias Pref, |
s A I I e

DETALLE DE LAS GHRANTI‘\S. (Se deberin incluir las mids representativas de la deuda)

: Fecha Monio Feche
/f Linea Tipo de Garantiz Moo jnserpeion  Tasacién  Tasacian
| Al Il

- | Il Il ]
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| [ Al | - | ] |
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! FORMULARIO PARA CARGA DE DATOS (AUDIT/ CALIF) |

A. Cartara Consumo

Cifras et miles de §

[ENT 3|

| ||E51ud1u al: ||

N CoDGo DEUDCR

Deudor imica

LEGAJO CREDITICIO

Dictarmen de Auditoria / Certificacidn def Contador
Legaiizacian CPCE

P.N. s /EECC o Manifestacidn de blanes al
Deuda Total en el Sist. Einanc. (segtn Gentral de Riesgo) / Patimonio %
Dictamen de Auditoria / Gertificacidn aef Contador

Legaiizacion CPCE

Documentacidn respaidatona (detalle en observaciones)

Informacién Bureau de Crdditos {Comentario en ohsemlwiones}

ﬁr&s&- mensualal Maonta I
Relacidn cuota /ingreso (pagos mensuales /ingresos mensusles) 8

[ |§_y i

Sisterna de amortizacidn L

Limite Giobal Crediticio asignado a! deudor por ia entidad Mcmw
%ﬁn respecto al Limite Global Mnntu

k CACTTAT]

COMENTARIOS

OBSERVACIONES (Extensitn iirmitada)
OPINION {Extensién méxima: 2300 caracteres)
Fechal {lauDITICALIF; | veriFicaDO POR || |

0 L]

Hoia 22



[ FORMULARIO PARA CARGA DE DATOS (CALIFICADORAS) | B-Carters Consumo

CALIFICADORA: 1
ENT. 1 Estudio al.
INFORMACION SOBRE EL DEUDOR
/ e CODIGO '] DEUDOR Deudor unico [ ] | \
]
|;D°m‘w°iiu: s T GBI T, B
COD.ACTIV, ACTIVIDAD
NGEE W EEE 5 ]
coase 0w 0] Sl O W O WERS' itk
| o W R [ Ny
\\ 4‘/
B.1  Lainformacion contablees: | A
B.2 INFORMACION SOBRE DEUDA AL: :
/" Deuda s/ Planilia “A" Deuda s/ Calificadora Gtias. Autolig. Gtias. Pref. )

.3 COMENTARIOS

OPINION {Extension Wﬂdﬂ\

SINTESIS {Extensidn méxima: 350 caracteras)

L y

l Fecha ANALIZADO POR
]




B.C.R.A.

ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES INCLUIDAS EN EL TEXTO

ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE EVALUACION DE ENTIDADES

FINANCIERAS

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. Punto Pa- Comunic. Punto |Parrafo
rrafo

1 |1.1. "A" 2688 |[1.1.
1.2. "A" 2688 |[1.2.
1.3. "A" 2688 |[1.3.

2 |(2.1. "A" 2688 |[2.1.
2.1.1. "A" 2688 |[2.1. 1°
2.1.2. 1° "A" 2688 |[2.1. 20
2.1.2. 20 "A" 2688 |[2.1. 40
2.1.2.1. "A" 2688 |[2.1. 20
2.1.2.2. "A" 2688 |[2.1. 20
2.1.2.3. "A" 2688 |[2.1. 30
2.1.3. "A" 2688 |[2.1. 10y 5°
2.1.4. "A" 2688 |[2.1. 6oy 7°
2.2. "A" 2688 |[2.2.
2.3. "A" 2688 |[2.4.
2.3.1. "A" 2688 |2.4.1.
2.3.2. "A" 2688 |2.4.2.
2.3.3. "A" 2688 |2.4.3.
2.3.4. "A" 2688 [2.4.4.
2.4, "A" 2688 |[2.5.
2.5. "A" 2688 |(2.3. Segun Comunic. "A" 2752, punto 1.
2.5.1. "A" 2688 |[2.3. 1°
2.5.1.1. "A" 2688 |[2.3. i)
2.5.1.2. "A" 2688 |[2.3. ii)
2.5.2. 1° "A" 2688 |[2.3. 20
2.5.2. 20 "A" 2783 | -- 20
2.5.3. 1° "A" 2688 |[2.3. 3° |Segun Comunic. "A" 2752, punto 1.
2.5.3. 20 "A" 2688 |[2.3. 40 Idem parrafo 3°.
2.5.4. "A" 2688 |[2.3. 50 Idem parrafo 3°.
2.5.5. "A" 2688 |[2.3. 6° Idem parrafo 3°.




TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. Punto P4&- |Comunicac.| Punto |Pérrafo
rrafo

3.1. 1° "A" 2688 3.1 |I°

3.1.1. "A" 2688 |[3.1. a)

3.1.2. "A" 2688 |[3.1. b)

3.1.3. "A" 2688 |[3.1. C)

3.1.4. - - Incorpora criterio interpretativo.

3.15. "A" 2688 |[3.1. d)

3.1.6. "A" 2688 |[3.1. e)

3.1.7. "A" 2688 |[3.1. f)

3.1.8. "A" 2688 |[3.1. 9)

3.1.9. "A" 2688 |[3.1. h)

3.1. 20 "A" 2688 |[3.1. alt.

3.2. "A" 2688 |[3.2.

3.2.1. "A" 2688 |[3.2. 1°

3.2.2. "A" 2688 |[3.2. 20

4.1. "A" 2688 4. 1°a 3°

4.2. "A" 2688 4. 40

5.1. 1° "A" 2688 5.1. 1° Segun Comunicacion "A" 2751,
punto 1. Incorpora criterio inter-

5.1. 20 "A" 2688 |[5.1. 2°  |pretativo.

5.1. 3° "A" 2688 |[5.1. 3°
Segun Comunicacion "A" 2752,

5.2. "A" 2688 |5.2. punto 2.

5.3. "A" 2688 |[5.3.
Segun Comunicacion "A" 2751,
punto 1.

6.1. "A" 2688 6.1.

6.2. "A" 2688 |[6.2.

6.2.1. "A" 2688 [6.2.1.

6.2.1.1. "A" 2688 [6.2.1.1.

6.2.1.2. "A" 2688 [6.2.1.2.

6.2.1.3. "A" 2688 [6.2.1.3.

6.2.1.4. "A" 2688 |6.2.1.4.

6.2.1.5. "A" 2688 |6.2.1.5.

6.2.2. "A" 2688 |6.2.2. Apertura de nuevos conceptos.

6.2.2.1. 1° "A" 2688 |6.2.2.1. 1°

6.2.2.1. i) "A" 2688 [6.2.2.1.1




TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. Punto Pa- Comunic. Punto |Péarrafo
rrafo

6. 6.2.2.1. i) "A" 2688 6.2.2.1.2.
6.2.2.1. iii) "A" 2688 (6.2.2.1.3.
6.2.2.1. iv) "A" 2688 (6.2.2.1.4.
6.2.2.1. V) "A" 2688 [6.2.2.1.5.
6.2.2.1. Vi) "A" 2688 [6.2.2.1.6.
6.2.2.1. Vii) "A" 2688 (6.2.2.1.7.
6.2.2.2. i) "A" 2688 (6.2.2.2.1.
6.2.2.2. ii) "A" 2688 [6.2.2.2.2.
6.2.2.2. iii) "A" 2688 [6.2.2.2.3.
6.2.2.2. iv) "A" 2688 [6.2.2.2.4.
6.2.2.2. V) "A" 2688 [6.2.2.2.5.
6.2.2.2. Vi) "A" 2688 [6.2.2.2.6.
6.2.2.2. Vii) "A" 2688 [6.2.2.2.7.
6.2.2.2. viii) "A" 2688 [6.2.2.2.8.
6.2.2.2. iX) "A" 2688 [6.2.2.2.9.
6.2.2.3. i) "A" 2688 |6.2.2.2.10. a)
6.2.2.3. ii) "A" 2688 |6.2.2.2.10. b)
6.2.2.3. 30 "A" 2688 |6.2.2.2.10. C)
6.2.2.3. 40 "A" 2688 |6.2.2.2.10. d)
6.2.2.3. 5ea7°| "A"2688 (6.2.2.2.10.|2°a 4°
6.2.2.4. i) "A" 2688 |6.2.2.2.11.
6.2.2.4. ii) "A" 2688 |6.2.2.2.12.
6.2.2.4. iii) "A" 2688 |6.2.2.2.13.
6.2.2.4. iv) "A" 2688 |6.2.2.2.14.
6.2.2.5. "A" 2688 |6.2.2.2.15.
6.2.2.6. 1° "A" 2688 |6.2.2.3.
6.2.2.6. i) "A" 2688 [6.2.2.3.1. 1°
6.2.2.6. ii) "A" 2688 [6.2.2.3.2.
6.2.2.6. iii) "A" 2688 [6.2.2.3.3.
6.2.2.6. iv) "A" 2688 [6.2.2.3.4.
6.2.2.6. V) "A" 2688 [6.2.2.3.5.
6.2.2.6. Vi) "A" 2688 [6.2.2.3.6.
6.2.2.6. Vii) "A" 2688 [6.2.2.3.7.
6.2.2.6. viii) "A" 2688 [6.2.2.3.8.
6.2.2.6. iX) "A" 2688 [6.2.2.3.9.
6.2.2.6. X) "A" 2688 |6.2.2.3.10.
6.2.2.6. Xi) "A" 2688 |6.2.2.3.11.
6.2.2.6. Xii) "A" 2688 |6.2.2.3.12.
6.2.2.6. Xiii) "A" 2688 |6.2.2.3.13.
6.2.2.6. Xiv) "A" 2688 |6.2.2.3.14.
6.2.2.7. 1° "A" 2688 |6.2.2.4.
6.2.2.7. i) "A" 2688 [6.2.2.4.1. 1°




TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. Punto Pa- Comunic. Punto Parrafo
rrafo

6. 6.2.2.7. i) "A" 2688 6.2.2.4.2.
6.2.2.7. iii) "A" 2688 (6.2.2.4.3.
6.2.2.7. iv) "A" 2688 (6.2.2.4.4.
6.2.2.7. V) "A" 2688 [6.2.2.4.5.
6.2.2.7. Vi) "A" 2688 [6.2.2.4.6.
6.2.2.8. 1° "A" 2688 |6.2.2.5. 1°
6.2.2.8. i) "A" 2688 [6.2.2.5.1.
6.2.2.8. ii) "A" 2688 [6.2.2.5.2.
6.2.2.8. iii) "A" 2688 [6.2.2.5.3.
6.2.2.8. iv) "A" 2688 [6.2.2.5.4.
6.2.2.8. V) "A" 2688 [6.2.2.5.5.
6.2.2.8. Vi) "A" 2688 [6.2.2.5.6.
6.2.2.8. Vii) "A" 2688 [6.2.2.5.7.
6.2.2.9. 1° "A" 2688 |6.2.2.6. 1°
6.2.2.9. i) "A" 2688 [6.2.2.6.1.
6.2.2.9. ii) "A" 2688 [6.2.2.6.2.
6.2.2.9. iii) "A" 2688 [6.2.2.6.3.
6.2.2.9. iv) "A" 2688 [6.2.2.6.4.
6.2.2.9. V) "A" 2688 [6.2.2.6.5.
6.2.3. 1°y2° "A" 2688 |6.2.3. 10y 20
6.2.3.1. "A" 2688 |6.2.3.1.
6.2.3.2. "A" 2688 |6.2.3.2.
6.2.3.2. a) "A" 2688 [6.2.3.2.1.
6.2.3.2. b) "A" 2688 [6.2.3.2.2.
6.2.3.2. C) "A" 2688 [6.2.3.2.3.

7. "A" 2688 |Seccion 7.

8. "A" 2688 |Seccion 8.

9. "A" 2688 |Seccion 9. Segun Comunicacion "B"

6371.




