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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género es un compromiso institu-
cional del Banco Central de la Republica Argentina. A su vez quienes hemos realizado esta publicacion reconocemos la
influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de facilitar la lectura no se inclu-
yen recursos como “@" o “X
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1. Resumen ejecutivo

Base Monetaria M2 Priv. transaccional Plazo Fijo S. Priv. Plazo Fijo UVA S. Priv. M3 Privado

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

-8,5% -6,0% -70% -151% -54%

Préstamos al S. Priv.

Agregados Monetarios en términos del PIB var. mens. real s.e.
% *
2°5d6| PIB —M3 Privado _6 'I 0/
—Depositos remunerados (Vista, Plazo y Otros) ) 0
M2 Privado Transaccional Tasa de LELIQ 28 dias
20 nominal anual

15

*118,0%

Tasa de Pases Pasivos 1d

10 - /\r 9,6 nominal anual

s ¢ 111,0%

Reservas Internacionales

millones de USS; fin de mes

0
sep-05 sep-08 sep-11 sep-14 sep-17 sep-20 sep-23

*Calculado con el PIB s.e. prom. mév. 3 meses. 2 6 9 2 5
Fuente: BCRA. .

El BCRA mantuvo sin cambios las tasas de interés de referencia a lo largo de septiembre, conside-
rando la evolucion de los indicadores adelantados de septiembre y las perspectivas futuras de la
inflacion. Asi, la tasa de interés de politica monetaria (LELIQ 28 dias) permanecié en 118% n.a.
(209,4% e.a.).

Los medios de pago continuaron contrayéndose a precios constantes. Asi, el M2 privado transac-
cional en términos del PIB siguié ubicandose en niveles minimos de los ultimos 20 afios. A nivel de
los componentes, el circulante en poder del publico en términos del PIB alcanzd un nuevo minimo,
mientras que los depodsitos a la vista se ubican en niveles similares a los de fines de 2019.

En lo que refiere a los instrumentos remunerados, a precios constantes y sin estacionalidad, las
colocaciones a plazo fijo en pesos del sector privado registraron una contraccion, aunque persisten
en torno a los valores maximos de las Ultimas décadas en términos del Producto. Por su parte, los
depositos a la vista remunerados se mantuvieron sin grandes cambios. En este contexto, el agre-
gado monetario amplio (M3 privado) a precios constantes y sin estacionalidad habria registrado
una contraccion en septiembre y se ubicaria en 16,6% del PIB.

En relacion con la asistencia crediticia bancaria, recientemente el BCRA renovo la Linea de Finan-

ciamiento para la Inversién Productiva (LFIP). Cabe sefialar que esta linea de financiamiento logré
sostener los préstamos a MiPyMEs en términos del PIB por sobre el promedio historico.
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2. Medios de pago

En términos reales y ajustados por estacionalidad (s.e.), los medios de pago (M2 privado transaccional’),
habrian registrado en septiembre una contraccion de 6,0%, y de esta manera acumularian una caida del
orden del 22% en el afio. Esta dindmica obedecit tanto al comportamiento del circulante en poder del publico
como de los depdsitos a la vista no remunerados (ver Grafico 2.1). En la comparacion interanual, y a precios
constantes, el M2 privado transaccional se ubicaria 22,5% por debajo del nivel de septiembre de 2022. Como
ratio del Producto, los medios de pago se habrian situado en 7,0%, exhibiendo un descenso de 0,1 p.p. res-
pecto al mes previo (ver Grafico 2.2). A nivel de los componentes, el circulante en poder del publico en térmi-
nos del PIB alcanzé un nuevo minimo, mientras que los depdsitos a la vista se ubican en niveles similares a
los de fines de 2019. En ambos casos, estos registros corresponden a los minimos de los Ultimos 20 afios.

Grafico 2.1 | M2 privado transaccional a precios constantes  Grafico 2.2 | M2 privado transaccional
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

3. Instrumentos de ahorro en pesos

El Directorio del BCRA decidié mantener sin cambios las tasas de interés minimas garantizadas de los
depésitos a plazo fijo en el noveno mes del afo?. Asi, la tasa de interés minima garantizada para las co-
locaciones de personas humanas se mantuvo en 118% n.a, lo que equivale a un rendimiento efectivo
mensual de 9,7%. En tanto, para el resto de las y los depositantes del sistema financiero la tasa de interés
minima garantizada persistio en 111% n.a., ubicandose el interés efectivo mensual en 9,2%°. La decision de
mantener inalteradas las tasas de interés de referencia se baso¢ en la desaceleracion que presentaron los
indicadores adelantados de septiembre y las perspectivas de la inflacion para los proximos meses. La poli-
tica de tasa de interés busca propender hacia retornos reales positivos sobre las inversiones en moneda
local, con el fin de preservar la estabilidad monetaria y cambiaria.

Los depositos a plazo fijo en pesos del sector privado habrian experimentado en septiembre una contrac-
cion de 7,0% s.e. a precios constantes. A pesar de dicha disminucion, estas colocaciones se mantuvieron
en torno a los niveles maximos de las ultimas décadas. En igual sentido, como porcentaje del PIB se habrian
ubicado en 7,1% en septiembre (0,2 p.p. menos que en agosto).

1 Corresponde al M2 privado excluyendo depdsitos a la vista remunerados de empresas y prestadoras de servicios financieros. Se
excluyo este componente dado que se asemeja mas a un instrumento de ahorro que a un medio de pago.

2 Las tasas de interés actualmente vigentes son las establecidas mediante la comunicacion “A” 7726.

3 El resto de los depositantes estd conformado por Personas Humanas con depdsitos de mas de $30 millones y por personas juridicas.
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Analizando la evolucion a precios constantes de las colocaciones a plazo por estrato de monto se verifica un
descenso generalizado de todos los segmentos a lo largo del mes (ver Gréfico 3.1). El segmento minorista fue el
que registré una caida mas pronunciada, seguido del estrato de $1 a $20 millones, con variaciones en términos
reales de alrededor de -13,2% s.e. y -6,7% s.e., respectivamente. La caida de los depdsitos de mas de $20
millones rondo el 54% s.e. y se explico casi en su totalidad por las menores tenencias de plazo fijo tradicionales
de empresas (excluyendo las Prestadoras de Servicios Financieros —PSF—). En tanto, las PSF incrementaron
ligeramente sus depdsitos a plazo fijo en el mes, dado el crecimiento registrado en el patrimonio de los Fondos
Comunes de Inversion de Money Market (FCI MM), principales agentes dentro de las PSF, hacia fines de mes. En
cambio, las tenencias de depdsitos a la vista remunerados de las PSF registraron una leve disminucion en sep-
tiembre en términos reales (-0,4% s.e.; ver Gréfico 3.2).

Grafico 3.1 | Depésitos a plazo en pesos sector privado Grafico 3.2 | Depdsitos a la vista remunerados
Contribucién a la var. mensual real por estrato de monto Contribucién a la var. mensual real por tenedor
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Fuente: BCRA Fuente: BCRA

El segmento de depdsitos a plazo fijo ajustables por CER continué evidenciando una disminucion real, acumu-
lando 14 meses consecutivos de contraccion. La caida se verifico tanto en las colocaciones en UVA tradi-
cionales como en las precancelables, cuyas tasas de variacion mensual fueron-13% s.e. y -17% s.e. respec-
tivamente (ver Grafico 3.3). Distinguiendo por tipo de tenedor, la disminucién obedecié fundamentalmente a
la dinamica de las colocaciones de personas fisicas, que representan aproximadamente el 68% del total. Con
todo, el saldo de los depdsitos en UVA alcanzé los $271.455 millones al finalizar septiembre, lo que equivale
al 2% del total de los instrumentos a plazo denominados en moneda doméstica.

Grafico 3.3 | Depésitos a plazo fijo en UVA del s. privado  Gréfico 3.4 | Depdsitos ajustables por tipo de cambio
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.
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Por otra parte, los depdsitos con ajuste en funcion del valor del tipo de cambio de referencia continuaron
disminuyendo hasta mediados de mes, para luego estabilizarse en la segunda mitad. Asi, experimentaron
una contraccién promedio mensual de 30,6% a precios constantes, y una caida de 22,6% real entre saldos a
fin de mes. En tanto, los depdsitos a plazo fijo con ajuste en funcién del tipo de cambio alcanzaron a fines
de mes un saldo de $64.088 millones, lo que implicod una contraccién promedio mensual de 9,2% a precios
constantes (ver Grafico 3.4).

Con todo, el agregado monetario amplio, M3 privado*, a precios constantes y ajustado por estacionalidad
habria exhibido en septiembre una caida mensual de 5,4%. En la comparacion interanual, este agregado
habria registrado un descenso de 12,5% y como porcentaje del PIB se habria ubicado en 16,6%, 0,1 p.p. por
debajo del registro del mes previo.

4. Base monetaria

La Base Monetaria se ubicé en promedio en $6.533 miles de millones en septiembre, lo que implicé una ex-
pansién mensual de 1,7% ($110.292 millones) en la serie original a precios corrientes. Ajustada por estaciona-
lidad y a precios constantes habria exhibido una contraccion de 8,5%, acumulando en los ultimos doce meses
una caida del 35,4%. Como ratio del PIB, la Base Monetaria se ubicaria en 3,4%, o que representa una disminu-
cién de 0,1 p.p. respecto al guarismo de agosto y situandose en su minimo valor desde la salida de la converti-
bilidad (ver Gréafico 4.1).

Grafico 4.1 | Base Monetaria Grafico 4.2 | Factores de explicacion de la Base Monetaria
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

Por el lado de la oferta de Base Monetaria, uno de sus principales factores de expansion mensual fue lacompra
neta de divisas al sector privado, favorecida por un tipo de cambio mas competitivo y una nueva edicion del
Programa de Incremento Exportador (ver seccién “Moneda Extranjera”). Por su parte, las operaciones con titu-
los publicos en el mercado secundario y las ejecuciones de los contratos de opciones de venta (put option)
sobre titulos del Gobierno Nacional por parte de entidades financieras también generaron una expansién mo-
netaria. Estos factores fueron parcialmente compensados por la dindmica de los instrumentos de regulacion
monetaria y las operaciones del sector publico (ver Gréafico 4.2).

El BCRA decidié mantener sin cambios sus tasas de interés de referencia en septiembre considerando la
desaceleracién que presentaron los indicadores adelantados de septiembre y las perspectivas de la inflacién

4 EIM3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depositos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
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para los proximos meses. La tasa de interés de la LELIQ a 28 dias de plazo se mantuvo en 118% n.a. (209,4%
e.a.), en tanto que la tasa de interés de las LELIQ a 180 dias de plazo continud en 120,5% n.a. (157,5% e.a.). En
cuanto a los instrumentos de menor plazo, la tasa de interés de los pases pasivos a 1 dia se ubicaen 111% n.a.
(202,9% e.a.); mientras que, la tasa de interés de pases activos a 1 dia se sitUa en 140% n.a. (304,4% e.a.). Final-
mente, el spread de las NOTALIQ fue de 2,5 p.p. en la Ultima licitacion. A su vez, la autoridad monetaria seguira
calibrando la tasa de interés de politica en funcién de la evolucién pasada y prospectiva del nivel general de
precios, el nivel de actividad econémica y la dinamica del mercado de cambios y financiero.

5. Préstamos al sector privado

Los préstamos en pesos al sector privado en términos reales y sin estacionalidad continuaron contrayén-
dose en términos reales. En septiembre la contraccién mensual habria sido de 6,1% y en los ultimos 12
meses acumularian una caida en torno a 17%. La disminucion del mes resulté generalizada a nivel de las
grandes lineas de crédito (ver Grafico 5.1). Como porcentaje del PIB, los préstamos en pesos al sector privado
se ubicarian en 6,0%, un nivel bajo en términos histéricos (ver Grafico 5.2).

Grafico 5.1 | Préstamos en pesos al sector privado Grafico 5.2 | Préstamos en pesos al sector privado
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

Las lineas comerciales habrian caido 6,5% s.e. mensual en términos reales durante septiembre. A nivel de
instrumento, los préstamos otorgados mediante documentos habrian disminuido 6,2% s.e. en términos
reales y se ubicarian 1,2% por debajo de su nivel de un afio atras. Al interior de estas lineas, los documentos
a sola firma habrian registrado una caida de 4,9% s.e., mientras que los documentos descontados exhibieron
una caida de 9,4% s.e., influidos en parte por el arrastre estadistico que dej6 agosto. Por su parte, los adelan-
tos habrian registrado una contraccion a precios constantes de 7,8% s.e., y se encontrarian 18,2% por debajo
del nivel de septiembre de 2022.

La Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva (LFIP) continué canalizando el crédito a la activi-
dad productiva de Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MiPyMES). A fines de septiembre, los présta-
mos otorgados en el marco de la LFIP acumularon $7.928 miles de millones desde su lanzamiento, con un
incremento de 8% respecto al mes pasado (ver Gréfico 5.3). Del total de las financiaciones otorgadas me-
diante la LFIP, 14,4% corresponde a proyectos de inversion y el resto a capital de trabajo. El saldo promedio
de las financiaciones otorgadas mediante la LFIP alcanzd aproximadamente a $1.888 miles de millones en
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agosto (Ultima informacion disponible), que representa cerca de un 17,2% de los préstamos totales y un
37,2% del total de los préstamos comerciales.

Recientemente, la LFIP se prorrogd hasta el 31 de marzo. Asi, las entidades financieras deberan mantener
un saldo de financiaciones dentro de esta linea que sea equivalente, como minimo, al 7,5% de sus depodsitos
del sector privado no financiero en pesos, calculado en funcion del promedio mensual de saldos diarios a
septiembre de 2023°.

La LFIP contribuy¢ a sostener el crédito a las empresas de menor tamafio relativo. En efecto, distinguiendo
los préstamos comerciales segun tipo de deudor, el crédito a las MiPyMEs se ubico en torno a 1,6% del PIB,
por encima del registro previo a la pandemia y del promedio histérico. En cambio, en el caso de las grandes
empresas, el ratio de crédito a PIB subid levemente a 1,2% del PIB, manteniéndose entre los registros mas
bajos de los ultimos 20 afios (ver gréfico 5.4).

Grafico 5.3 | Financiaciones otorgadas mediante laLinea  Grafico 5.4 | Préstamos Comerciales por tipo de deudor
de Financiamiento a la Inversién Productiva (LFIP) Como porcentaje del PIB
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Fuente: BCRA.

Por su parte, los préstamos al consumo habrian caido 5,5% s.e. a precios constantes durante el mes y acu-
mularian una reduccion de casi 20% en el ultimo afio. Dentro de estas lineas, las financiaciones instrumen-
tadas con tarjetas de crédito habrian evidenciado una contraccion en términos reales de 5,1% s.e. en el mes
y los préstamos personales habrian caido 6,3% s.e. en igual periodo. En términos interanuales, estos présta-
mos registraron variaciones de -14,1% y -29,4% a precios constantes, respectivamente.

En lo que respecta a las lineas con garantia real, a precios constantes, los préstamos prendarios habrian
registrado una merma de 7,1% s.e., llevando la caida interanual hasta 22,0%. Por su parte, el saldo de los
créditos hipotecarios habria mostrado una disminucion mensual de 6,8% s.e., con una caida del orden del
45% en los ultimos 12 meses.

5 Comunicacion “A” 7848.
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6. Liquidez en pesos de las entidades financieras

En septiembre, la liquidez bancaria amplia en moneda local® se incremento 2 p.p. con respecto del mes
de agosto, promediando 86% de los depésitos (ver Graficos 6.1y 6.2). De este modo permanecio en nive-
les histéricamente elevados. Esta suba se explica principalmente por el incremento en las tenencias de pases
pasivos, LELIQ y titulos publicos para integracion.

En cuanto a la composicion de los pasivos remunerados, en septiembre las LELIQ a 28 dias de plazo repre-
sentaron, en promedio, el 69,2% del total, incrementando su participacion relativa respecto del mes previo.
Las especies de mayor plazo, concentradas exclusivamente en NOTALIQ, representaron sélo el 0,2% del saldo
de septiembre. Por otro lado, los pases pasivos a 1 dia aumentaron su participacion en el total de instrumentos,
alcanzando una representatividad del 27,1%. El resto estuvo conformado por LEDIV y LEGAR que disminuyeron
su participacion en 1,1 p.p. respecto del mes previo.

Grafico 6.1 | Niveles de liquidez en pesos Grafico 6.2 | Composicion de la liquidez amplia
de las entidades financieras de las entidades financieras
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Fuente: BCRA informacion disponible del Régimen Informativo de Efectivo Minimo
Fuente: BCRA

7. Moneda extranjera

En el segmento en moneda extranjera, los principales activos y pasivos de las entidades financieras tuvieron
un desempeiio dispar. Por un lado, los depdsitos del sector privado se mantuvieron practicamente sin cambios
y finalizaron septiembre con un saldo de US$14.936 millones. Por otro lado, el saldo de los préstamos al sector
privado disminuyd USS$265 millones y finalizd el mes en USS3.679 millones (ver Gréfico 7.1).

6 Incluye las cuentas corrientes en el BCRA, el efectivo en bancos, los saldos de pases netos concertados con el BCRA, las tenencias de
LELIQy NOTALIQYy los bonos publicos elegibles para integrar encajes.
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Grafico 7.1 | Saldo de depdsitos y préstamos Grafico 7.2 | Liquidez en moneda extranjera
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m::ﬁfﬂ:z de USS Zue(::ii?isos Efectivo en Bancos US$ CCBCRAUSS o Liquidez US$

25 - 90 g5 852 g43 849 860 864 55 g4g
—Depésitos o | B o o o © © o o 84 825 g17 825 822
—Préstamos

20 | 70

60
15 W 149 642 633 629 625 0636 664 644 635 564 560 546

50 | 624 600
40 |
10

30 |

5 r 20
37

275
To L2053 210 214 225 224 09 2y s ap 26 ¢ °F

0 . . . . . .
sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 mar-23 sep-23

0

sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23

Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

La liquidez de las entidades financieras en el segmento en moneda extranjera se ubico en 82,2% de los depd-
sitos manteniéndose en niveles histéricamente elevados. En cuanto a su composicion, se observé un incre-
mento de las tenencias de efectivo en bancos a costa de las de cuentas corrientes en el BCRA (ver Grafico 7.2).

Durante septiembre tuvieron lugar una serie de modificaciones normativas en materia cambiaria, tanto en
lo relativo al acceso al mercado de cambios’, la concrecion de aportes de capital o el ingreso al pais de deuda
financiera a través del mercado de capitales®, asi como a la aplicacion de cobros de exportaciones de bienes
y a la cancelacion de vencimientos de capital e intereses de ciertas operaciones®. Ademas, se reformaron
ciertas condiciones para la suscripcion de Letras Internas del Banco Central de la Republica Argentina en
ddlares liquidables en pesos por el Tipo de Cambio de Referencia Com. "A" 3500 (LEDIV) a tasa cero'®. Por
otro lado, se amplié el Sistema de Pagos en Moneda Local (SML) entre Argentina y Uruguay, lo que permite
cursar pagos de ciertas operaciones de comercio y transferencias en monedas locales™".

Por ultimo, en los primeros dias del mes se restablecio el “Programa de Incremento Exportador”, con el ob-
jetivo de incrementar la oferta de divisas. En esta oportunidad, en lugar de determinar un tipo de cambio
diferencial, se establecio que el 75% del contravalor de la exportacion de las mercaderias alcanzadas debera
ingresarse al pafs en divisas y negociarse a través del Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC), en tanto
que el 25% restante serd de libre disponibilidad'®. Luego, el BCRA sanciond normativas complementarias de
este decreto'®. Cabe destacar que, a principios de octubre, se amplid y prorrogd este programa hasta el 25
de octubre de 2023, estableciendo que el 25% restante debera utilizarse para concretar operaciones de com-
praventa con valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con liquida-
cion en moneda local'. Entre los nuevos productos alcanzados estén los hidrocarburos'.

7 Comunicaciones “A” 7838, “A” 7840 y "A" 7851.

8 Comunicacion "A” 7852.

9 Comunicacion "A” 7845.

10 Comunicacion "A”" 7842.

11 Comunicaciones “A” 7834 y "A” 7835.

12 Decreto 443/2023 del Poder Ejecutivo Nacional.
13 Comunicaciones “A” 7833 y "A” 7846.

14 Decreto 492/2023 del Poder Ejecutivo Nacional.
15 Resolucion 808/2023 de la Secretaria de Energia.
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Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron septiembre con un saldo de US$26.925 millones, regis-
trando una caida de US$894 millones respecto a fines de agosto. Sobre esta dinamica incidieron, entre otros,
los pagos a organismos internacionales y la pérdida por valuacion de pasivos externos. Estos factores fueron
parcialmente compensados por la compra neta de divisas al sector privado (ver Gréfico 7.3).

Finalmente, luego de recalibrarlo a mediados de agosto, el BCRA decidié mantener inalterado el tipo de cambio
nominal (TCN) bilateral respecto del délar estadounidense en $350/US$ durante el mes de septiembre. Asi,
tuvo un incremento promedio de 8,8% respecto al mes anterior (ver Grafico 7.4).

Grafico 7.3 | Saldo de Reservas Internacionales Grafico 7.4 | Tipo de Cambio Nominal bilateral

respecto al délar estadounidense
miles de
millones de US$ $/USS
90 400

80 350

70 300
60
250
50
200
40

150

30

20 100 |

10 50

0 . . . . . . . .
sep-15 sep-16  sep-17 sep-18 sep-19  sep-20  sep-21 sep-22  sep-23

0 . . . . . .
sep-22 nov-22 ene-23 mar-23 may-23 jul-23 sep-23
Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

Informe Monetario Mensual | Septiembre de 2023 | BCRA | 10



8. Resumen normativo

Fecha
de emision

5-sep-23

5-sep-23

5-sep-23

7-sep-23

12-sep-23

12-sep-23

14-sep-23

Norma

Com. “A” 7833

Com. “A” 7834

Com. “A" 7835

Com. "A"” 7838

Com. “A” 7839

Com. “A"” 7840

Com. "A" 7842

Descripcion

En funcion de las disposiciones adoptadas mediante el Decreto N° 443/23 (Programa Incre-
mento Exportador), se modificaron ciertas normativas. Entre ellas, se destaca que se considera
cumplimentada la obligacién de ingresar y liquidar en el mercado de cambios el contravalor en
divisas de los bienes exportados (encuadrados en este decreto) cuando se liquide al menos el
75 % del valor facturado segun la condicién de venta pactada, siendo el 25% restante considerado
de libre disponibilidad. En el mismo sentido, en la medida que los fondos sean destinados a finan-
ciar exportaciones de bienes encuadradas en el decreto, la obligacion de ingresar y liquidar en el
mercado de cambios los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior se consi-
derara cumplimentada cuando se liquide al menos el 75 % del monto cobrado o desembolsado
en el exterior.

Se ampliaron las operaciones que se pueden cursar a través del Sistema de Monedas Locales
(SML) entre Argentina y Uruguay. En particular, se habilita a cursar pagos de operaciones de co-
mercio de bienes y servicios (excepto los financieros) en monedas locales y también se admiten
las transferencias por ayuda familiar y las clasificadas como jubilaciones y pensiones, cuando
exista acuerdo bilateral suscripto entre los institutos previsionales de ambos paises.

Con el objetivo de cumplir con el convenio entre el Banco Central del Uruguay (BCU) y el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) en lo relativo a las operaciones admitidas a ser cursadas
por el Sistema de Pagos en Moneda Local (SML), se realizan las modificaciones correspondientes
a la Comunicacién “A” 6214.

Se dispuso que, si una firma accede al mercado de cambios, esa firma, su controlada o contro-
lantes, sus directores y accionistas no pueden realizar operaciones de liquidacién de activos en
moneda extranjera, durante un lapso de 90 o 180 dias, segun el instrumento, previos y posteriores
al acceso al mercado de cambios. Esta normativa sefiala que esa restriccién ha operado siempre
de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros.

Se tomaron medidas para cumplir con las disposiciones adoptadas mediante el Decreto N°
463/23 (Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones). Asi, se dispuso que los bancos comer-
ciales que posean clientes con “cuenta sueldo” que sean titulares de tarjetas de crédito emitidas
por esas entidades, deberan acreditar en esas tarjetas de crédito los importes correspondientes
a las financiaciones que se otorguen en el marco del decreto.

Por el saldo acreditado y mientras exista saldo acreedor proveniente de esta financiacion en la
tarjeta de crédito, no se admitirdn los adelantos de efectivo o transferencias de saldos acreedores
de la tarjeta de crédito o su traspaso a una cuenta de depdsito propia del titular o de un tercero.
En caso de mora, podran realizarse débitos en descubierto en cuentas corrientes bancarias que
cuenten con autorizacién para girar en descubierto a efectos del recupero de las acreencias.

Establecer que las personas humanas beneficiarias del Sistema Integrado Previsional Argentino
(SIPA) y las trabajadoras y los trabajadores aportantes al referido SIPA que reciban el financia-
miento previsto en el Decreto N° 463/23 (Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones) y no
hayan cancelado su deuda, no podran acceder al mercado de cambios para realizar compras de
moneda extranjera para la formacién de activos externos de residentes, remision de ayuda fa-
miliar y por operaciones con derivados ni concertar ventas en el pais con liquidacién en moneda
extranjera de titulos valores emitidos por residentes o canjes de titulos valores emitidos por
residentes por activos externos o transferirlos a entidades depositarias del exterior o la adqui-
sicion en el pais con liquidacion en pesos de titulos valores emitidos por no residentes.

Se modificd la Comunicacién "A" 7829, referida a las Letras Internas del Banco Central de la Re-
publica Argentina en ddlares liquidables en pesos por el Tipo de Cambio de Referencia Com. "A"
3500 (LEDIV) a tasa cero. Asi, se cambia la postura minima de suscripcion de LEDIV para Empre-
sas Proveedoras de Bienes de Consumo Masivo participantes de los acuerdos voluntarios del
Programa “Precios Justos”, tal que para las entidades que suscriban LEDIV por cuenta y orden
de dichos clientes la postura minima de las ofertas sera anunciada oportunamente.
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http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7833.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7834.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7835.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7838.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7839.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7840.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7842.pdf

14-sep-23

20-sep-23

20-sep-23

28-sep-23

28-sep-23

Com. “A"” 7843

Com. "A" 7845

Com. “A" 7846

Com. "A" 7848

Com. “A"” 7850

Se dispuso que, a partir del ciclo de facturacion correspondiente a octubre de 2023, la tasa de
interés de las operaciones de crédito de empresas emisoras que no sean entidades financieras
no podra superar en mas del 25 % al promedio de tasas del sistema financiero para operaciones
de préstamos personales sin garantia real que publique mensualmente el BCRA, elaborado sobre
la base de informacién correspondiente al mes anterior teniendo en consideracion lo previsto por
el punto precedente.

Se incorporan, entre las financiaciones asociadas a las importaciones de bienes habilitadas para
la aplicacién de cobros de exportaciones de bienes, a las emisiones de titulos de deuda con
registro publico en el exterior o con registro publico en el pais denominados en moneda extran-
jera que contemplen que sus servicios seran pagaderos en el pais o en el exterior, en la medida
en que se cumplan ciertas condiciones detalladas en la normativa, relativas a la fecha de emisién
y la aplicacion de los fondos, entre otras. Ademas, se detallan las financiaciones que pueden ser
utilizadas para concretar pagos anticipados de importaciones de bienes al proveedor del exterior
y/o pagos en forma directa al proveedor de servicios de fletes de importaciones de bienes no
incluidos en su condicién de compra pactada.

A su vez, se modificaron las condiciones que se deben cumplimentar para aplicar divisas de co-
bros de exportaciones de bienes a la cancelacién de vencimientos de capital e intereses y las del
requisito de ingreso y liquidacion de las divisas de las financiaciones mencionadas.

Finalmente, para las emisiones de titulos de deudas detalladas en la normativa se admitira que
los fondos originados en el cobro de exportaciones de bienes y servicios del deudor sean acumu-
lados en cuentas del exterior y/o el pais destinadas a garantizar la cancelacién de los vencimien-
tos de la deuda emitida, opcion que estara disponible hasta alcanzar el 125 % del capital e intere-
ses a abonar en el mes corriente y los siguientes seis meses calendario.

Se dispuso que, a partir del 21 de septiembre del 2023, las personas humanas o juridicas resi-
dentes que sean exportadores de bienes de acuerdo con lo previsto en el Decreto N° 443/23
(Programa Incremento Exportador) podran, por hasta el monto en pesos proveniente de la liqui-
dacion de divisas que se concrete en el marco del decreto, depositar en las “Cuentas especia-
les para exportadores” o suscribir, a través de una entidad financiera, “Letras Internas del
Banco Central de la Republica Argentina en délares y liquidables en pesos por el Tipo de Cam-
bio de Referencia (LEDIV) a tasa cero”.

Se prorrog6 hasta el 31 de marzo de 2024 la Linea de Financiamiento para la Inversién Produc-
tiva (LFIP), tal que las entidades financieras alcanzadas deberdn mantener un saldo de financia-
ciones dentro de esta linea que sea equivalente, como minimo, al 7,5% de sus depdsitos del sector
privado no financiero en pesos, calculado en funcién del promedio mensual de saldos diarios a
septiembre de 2023.

En el caso de prefinanciaciones de exportaciones, financiaciones de exportaciones y/o financia-
cién de importaciones de insumos y/o bienes de capital —excluidos los servicios—, el importe a
imputar no podra superar el aumento que resulte de considerar el promedio de los incrementos
en los saldos diarios que se registren entre el 1 de octubre de 2023 y el 31 de marzo de 2024,
respecto del registrado al 12 de noviembre de 2020 para el cupo 2023/2024 —aplicando a este
ultimo el tipo de cambio del 30 de septiembre de 2023-. Los saldos de prefinanciaciones y finan-
ciaciones incrementales del cupo 2023/2024 se considerarén al tipo de cambio del dia del ingreso
de los fondos del exterior.

Se dispuso, para las compras que se efecttien a partir del 15 de octubre, que las estaciones de
servicio que sean micro o pequefias empresas o cuyo titular sean personas humanas tengan
acreditado en cinco dias habiles el importe de las ventas efectuadas en un pago con tarjeta de
crédito, en lugar de los ocho que regia la norma hasta el momento. Las entidades financieras no
podrén cargar a los comercios adheridos interés ni comisién vinculado al plazo de liquidacién
sefalado. Tampoco deberan impedir ni dificultar de ninguna manera la modalidad de consumo
en un pago con esas tarjetas.
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Se permite el acceso al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones de bienes a
operaciones asociadas a una declaracién SIRA antes del plazo previsto en tal declaracién,
cuando se trate de pagos de importaciones de bienes realizados por el sector publico nacional,
organizaciones empresariales en donde el Estado Nacional tenga participacion mayoritaria en el

28-sep-23 Com. "A” 7851 capital o en la formacion de las decisiones societarias y los fideicomisos constituidos con apor-
tes del sector publico nacional, siempre que se constate que corresponde a una operacion res-
paldada por una declaracion SIRA que obtuvo el estado “SALIDA” y a la cual se le asigné un
plazo de 0 (cero) dias corridos; o que no requiera una declaracién SIMI o SIRA en estado “SA-
LIDA” para el registro de ingreso aduanero de los bienes.

Se dispuso que las empresas podran concretar aportes de capital o ingresar al pais deuda fi-
nanciera a través del mercado de capitales cuando el repago de esas liquidaciones de divisas
también se realice a través del mercado de capitales. Esta medida alcanza a la liquidacion de
bonos, obligaciones negociables y repatriaciones de capital y rentas asociadas a las inversiones

28-sep-23 Com. "A” 7852  directas que ingresen a partir de octubre. Las empresas que usen esta forma de ingreso deberan
hacerlo con la condicion de que los pagos de capital o el repago de los aportes sean como mi-
nimo a un aiio de plazo y, en el caso de obligaciones negociables colocadas en el mercado lo-
cal, tengan dos aios de gracia. En estos casos, no habra incompatibilidad para acceder al mer-
cado de cambio para concretar operaciones de comercio exterior.
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9. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de sep-23 %del PIB

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA mensual acumulado en 2023 interanual
Nominals.o. Reals.e. Nominals.o. Reals.e. Nominal Real

Base monetaria 6.532.999 6.422.707 6.128.916 4.781.929 4.179.909 1,7% 8,5% 1,7% 32,9% 56,3% -35,4% 3,4% 4,6%
Circulacién monetaria 5.267.570 5.188.683 4.918.975 3.767.917 3.171.405 1,5% 8,3% 1,5% 32,1% 66,1% 31,4% 2,7% 3,6%
Circulante en poder del pablico 4.738.326 4.634.935 4.439.872 3.361.661 2.855.813 2,2% 7.4% 2,2% -31,5% 65,9% -31,5% 2,5% 32%
Efectivo en entidades financieras 529.244 553.748 479.103 406.256 315.592 -4,4% -15,7% -4,4% -37,4% 67,7% 30,7% 0,3% 0,4%
Cuenta corriente en el BCRA 1.265.429 1.234.023 1.209.941 1.014.012 1.008.504 2,5% 9,6% 2,5% -40,0% 25,5% -48,2% 0,7% 1,0%
Pasivos Remunerados del BCRA (VN $) 21.346.130 19.479.195 16.950.486 10.076.065 7.918.050 9,6% 3,3% 9,6% 1.8% 169,6% 11,4% 11,0% 9,7%
Pases Pasivos 5.778.101 5.148.609 3.803.047 2.004.090 1.398.559 12,2% -1,0% 12,2% 38,6% 313,1% 70,6% 3,0% 1,9%
Stock de LELIQ 14.772.232 13.310.271 12.353.763 6.831.822 5.289.805 11,0% 21% 11,0% 3,9% 179,3% 15,3% 7,6% 6,6%
Stock de LELIQ a 28 dias 14.772.232 13.288.889 12.298.524 6.820.934 5.285.251 11,2% 2,0% 11,2% 41% 179,5% 15,4% 7,6% 6,6%
Stock de LELIQ a 180 dias 0 21.382 55.238 10.888 4.555 -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 0,0%
Stock de NOTALIQ 37.283 116.691 172.093 1.110.688 1.165.378 -68,0% -71,8% -68,0% 98,4% 96,8% -98,7% 0,0% 1,1%
Stock de LEDIV 676.680 821.470 554.601 76.058 20.626 -17,6% 27,3% -17,6% 327,7% 3180,8% 1255,1% 0,4% 0,1%
Stock de LEGAR 81.834 82.154 66.982 §3.408 43.682 0,4% -12,1% 0,4% 26,3% 87,3% 22,6% 0,0% 0,1%
Reservas internacionales del BCRA en ddlares 27.490 25.132 26.140 40.650 37.174 9,4% - 9,4% - 26,1% - 5,0% 6,8%

Factores de variacion promedio mensual
Nominal Contribucién Nominal Contribucion Nominal Contribucion Nominal Contribucion

Base monetaria 110.292 1,7% 929.156 16,6% 1.751.070 36,6% 2.353.090 56,3%
Compra de divisas al sector privado y otros 360.156 5,6% 428.996 77% 638.448 13,4% 1.369.613 32,8%
Compra de divisas al Tesoro Nacional -35.607 0,6% -1.082.255 -19,3% -1.572.872 -32,9% -1.707.458 -40,8%
Adelantos Transitorios y Transferencia de Utilidades al Gob. Nac. -330.645 5,1% 1.005.067 17,9% 1.698.000 35,5% 1.698.000 40,6%
Otras operaciones de sector publico -342.833 -5,3% -218.953 -3,9% -379.945 79% -232.083 -5,6%
Instrumentos de regulacién monetaria -158.762 2,5% -765.675 -13,7% -1.105.635 23,1% -1.641.709 -39,3%
Otros 617.984 9,6% 1.561.977 27,9% 2.473.074 51,7% 2.866.728 68,6%

Reservas Internacionales del BCRA 2.358 9,4% -4.441 -13,9% -13.160 -32,4% -9.684 -26,1%
Compra de divisas 975 3,9% 458 1,4% -669 -1,6% 1.858 50%
Organismos internacionales® 3.4m 13,6% 252 0,8% -2.752 6,8% 2.420 6,5%
Otras operaciones del sector pdblico -579 2,3% 898 2,8% -1.296 -3,2% -1.458 -3,9%
Efectivo minimo -500 2,0% -1.241 3,9% 2.419 6,0% -1.882 5,1%
Resto (incl. valuacion tipo de cambio) 950 3,8% -4.808 -15,1% -6.025 -14,8% 5.782 -15,6%

Nota: El campo "Contribucion” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esté realizando la variacién.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco C icano de Integracion Econdmica (BCIE).

Requerimiento e Integracion de Efectivo Minimo

Moneda Nacional % de depositos totales en pesos
Exigencia neta de deducciones 17,0 17,3 17,7
Integracion en cuentas corrientes 38 4,0 42
Integracion LELIQ 31,2 311 31,7
Integracion BOTE 2027 34 3,6 38
Integracion Resto Titulos Pdblicos 16,1 15,3 16,8

Moneda Extranjera % de depdsitos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracion (incluye defecto de aplicacion de recursos) 54,6 56,0 56,4
Posicion 30,6 32,0 32,4

(1) Posicion = Integracion - Exigencia
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Cifras en millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias v suietos a revision.

Principales variables monetarias y del sistema financiero Mensual Acumulado en 2023 Interanual
ago-23 jul-23 dic-22 sep-23 dic-22
Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal
en da domé
Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 33.375.778 31.002.522 28.326.662 18.248.097 15.077.992 7.7% -4,6% 7.7% -11,5% 121,4% 8,6% 17,3% 17,6%
Depdsitos del sector privado 27.283.449 25.560.194 23.359.209 15.170.436 12.257.114 6,7% 5,4% 6,7% -12,8% 122,6% 8,1% 14,2% 14,6%
Depésitos a la vista del sector privado 13.021.083 11.946.657 10.821.154 7.305.131 5.799.706 9,0% 3,5% 9,0% 8,2% 124,5% 7.3% 6,8% 6,7%
No Remunerados (Transaccionales) 8.544.042 8.003.543 7.578.462 5.375.548 4.223.606 6,8% -5,3% 6,8% -15,8% 102,3% -16,4% 4,5% 4,8%
Remunerados 4.477.041 3.943.114 3.242.692 1.929.583 1.576.099 13,5% 0,1% 13,5% 11,5% 184,1% 17,3% 23% 1,9%
Depésitos a la vista con ajuste por TCN 433 553 465 132 22 21,8% -30,6% 21,8% 50,0% 1877,5% 716,8% 0,0%
Depésitos a plazo fijo y otros del sector privado 14.262.366 13.613.537 12.538.055 7.865.305 6.457.409 4,8% 7,1% 4,8% -16,8% 120,9% 8,8% 73% 79%
Plazo fijo 13.924.331 13.291.388 12.233.440 7.642.488 6.272.320 4,8% 7,0% 4,8% -16,5% 122,0% 8,3% 1% 7,7%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 13.595.218 12.951.392 11.877.961 7.241.211 5.842.456 5,0% 6,9% 5,0% -14,0% 132,7% 3,9% 7,0% 73%
Ajustables por CER/UVA 268.670 280.901 302.753 359.936 390.766 -4,4% -15,1% -4,4% 65,8% 31,2% 71,6% 0,1% 0,4%
Tradicionales 130.351 132.989 136.669 156.519 195.553 2,0% -13,0% 2,0% 61,8% -33,3% 72,5% 0,1% 0,2%
Precancelables 138.319 147.911 166.084 203.417 195.212 6,5% -17,0% 6,5% -68,8% 29,1% 70,7% 0,1% 0,2%
DIVA 60.444 59.096 52.726 41.340 39.098 2,3% 9,2% 2,3% -33,0% 54,6% -36,1% 0,0% 0,0%
Otros depésitos 338.035 322.149 304.615 222.818 185.089 4,9% 7,4% 4,9% 27,1% 82,6% 24,6% 0,2% 0,2%
Depésitos del sector puiblico? 6.092.329 5.442.328 4.967.453 3.077.661 2.820.878 11,9% 1,3% 11,9% -4,8% 116,0% -10,8% 3,2% 3,0%
Agregados monetarios
M2 Total 19.985.858 18.585.808 16.989.310 11.869.262 9.701.371 7,5% -4,5% 7,5% -15,0% 106,0% -14,9% 10,4% 11,0%
M3 Total 38.334.525 35.823.270 32.916.271 21.738.611 18.056.735 7.0% 5,1% 7.0% -13,4% 112,3% 12,3% 19,9% 20,6%
Agregados monetarios privados
M2 privado 17.759.409 16.581.592 15.261.025 10.666.792 8.655.519 71% 3,9% 71% -15,9% 105,2% -15,3% 9,3% 9,9%
M2 privado transaccional® 13.282.368 12.638.478 12.018.334 8.737.209 7.079.420 51% 6,0% 51% 22,1% 87,6% 22,5% 7,0% 8,0%
M3 privado 32.021.775 30.195.129 27.799.081 18.532.097 15.112.928 6,0% -5,4% 6,0% -16,1% 111,9% -12,5% 16,6% 17,8%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 11.876.664 11.103.805 10.294.817 6.765.414 5.888.095 7,0% 6,0% 7,0% -13,5% 101,7% -16,7% 6,1% 6,4%
Préstamos al sector privado no financiero 11.728.914 10.978.041 10.146.241 6.694.118 5.823.957 6,8% 6,1% 6,8% -13,6% 101,4% -16,8% 6,0% 6,3%
Adelantos 1.237.549 1.224.373 1.175.152 775.219 625.165 1.1% 7,8% 1.1% 21,2% 98,0% -18,2% 0,6% 0,7%
Documentos 3.610.136 3.366.053 3.017.843 1.708.519 1.509.223 7,3% 6,2% 7,3% 3,1% 139,2% 1,2% 1,8% 1,6%
Hipotecarios 483.631 458.181 437.870 371.698 360.605 5,6% 6,8% 5,6% 37,2% 34,1% -44,6% 0,3% 0,4%
Prendarios 771.128 725.165 676.928 458.905 408.248 6,3% 11% 6,3% -19,6% 88,9% 22,0% 0,4% 0,4%
Personales 1.594.390 1.496.514 1.424.332 1.050.186 932.531 6,5% 6,3% 6,5% 26,0% 71,0% 29,4% 0,8% 1,0%
Tarjetas de crédito 3.506.842 3.221.941 2.941.493 1.999.883 1.686.943 8,8% 5,1% 8,8% -10,7% 107,9% -14,1% 1,8% 1,8%
Otros 525.238 485.814 472.623 329.708 301.242 8,1% -5,3% 8,1% 23,4% 74,4% 28,0% 0,3% 0,3%
Préstamos al sector piiblico no financiero 147.750 125.765 148.576 71.296 64.138 17,5% 3,6% 17,5% 0,4% 130,4% -4,9% 0,1% 0,1%
Segmento en moneda extranjera’
Depésitos del sector no financiero en délares 17.110 17.576 17.835 18.785 17.454 2,7% - 2,7% - 2,0% - 31% 32%
Depésitos del sector privado no financiero en délares 14.992 15.230 15.477 15.686 14.823 -1,6% - -1,6% - 11% - 2,7% 2,6%
alavista 11.705 11.877 12.074 11.937 11.074 -1,5% > -1,5% = 5,7% = 2,1% 2,0%
aplazo fijo y otros 3.287 3.353 3.403 3.749 3.749 2,0% - 2,0% - -12,3% - 0,6% 0,6%
Depdsitos del sector piblico no financiero en délares 2.118 2.346 2.358 3.100 2.631 9,7% > 9,7% = -19,5% = 0,4% 0,6%
Préstamos al sector no financiero en délares 3.968 3.937 3.953 3.645 3.710 0,8% - 0,8% - 6,9% - 0,7% 0,6%
Préstamos al sector privado no financiero en délares 3.769 3.743 3.761 3.491 3.592 0,7% - 0,7% - 4,9% - 0,7% 0,6%
Documentos 2.535 2.561 2.607 2.273 2.345 -1,0% - -1,0% - 8,1% - 0,5% 0,4%
Tarjetas de Crédito 219 225 223 179 261 2,5% > 2,5% = -15,9% = 0,0% 0,0%
Resto 1.016 957 931 1.039 987 6,1% - 6,1% - 2,9% - 0,2% 0,2%
Préstamos al sector piblico no financiero en délares 198 195 193 153 118 1,9% - 1,9% - 68,1% - 0,0% 0,0%

ainformacién

1 No incluye sector financiero niresidentes en el exterior. Las cifras de préstamos sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto de la utilizacion de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depésitos a la vista remunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévil de 3 meses.

Nota: Las definici de los agregad ios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés de instrumentos de regulacién monetaria sep-23 TEA sep-23
Tasas de pases BCRA
Pasivos 1 dia 111,00 202,93 102,61 91,00 70,00 67,25
Pasivos 1 dia (FCI) 94,35 154,74 87,22 77,35 52,50 50,44
Activos 1 dia 140,00 304,44 129,94 116,00 95,00 91,50
Tasa LELIQ a 28 dias 118,00 209,45 109,19 97,00 75,00 72,25
Tasa LELIQ a 180 dias 120,50 157,48 114,21 105,50 83,50 79,75
Tasas de Interés del Mercado Interbancario sep-23 TEA sep-23 ago-23 jul-23 dic-22 sep-22
Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 dia 90,47 146,84 87,77 82,71 66,63 65,22
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 26.958 13.054 14.268 7.500 6.393
Call en pesos (a 1 dia habil)
Tasa 105,68 187,28 97,57 85,43 67,38 63,85
Monto operado 20.650 20.813 18.007 22.471 24.289
Tasas de Interés Pasivas sep-23 TEA sep-23 ago-23 jul-23 dic-22 sep-22
Depésitos a la Vista
Remunerados 93,17 14541 86,11 77,86 57,46 52,85
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millon (30-35 dias) 117,53 207,09 107,05 96,66 74,67 71,98
TM20 Total (més de $20 millones, 30-35 dias) 109,92 186,42 102,02 89,48 65,91 63,66
TM20 Bancos Privados (més de $20 millones, 30-35 dias) 110,90 189,02 102,72 90,04 66,48 64,30
BADLAR Total (més de $1 millon, 30-35 dias) 112,43 193,10 103,72 92,16 68,58 65,97
BADLAR Bancos Privados (més de $1 millon, 30-35 dias) 113,84 196,91 104,59 92,82 69,45 66,84
Tasa de precancelacién de depésitos en UVA 108,93 183,85 101,19 91,80 71,00 68,25
Tasas de Interés Activas sep-23 TEA sep-23 ago-23 jul-23 dic-22 sep-22
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 117,03 221,68 104,70 97,34 75,64 68,50
1a7dias —con acuerdo a empresas— mas de $10 millones 113,52 207,41 102,06 91,70 7327 69,63
Documentos a sola firma 104,70 173,02 92,78 87,30 61,64 59,01
Hipotecarios 90,43 139,23 78,57 75,93 62,71 49,10
Prendarios 78,83 114,64 69,74 67,55 51,52 50,86
Personales 97,61 155,72 108,96 103,13 81,26 78,34
Tarjetas de crédito 91,06 140,64 88,67 84,21 77,10 59,53
Tasas de interés del segmento en moneda extranjera TEA sep-23
Depésitos a plazo fijo en dolares (30 a 44 dias) 0,33 0,33 0,32 0,33 0,32 0,34
Documentos a sola firma en délares 6,94 717 4,75 4,79 544 4,96

Tipo de Cambio sep-23 Var. Mensual (%) ago-23

TCN peso/ délar

Mayorista (Com. "A"3.500) 350,00 8,82 321,62 266,05 172,45 14313
Minorista’ 357,25 8,87 328,13 272,03 175,20 145,69
TCN pesof real 70,85 8,03 65,58 55,48 32,92 27,33
TCN peso/ euro 373,72 6,58 350,66 294,16 182,58 141,71
ITCNM 2.312,02 7,68 2.147,22 1.801,99 1.116,28 911,77
ITCRM 101,83 3,66 105,69 96,67 93,21 89,21

1El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades adheridas, ponderados por su
participacion en el mercado minorista. (Comunicacién £"BE" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracién Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un milléon de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LEBAC: Letras del Banco Central.

LELIQ: Letras de Liquidez del BCRA.

LFIP: Linea de Financiamiento a la Inversion Productiva.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

n.a.. nominal annual.

e.a.: efectiva anual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.
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ROFEX: Mercado a término de Rosario.

s.e.: sin estacionalidad.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.
SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.
TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depositos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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