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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

1.1.3.

1.1.2.4. Obligaciones por compras al contado a liquidar y a término.
1.1.2.5. Ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o no a pases activos.
1.1.2.6. Operaciones de corresponsalia en el exterior.

1.1.2.7. Obligaciones a la vista por transferencias del exterior pendientes de liquidacion,
en la medida que no excedan los 3 dias hébiles de la fecha de su acreditacion.

1.1.2.8. Obligaciones con comercios por las ventas realizadas mediante la utilizacion de
tarjetas de débito, prepagas, crédito y/o compra.

Computo.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectivamente
transados, incluidas en su caso las diferencias de cotizacidén (positivas o negativas).

Quedan excluidos, por lo tanto, los intereses y primas devengados —vencidos o a ven-
cer— por las obligaciones comprendidas —en tanto no hayan sido acreditados en cuenta o
puestos a disposicion de terceros—y, en el caso de depdsitos a plazo fijo de Unidades de
Valor Adquisitivo (UVA) y de Unidades de Vivienda (UVI), el importe devengado por el in-
cremento en el valor de esas unidades.

Las operaciones de pases pasivos y cauciones bursétiles tomadoras se computaran por
Su posicién neta conjunta —en tanto sea negativa (tomadora)—, cuando se trate del mismo
vencimiento y se lleven a cabo contra una contraparte central (CCP) en un mercado au-
torizado por la Comision Nacional de Valores.

1.2. Base de aplicacion.

La exigencia de efectivo minimo se determinara a partir del promedio de los saldos diarios de
las obligaciones comprendidas:

- registrados al cierre de cada dia durante el periodo anterior al de su integracién, cuando se
trate de la exigencia en pesos, excepto por los depdsitos en pesos en cuentas de los pro-
veedores de servicios de pago que ofrecen cuentas de pago (PSPOCP) en las que se en-
cuentren depositados los fondos de sus clientes (punto 1.3.14.);

- registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario, para las exigencias en mone-
da extranjera, titulos valores y los depdsitos en pesos en cuentas de los PSPOCP en las que
se encuentren depositados los fondos de sus clientes (punto 1.3.14.).

Los promedios se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de
dias de cada periodo.

Los dias en que no se registre movimiento debera repetirse el saldo correspondiente al dia ha-
bil inmediato anterior.

La exigencia se observara en forma separada por cada una de las monedas y/o titulos e ins-
trumentos de regulacién monetaria en que se encuentren denominadas las obligaciones.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

Concepto

Depositos en cuenta corriente y las cuentas a la vista
abiertas en las cajas de crédito cooperativas.

1.3.1.1. En pesos.
1.3.1.2. En moneda extranjera (cuenta corriente).

Depésitos en caja de ahorros, cuenta sueldo/de la
seguridad social y especiales —con excepcion de los
depdsitos comprendidos en los puntos 1.3.7., 1.3.10. y
1.3.15.—, otros depoésitos y obligaciones a la vista,
haberes previsionales acreditados por la ANSES
pendientes de efectivizacion y saldos inmovilizados
correspondientes a obligaciones comprendidas en estas
normas.

1.3.2.1. En pesos.
1.3.2.2. En moneda extranjera.

Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente
formalizados.

1.3.3.1. En pesos.
1.3.3.2. En moneda extranjera.

Depositos en cuentas corrientes de entidades financieras
no bancarias, computables para la integracion de su
efectivo minimo.

Depésitos a plazo fijo, obligaciones por “aceptaciones”
—incluidas las responsabilidades por venta o cesion de
créditos a sujetos distintos de entidades financieras—,
inversiones a plazo constante, con opcion de cancela-
cion anticipada —excluidas las comprendidas en el punto
1.3.12.— o de renovacién por plazo determinado —con
retribucion variable, y otras obligaciones a plazo con
excepcion de los depdsitos comprendidos en los puntos
1.3.7. a 1.39. y 1.3.11.— y titulos valores de deuda
(comprendidas las obligaciones negociables), segun su
plazo residual:

Tasas en %

Grupo A

y
G-SIB no

incluida en
ese grupo

45

25

45

25

45
25

100

Restantes
entidades

20

25

20

25

20

25

100
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.RA. Seccién 1. Exigencia.
Tasas en %
Grupo A
y Restantes
Concepto G-SIB no entidades
incluida en
ese grupo
1.3.5.1. En pesos.
i) Hasta 29 dias. 28,5 14,5
i) De 30 a 59 dias. 17,5 10,5
iii) De 60 a 89 dias. 7,5 5,5
iv) De 90 dias 0 mas. 3,5 3,5
1.3.5.2. En moneda extranjera.
i) Hasta 29 dias. 23 23
i) De 30 a 59 dias. 17 17
iif) De 60 a 89 dias. 11 11
iv) De 90 a 179 dias. 5 5
v) De 180 a 365 dias. 2 2
vi) Mas de 365 dias. 0 0
1.3.6. Obligaciones por lineas financieras del exterior. 0 0
No incluye las instrumentadas mediante:
1.3.6.1. Depdsitos a plazo realizados por residentes en
el exterior vinculados a la entidad conforme al
punto 1.2.2. del TO sobre Grandes Exposicio-
nes al Riesgo de Crédito, segln su plazo resi-
dual, a los que les corresponde:
i) Hasta 29 dias. 23 23
i) De 30 a 59 dias. 17 17
i) De 60 a 89 dias. 11 11
iv) De 90 a 179 dias. 5 5
v) De 180 a 365 dias. 2 2
vi) Mas de 365 dias. 0 0
1.3.6.2. Instrumentadas mediante depdsitos a plazo
—excepto las previstas en el punto 1.3.6.1.— 0
la adquisicion de titulos valores de deuda: les
corresponde la exigencia prevista en el punto
1.35.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

®

EFECTIVO MINIMO

01/12/2025

BLRA. Seccion 1. Exigencia.
Tasas en %
Grupo A
Concepto G-S?/B no Restantes
, . entidades
incluida en
ese grupo
1.3.7. Depésitos a la vista y a plazo efectuados por orden de la
Justicia con fondos originados en las causas en que intervie-
ne, y sus saldos inmovilizados.
1.3.7.1. En pesos.
a) A la vista. 22 10
b) Segun su plazo residual.
i) Hasta 29 dias. 25,5 13,5
i) De 30 a 59 dias. 17,5 10,5
iii) De 60 a 89 dias. 7.5 55
iv) De 90 dias 0 mas. 3,5 3,5
1.3.7.2. En moneda extranjera. 15 15
1.3.8. Inversiones a plazo instrumentadas en certificados nominati- 28,5 14,5
vos intransferibles, en pesos, correspondientes a titulares del
sector publico que cuenten con el derecho a ejercer la op-
cion de cancelacion anticipada en un plazo inferior a 30 dias
contados desde su constitucion.
1.3.9. Depésitos e inversiones a plazo de UVA y UVI
—incluyendo las cuentas de ahorro y los titulos valores de
deuda (comprendidas las obligaciones negociables) en UVA
y UVI—-, segln su plazo residual.
i) Hasta 29 dias. 10,5 10,5
i) De 30 a 59 dias. 8,5 8,5
iii) De 60 a 89 dias. 6,5 6,5
iv) De 90 dias o més. 3,5 3,5
1.3.10. Fondo de Cese Laboral para los Trabajadores de la Industria
de la Construccion y para los Trabajadores alcanzados por la 10.5 105
Ley 20.744, en UVA. ’ ’
1.3.11. Depésitos e inversiones a plazo que se constituyan a hom- 3,5 3,5
bre de menores de edad por fondos que reciban a titulo
gratuito.
1.3.12. Depésitos en pesos, a la vista e inversiones a plazo con 40 40
opcién de cancelacién anticipada desde el dia en que el
inversor pueda ejercer esa opcion, que constituyan el haber
de fondos comunes de inversion de mercado de dinero
(money market).
Version: 40a. COMUNICACION “A” 8378 vigencia: | poina 6




N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia.

Tasas en %

Grupo A
Concepto G-S|yB no Restantes
. . entidades
incluida en
ese grupo
1.3.13. Pases pasivos y cauciones bursétiles tomadoras —pasivas—
, segun su plazo residual.
1.3.13.1. En pesos:
i) Hasta 29 dias. 40 40
ii) De 30 dias 0 mas. 35 35
1.3.13.2. En moneda extranjera (pases pasivos):
i) Hasta 29 dias. 23 23
i) De 30 a 59 dias. 17 17
iii) De 60 a 89 dias. 11 11
iv) De 90 a 179 dias. 5 5
v) De 180 a 365 dias. 2 2
vi) M&s de 365 dias. 0 0
1.3.14. Depésitos en pesos en cuentas de los proveedores de
servicios de pago que ofrecen cuentas de pago (PSPOCP)
en las que se encuentren depositados los fondos de sus
clientes. 100 100
1.3.15. Depdsitos en cuentas especiales:
1.3.15.1. En pesos (“Cuentas especiales para titulares con
actividad agricola” y “Cuentas especiales para
" 3,5 3,5
exportadores”).
1.3.15.2. En ddlares estadounidenses (“Cuentas especiales 0 0

para acreditar financiacién de exportaciones”).

1.3.16. Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria—
con “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de mayo de 2027”, “Bonos del
Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027” y con los titulos publi-

cos nacionales en pesos previstos en el punto 1.3.17. en hasta:

a) 5 puntos porcentuales de las tasas previstas en el punto 1.3.8., en los apartados i) y
ii) del punto 1.3.5.1., y en el acdpite a) y en los apartados i) y ii) del acapite b) del
punto 1.3.7.1.

b) 2 puntos porcentuales de las tasas previstas en el apartado iii) del punto 1.3.5.1. y
en el apartado iii) del acapite b) del punto 1.3.7.1.

c) 45 puntos porcentuales de la tasa prevista en el punto 1.3.14.

Vigencia:
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

1.3.17.

d) Entidades comprendidas en el grupo A y sucursales o subsidiarias de G-SIB no in-
cluidas en ese grupo: 5 puntos porcentuales de las tasas previstas en los puntos
1.31.1,1321.y13.3.1.

Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria—
con Letras de Liquidez del BCRA (LELIQ) —las de menor plazo de emision— y/o Notas
del BCRA (NOBAC) y/o titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables
por el CER y con rendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y excluidos los vinculados
a la evolucidn del délar estadounidense— de plazo residual al momento de su integracién
no mayor a 760 dias corridos adquiridos por suscripcién primaria conforme a lo siguien-
te:

1.3.17.1. Imposiciones a la vista previstas en los puntos 1.3.1.1., 1.3.2.1. y 1.3.3.1.

i. Entidades comprendidas en el grupo A y sucursales o subsidiarias de G-
SIB no incluidas en ese grupo hasta 0 puntos porcentuales de la tasa pre-
vista.

ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente hasta 6 puntos por-
centuales de la tasa prevista.

1.3.17.2. Depésitos a plazo fijo e inversiones a plazo —excluidas aquellas comprendidas
en el punto 1.3.12.— realizados por titulares de los sectores privado no finan-
ciero y publico no financiero, y los previstos en los puntos 1.3.7.1. y 1.3.10.:
toda la exigencia, excepto los puntos porcentuales admitidos para la integra-
cion con los titulos publicos previstos en el punto 1.3.18.

1.3.17.3. Inversiones a plazo con retribucion variable realizadas por clientes con activi-
dad agricola —conforme al punto 2.5.2.2. del TO sobre Depdsitos e Inversio-
nes a Plazo-: toda la exigencia, excepto los puntos porcentuales admitidos
para la integracion con los titulos publicos previstos en el punto 1.3.18.

1.3.17.4. Otras colocaciones.

i. Entidades comprendidas en el grupo A y sucursales o subsidiarias de G-
SIB no incluidas en ese grupo:

a) hasta 9 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite i) del punto
1351,

b) hasta 7 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del pun-
to 1.3.5.1;

c) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acépites i) a
iii) del punto 1.3.9.; y

d) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite iii) del pun-
to 1.3.5.1.

Version: 46a. COMUNICACION “A” 8378
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente:

a) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en el acapite i) del
punto 1.3.5.1., y en los acépites i) a iii) del punto 1.3.9.; y

b) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del pun-
to 1.3.5.1.

1.3.18. Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos con titulos publicos na-
cionales en pesos previstos en el punto 1.3.17. que tengan plazo al momento de sus-
cripcion no menor a 60 dias, conforme lo siguiente:

1.3.18.1. En hasta 5,5 puntos porcentuales de las tasas previstas en los puntos
1.3.1.1.,1.3.2.1. y 1.3.3.1. con los mencionados titulos publicos que sean ad-
quiridos en suscripcion primaria a partir del 25/08/25.

1.3.18.2. En hasta 3,5 puntos porcentuales de las tasas previstas en los puntos 1.3.5.1.,
1.3.7.1.,,1.3.8.al 1.3.12,, 1.3.13.1. y 1.3.15.1. con los mencionados titulos pu-
blicos que sean adquiridos en suscripcion primaria a partir del 25/08/25.

1.3.18.3. En hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los puntos
1.3.1.1.,1.3.2.1. y 1.3.3.1. con los mencionados titulos publicos que sean ad-
quiridos en suscripcion primaria a partir del 20/11/25.

Por otra parte, la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos —del periodo y diaria—
gque en estas normas se permite realizar con titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los
ajustables por el CER y con rendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y excluidos los vincu-
lados a la evolucion del délar estadounidense adquiridos por suscripcion primaria, podra ser
efectuada con esos titulos, de plazo residual no inferior a 300 dias ni mayor a 730 dias corridos
al momento de la suscripcion, recibidos en operaciones de canje dispuestas por el Gobierno
Nacional por titulos adquiridos tanto por suscripcidn primaria como en el mercado secundario.

Para ser admitida la integracion con titulos publicos nacionales en pesos, LELIQ y/o NOBAC
segun lo previsto en este punto, deberdn estar valuados a precios de mercado
—independientemente del criterio de valuacién para su registracion contable— y encontrarse de-
positados en la Subcuenta 60 efectivo minimo habilitada en la Central de registro y liquidacion
de instrumentos de deuda publica, regulacion monetaria y fideicomisos financieros (CRYL).

Adicionalmente se admitiran, para la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos
prevista en el punto 1.3.17., las LELIQ efectivamente utilizadas para integrar las garantias para
cubrir los saldos netos deudores que surgen en los procesos de compensacion de las operato-
rias en pesos de las cAmaras electrénicas de compensacion, sin superar el 50% de las garan-
tias exigidas por cada producto.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

1.4. Plazo residual.

1.4.1.Determinacion.

14.1.1.

1.4.1.2.

1.4.1.3.

Caso general.

El plazo residual de cada obligacion a plazo equivale a la cantidad de dias que
restan hasta su vencimiento.

Inversiones a plazo.
En los casos de las inversiones a plazo se aplicaran los siguientes criterios:
i) A plazo constante.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento teniendo en cuenta la
extension automatica o, en su caso, el plazo que surja por el ejercicio de la
opcién de revocarla.

i) Con opcién de cancelacién anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo restante hasta la fecha en que el inversor pueda
ejercer la opcion de cancelacion anticipada, en la medida en que sea titular
del derecho, o el plazo originalmente pactado, en caso de que la entidad sea
titular de ese derecho.

iil) Con opcion de renovacion por plazo determinado.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento, teniendo en cuenta a
este efecto el que resultaria del eventual ejercicio de la opcion de prorroga por
parte de la entidad, en la medida en que sea titular del derecho.

Cuando el inversor sea titular de ese derecho, se tendra en cuenta el plazo
originalmente pactado o, en su caso, el que resulte de la renovacion cuando
hubiera ejercido la opcion.

Obligaciones a plazo refinanciables.

Cuando la entidad financiera concierte convenios o contratos de opcion que le
aseguren la refinanciacién total o parcial de obligaciones a plazo, a efectos de
establecer el plazo residual hasta el vencimiento de las obligaciones se conside-
rara el que surja de hacer uso de esas facilidades, por la parte del pasivo com-
prendido en el convenio.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo con un ban-
co del exterior que cumpla con lo previsto en el punto 3.1. del TO sobre Evalua-
ciones Crediticias —requiriendo a ese efecto al menos una calificacion internacio-
nal de riesgo investment grade—, en la medida que no sea la casa matriz o la
controlante o controlada o sucursales de la entidad local.

Version: 31a.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

1.4.1.4. Obligaciones por lineas financieras del exterior (no vinculadas a la financiacién
de operaciones de comercio exterior).

i) Con clausulas de cancelacion anticipada.

Para la determinacion del plazo residual, se tendra en cuenta el plazo restante
hasta la fecha en que esté previsto contractualmente que la entidad del exte-
rior pueda requerir la cancelacion anticipada o el plazo originalmente pactado,
cuando esté sujeta a una decision de la entidad local.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo con un
banco del exterior que cumpla con lo previsto en el punto 3.1. del TO sobre
Evaluaciones Crediticias —requiriendo a ese efecto al menos una calificacion
internacional de riesgo investment grade—, en la medida que no sea la casa
matriz o la controlante o controlada o sucursales de la entidad local.

ii) Sin cldusulas de cancelacion anticipada.

Se tendré en cuenta el plazo que reste hasta el vencimiento en la medida en
gue se encuentre explicitamente excluida la cancelacién anticipada por cual-
quiera de las partes. En caso contrario, tendran el tratamiento de obligaciones
a la vista.

1.4.2.Depositos a plazo fijo.

En el caso de los depdsitos a plazo fijo en pesos, las tasas establecidas —segun la aper-
tura por plazos fijada— se aplicaran sobre los saldos diarios de las aludidas obligaciones
determinados en funcién del punto 1.2.

De tratarse de depdsitos a plazo fijo en moneda extranjera, las tasas establecidas —segun
la apertura por plazos fijada— se aplicaran sobre los importes que resulten de multiplicar
el saldo diario total de esas obligaciones —que se registre en el mes al que corresponda—
por los porcentajes resultantes de la estructura de plazos residuales del mes anterior,
considerando la cantidad de dias que restaban en ese periodo hasta el vencimiento de
cada obligacion, contados desde cada uno de los dias de dicho lapso.

1.4.3.Restantes operaciones a plazo.

En estos casos —incluidas las inversiones a plazo y las obligaciones con bancos y corres-
ponsales del exterior computables—, los plazos residuales equivaldran a la cantidad de
dias que resten hasta el vencimiento de cada obligacion, contados desde cada uno de los
dias del periodo anterior al que corresponda la integracion del efectivo minimo, cuando
se trate de imposiciones en pesos, 0 del mismo periodo de tratarse de operaciones en
moneda extranjera o titulos valores.

La exigencia surgira de aplicar las tasas establecidas sobre los saldos diarios de las alu-
didas obligaciones en funcién de los distintos tramos de plazos residuales fijados.

Version: 35a. COMUNICACION “A” 8378
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia.

En el caso particular de las obligaciones de pago en cuotas de capital, los importes de los
servicios de amortizacién que venzan dentro del afio, contado desde cada uno de los
dias del periodo anterior al que corresponde el efectivo minimo en pesos o del mismo pe-
riodo de tratarse de obligaciones en moneda extranjera, seran considerados en forma in-
dependiente a los fines de aplicar sobre aquellos la tasa que sea procedente en funcion
de la cantidad de dias que resten hasta su vencimiento.

1.5. Disminucién de la exigencia en promedio en pesos.
1.5.1.Por cumplimiento del Cupo Mipyme Minimo y en funcién de determinadas financiaciones.

Para las entidades financieras alcanzadas por la Seccién 6., deberan haber cumplido con
el Cupo Mipyme Minimo del trimestre anterior para computar esta disminucion durante
cada trimestre.

La exigencia se reducird de acuerdo con la participacién en el total de financiaciones al
sector privado no financiero en pesos en la entidad de las financiaciones a micro, peque-
flas y medianas empresas (Mipyme) en la misma moneda —conforme a la definicién con-
tenida en el TO sobre Determinacion de la Condicion de Micro, Pequefia o Mediana Em-
presa— considerando ese encuadramiento al momento del otorgamiento, segun la siguien-

te tabla:
Participacién, de las financiaciones a Deduccién
Mipyme respecto del total de financiaciones al (sobre el total de los concep-
sector privado no financiero, en la entidad. tos incluidos en pesos).
En % En %
Menos del 4 0,00
Entre el 4 y menos del 6 0,50
Entre el 6 y menos del 8 0,63
Entre el 8 y menos del 10 0,75
Entre el 10 y menos del 12 0,88
Entre el 12 y menos del 14 1,00
Entre el 14 y menos del 16 1,13
Entre el 16 y menos del 18 1,25
Entre el 18 y menos del 20 1,38
Entre el 20 y menos del 22 1,50
Entre el 22 y menos del 24 1,63
Entre el 24 y menos del 26 1,75
De 26 0 mas 1,88

Las financiaciones a Mipyme incluyen aquellas instrumentadas a través de la compra de
Facturas de Crédito Electrénicas Mipyme aceptadas por empresas, asi como la tenencia
de cuotapartes de fondos sujetos al “Régimen especial para la constitucion de Fondos
Comunes de Inversion Pymes”.

A los efectos del computo de las financiaciones a Mipyme, para determinar el porcentaje
de participacion, se tendra en cuenta si cumplen con esa condicién al momento del otor-
gamiento de la asistencia, considerandose todas las financiaciones vigentes. Si la presta-
taria dejara de cumplir con la condicion de Mipyme se computaran las financiaciones
otorgadas hasta ese momento.

Vigencia:
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

1.5.2.

Se considerard el saldo promedio movil a fin de los Gltimos 12 meses anteriores al bajo in-
forme de las financiaciones en pesos (Préstamos y Créditos por Arrendamientos Finan-
cieros) otorgadas a Mipyme respecto del total de esas financiaciones al sector privado no
financiero de la entidad.

En funcion de los retiros de efectivo realizados a través de cajeros automaticos de la enti-
dad:

La exigencia se reducira por el importe que resulte de la siguiente expresion sin poder
superar el importe de la exigencia previamente determinada, considerando lo previsto en
el punto precedente:

Z.z_ [[MSi x PSi} + [Mni A Pni)]
donde: =

Ms;: promedio mensual del total de retiros diarios de efectivo de cajeros autométicos, co-
rrespondiente al mes anterior, ubicados en casas operativas de la entidad, segun la
jurisdiccion en la que se encuentre radicada, conforme a lo establecido en el TO so-
bre Categorizacion de Localidades para Entidades Financieras.

Mn;:  promedio mensual del total de retiros diarios de efectivo de cajeros automaticos, co-
rrespondiente al mes anterior, fuera de sus casas operativas (neutrales) y segun la
jurisdiccién en la que se encuentren radicados, de acuerdo con las citadas catego-
rias.

Psi: ponderador aplicable al monto Ms;.

Pni: ponderador aplicable al monto Mn.

Ponderadores aplicables en funcién de las categorias en las que se
ubican los cajeros autométicos

i Ps; Pn;
1 (categoria llI) 4,25 7,05
2 (categorias IV, Vy VI) 7,50 14,80

A estos efectos, se computan aquellos cajeros automaticos que —como minimo—
permitan realizar extracciones de efectivo a los usuarios con independencia de la entidad
de la cual sean clientes y de la red administradora de esos equipos y que —en promedio
mensual, computando dias habiles e inhabiles— hayan permanecido accesibles al publico
durante al menos diez horas diarias.

1.6. Aumentos puntuales de requerimiento por concentracién de pasivos.

Cuando se verifiqgue una concentracion excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que impli-
que un riesgo significativo respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga un
efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar efectivos minimos adiciona-
les sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medidas complemen-

tarias

gue se estimen pertinentes.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

Se considerara que se configura esta situacién cuando, entre otros, se presente alguno de los
siguientes factores:

- Un porcentaje elevado de pasivos se encuentra concentrado en un mismo titular o titulares.
- En las obligaciones a término, el plazo es corto.

- Los mencionados pasivos representan un porcentaje significativo respecto de la integraciéon
del efectivo minimo y/o del total de depdsitos del sector privado en la entidad.

1.7. Traslados.

Para la integracion de la exigencia de efectivo minimo en moneda extranjera, titulos valores e
instrumentos de regulacion monetaria del BCRA.

1.7.1.Margen admitido.

La integracion del efectivo minimo de la posicion en promedio del periodo no podra ser in-
ferior al 80% de la exigencia que resulte de la siguiente expresién:

EEMA (n) = EEF (n) + ENI (n-1)
donde

EEMA (n): exigencia de efectivo minimo ajustada correspondiente al periodo “n”.

EEF (n): exigencia de efectivo minimo segun normas vigentes correspondiente al pe-
riodo “n”.

ENI (n-1): exigencia no integrada en el periodo “n-1".
1.7.2.Periodo de utilizacion.

El traslado admitido de la exigencia no integrada en cada periodo a la posicion siguiente
podra efectuarse hasta un maximo de seis periodos, contados desde el primero
—inclusive— en que se opte por su utilizacion conforme a lo previsto precedentemente o
desde la primera posicion inmediata posterior a aquella en que se compensen los defec-
tos trasladados o se abone cargo sobre ellos.

Para su calculo se computaran los numerales trasladados del periodo al que correspon-
dan, divididos por la cantidad de dias del periodo al cual se efectla el traslado.

1.8. Defecto de aplicacién de recursos en moneda extranjera.

El defecto de aplicacion de recursos correspondientes a depdsitos en moneda extranjera, netos
de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia en otras entidades financieras, en transi-
to y en Transportadoras de Valores (TV), que se determine en un mes se computara por un im-
porte equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo minimo de ese mismo periodo de la
respectiva moneda.

Vigencia:

Version: 22a. COMUNICACION “A” 8378 18/08/2025

Pagina 14




N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia.

Quedan excluidos los que se originen en operaciones de canje dispuestas por el Poder Ejecuti-
vo Nacional, no pudiendo en consecuencia ser compensados con compras de moneda extran-
jera.

No se admite aplicar los depdésitos en “Cuentas especiales para acreditar financiacion de expor-
taciones” a efectivo en las entidades, en custodia en otras entidades financieras, en transito ni
enTV.

Vigencia:
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccidn 2. Integracion.

2.3.

2.4,

Integracion minima diaria.
2.3.1. En Pesos.

En ningun dia del periodo la suma de los saldos de los conceptos admitidos como inte-
gracién, registrados al cierre de cada dia, podra ser inferior al 75% de la exigencia de
efectivo minimo del periodo —determinada conforme a lo previsto en el punto 1.2.—.

2.3.2. En moneda extranjera.

En ningun dia del periodo la suma de los saldos de los conceptos admitidos como inte-
gracion, registrados al cierre de cada dia, podra ser inferior al 25% de la exigencia de
efectivo minimo total, determinada para el periodo inmediato anterior, recalculada en fun-
cion de las exigencias y conceptos vigentes en el periodo al que corresponden los enca-
jes, sin considerar los efectos de la aplicacién de lo previsto en el punto 1.7.1.

Dicha exigencia diaria sera del 50% cuando en el periodo de cémputo anterior se haya
registrado una deficiencia de integracion en promedio superior al margen de traslado ad-
mitido.

No se exigira integracidon minima diaria para los depoésitos en titulos valores e instrumentos de
regulacion monetaria del BCRA.

Retribucién de los saldos de las cuentas en pesos abiertas en el Banco Central.

Se reconoceran intereses sobre la proporcion del promedio mensual de los saldos diarios de las
cuentas corrientes y de las cuentas especiales de garantias a favor de las camaras electrénicas
de compensacion y para la cobertura de la liquidacién de operaciones con tarjetas de crédito,
vales de consumo, en cajeros automaticos y por transferencias inmediatas de fondos (conside-
rados en conjunto) correspondiente a la integracion de la exigencia derivada de depdésitos y
obligaciones a plazo, sin superar el mayor de los importes que surja de comparar el resultado
del siguiente procedimiento:

2.4.1. Exigencia de efectivo minimo mensual en pesos de los depdsitos y obligaciones a plazo
neta de la integracion efectuada mediante los conceptos admitidos de los puntos 2.1.4. y
2.1.5. en la proporcién que corresponda a la exigencia de estos pasivos.

2.4.2. Exigencia de integracién minima diaria en pesos de los depdésitos y obligaciones a plazo
neta de la integracion efectuada mediante los conceptos admitidos de los puntos 2.1.4. y
2.1.5. en la proporcién que corresponda a la exigencia de estos pasivos.

A los efectos de determinar la aludida proporcién a imputar se considerara el porcentaje que re-
sulte al comparar la exigencia sobre los depdsitos y obligaciones a plazo respecto de la exigen-
cia total correspondiente a la posicion mensual.

Por lo tanto, no se reconoceran intereses por la integracion correspondiente a los depoésitos y
otras obligaciones a la vista.

La determinacién de la retribucién siempre se efectuara en forma mensual.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

BLRA. Seccion 3. Incumplimientos.
3.1. Cargo.
3.1.1. Las deficiencias de integracion del efectivo minimo en pesos, en moneda extranjera y en

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

titulos valores e instrumentos de regulacion monetaria y de la integracién minima diaria
estaran sujetas a un cargo en pesos equivalente a 3 veces la Tasa Mayorista de Argenti-
na (TAMAR) total de bancos, informada para el tltimo dia habil del pertinente periodo o,
en su ausencia, la ultima disponible.

Cuando se verifiquen concurrentemente deficiencias en la posicion en promedio y en la
integracibn minima diaria en un mismo periodo, correspondera ingresar el cargo que
resulte mayor.

Para determinar las deficiencias de la posicion en promedio, se consideraran:

i) aquellas por las que no se haga uso de la opcién de su traslado.

ii) aquellas que no sean susceptibles de ser trasladadas al periodo siguiente por exce-
der del margen admitido.

Los cargos podran ser reducidos en casos excepcionales, cuando se den circunstancias
atenuantes y ponderando las causales que originaron el incumplimiento.

Los cargos no ingresados en tiempo y forma estaran sujetos durante el periodo de in-
cumplimiento a un interés equivalente a la tasa que surja de adicionar un 50% a la apli-
cable a la deficiencia, segun lo previsto en el punto 3.1.1.

El cargo se calculara con la siguiente expresion:

c =D x TNA /36500

Donde
C: importe del cargo.
D: deficiencia sujeta a cargo, expresada en numerales.

TNA: tasa nominal anual aplicable al incumplimiento, en tanto por ciento.

Version: 1
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 3. Incumplimientos.

Para determinar el interés por los cargos no ingresados en tiempo y forma, se aplicara la
siguiente expresion:

i=[(+ TEA)™ - 1] x 100
donde

i: tasa de interés correspondiente al periodo de mora, en tanto por ciento, con dos
decimales.

TEA: tasa efectiva anual durante el periodo de mora, en tanto por uno.

n: cantidad de dias corridos entre la fecha de vencimiento fijada para la efectiviza-
cion y el dia anterior al de la presentacion de la pertinente nota de débito para la
pertinente cuenta corriente abierta en el BCRA.

A los fines del redondeo de las magnitudes de “c” e “i”, se incrementaran los valores en

una unidad cuando el tercer digito de las fracciones sea igual o mayor que 5, desechan-

do estas ultimas si resultan inferiores.

3.2. Programas de encuadramiento.

Situaciones determinantes.

3.2.1. Deficiencias de integracion de efectivo minimo en pesos:

3.2.2.

Defectos de integracion, cualquiera sea su magnitud, respecto de los que la entidad
abone cargos, que se registren por tres periodos consecutivos o cuatro alternados en el
término de los ultimos doce meses.

Deficiencias de integracién de efectivo minimo en moneda extranjera y en titulos valores
e instrumentos de regulacion monetaria del BCRA:

3.2.2.1. Defectos de integracion, incluyendo a estos fines el margen trasladado al pe-
riodo siguiente, en la posicion en promedio que superen el 20% de las exigen-
cias ajustadas, por dos periodos consecutivos o cuatro alternados en el término
de los ultimos doce meses.

3.2.2.2. Defectos de integracién, cualquiera sea su magnitud, computados en la forma
mencionada en el punto 3.2.2.1., respecto de los que la entidad abone cargos,
gque se registren por tres periodos consecutivos o cuatro alternados en el tér-
mino de los ultimos doce meses.

Ello en tanto no se configure la situaciéon determinante prevista en el punto 3.2.2.1.

La presentacion del programa de encuadramiento debera efectuarse dentro de los 20 dias co-
rridos siguientes al cierre del periodo en que se registre alguna de las situaciones previstas
precedentemente.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Seccion 3. Incumplimientos.

3.3. Planes de regularizacion y saneamiento.
La exigencia de presentacion de un plan de regularizaciéon y saneamiento, por determinarse
gue se encontrare afectada la liquidez por los defectos registrados, tendra las siguientes conse-
cuencias.
3.3.1. Aspectos institucionales.

Constituird impedimento para:

i) Transformacion de entidades financieras.

i) Instalacion de sucursales en el exterior.

iil) Incrementos en la participacion en entidades financieras del pais y del exterior.

iv) Instalacion de oficinas de representacion en el exterior, excepto que dicha instalacion
reemplace una sucursal en funcionamiento —cerrada en forma contemporanea— loca-
lizada en el mismo pais.

3.3.2. Limitacién al crecimiento de depdsitos.

A partir del primer dia del mes siguiente al del pedido de presentacién del plan, el impor-

te de los depdsitos en pesos, en moneda extranjera y en titulos valores, no podra exce-

der del nivel gue haya alcanzado al Gltimo dia del periodo anterior.

El levantamiento de esa restriccion estara sujeto a la resolucién que se adopte respecto
del plan presentado.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO
Seccidén 7. Disposiciones transitorias.

7.1. Integracion minima diaria.

En moneda extranjera:

7.1.1.

7.1.2.

Desde el 01/11/11 se excluird de la base de célculo del requerimiento de integracion mi-
nima diaria en moneda extranjera el defecto de aplicacién de recursos en esa especie.

Desde el 01/06/12 se suspende el requerimiento de integracion minima diaria en mone-
da extranjera a que se refiere el punto 2.3.

7.2. Disminuciones de la exigencia de efectivo minimo en pesos en funcién de los saldos de finan-
ciaciones comprendidas desembolsadas hasta el 30/09/22:

7.2.1.

Especial para entidades comprendidas en el grupo A, conforme a lo previsto en la Sec-
cion 4. del TO sobre Autoridades de Entidades Financieras y las sucursales o subsidia-
rias de bancos del exterior calificados como sistémicamente importantes (G-SIB) no in-
cluidas en ese grupo.

La exigencia se reducira por un importe equivalente al 30% de la suma de las financia-
ciones en pesos a Mipyme —conforme a la definicién contenida en el TO sobre Determi-
nacion de la Condicién de Micro, Pequefia o Mediana Empresa— acordadas a una tasa
de interés maxima del:

— 40% nominal anual fija hasta el 16/02/2020 inclusive (las que podran continuar com-
putdndose hasta su cancelacion).

- 35% nominal anual fija desde el 17/02/2020.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a entidades financieras no
comprendidas en el primer parrafo, siempre que: i) dentro de los 10 dias habiles desde
la fecha en que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar finan-
ciaciones a Mipyme en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe espe-
cial de auditor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFYC- de la enti-
dad financiera no alcanzada sobre su cumplimiento.

El informe especial: i) debera consignar las fechas, importes y datos del prestatario de
cada aplicacién, conforme al modelo que se dara a conocer al efecto y ii) no debera con-
tener limitaciones en el alcance de las tareas, como asi tampoco opinién con salvedades
0 abstencién de opinion.

La intervencién del auditor externo en todos los aspectos requeridos en esta operatoria
se enmarca dentro de las previsiones establecidas en el TO sobre Normas Minimas so-
bre Auditorias Externas.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.CR.A. Seccidén 7. Disposiciones transitorias.

7.6. Financiaciones que otorguen las entidades financieras alcanzadas por el Cupo Mipyme Minimo.
La exigencia se reducira en un importe equivalente al 40% de las financiaciones previstas en el
punto 6.4.1. que sean acordadas a un plazo promedio igual o superior a 36 meses, ponderando
para ello los vencimientos de capital, medidas en promedio mensual de saldos diarios del mes
anterior en funcion de los saldos residuales de las financiaciones acordadas hasta el 31/12/24.

Los saldos de las financiaciones computadas para esta deduccion podran computarse para la
deduccién del punto 1.5.1.

7.7. Disminucién de la exigencia de efectivo minimo en pesos para las entidades financieras que
tengan implementadas la apertura remota y presencial de la Cuenta Gratuita Universal (CGU)
prevista en el punto 3.11. del TO sobre Depédsitos de Ahorro, Cuenta Sueldo y Especiales en
funcioén de los saldos residuales de las financiaciones acordadas hasta el 31/12/24.

La exigencia se reducira en un importe equivalente al 50% de las financiaciones en pesos otor-
gadas a partir del 01/03/24 y acordadas hasta el 31/12/24 a personas humanas y Mipyme
—conforme a la definicion contenida en el TO sobre Determinacion de la Condicion de Micro,
Pequefia o Mediana Empresa— que no hayan sido informadas por entidades financieras en la
Central de Deudores del Sistema Financiero (CENDEU) en junio de 2024, siempre que hayan
sido acordadas a una tasa de interés nominal anual que no supere, en ese momento, la tasa
establecida en el punto 2.1.1. del TO sobre Tasas de Interés en las Operaciones de Crédito.

Se considerara el saldo promedio mensual de las financiaciones alcanzadas del periodo ante-
rior al de integracion de la exigencia.

Esta deduccion no podra superar el 3% de los conceptos en pesos sujetos a exigencia, en
promedio, del mes anterior al de integracion.

El 100% de los saldos residuales de las financiaciones en pesos otorgadas hasta el 29/02/24,
continuara computandose como disminucién de la exigencia de efectivo minimo en pesos hasta
Su vencimiento.

Las financiaciones computadas para esta deduccién no podran computarse para las deduccio-
nes de otros puntos.

7.8. Las tasas de exigencia de efectivo minimo aplicables a los puntos 1.3.1.1., 1.3.2.1., 1.3.3.1.,
1.3.12. y 1.3.13.1,, se incrementan en 5 puntos porcentuales, desde el 19/08/25 y hasta el
31/03/26. Esta exigencia adicional serd aplicable para las entidades financieras del grupo Ay
sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas en ese grupo y podra ser integrada con titulos
publicos previstos en el punto 1.3.17. adquiridos por suscripcion primaria a partir del 20/11/25
y que tengan plazo al momento de suscripcion no menor a 60 dias.
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ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN EL TEXTO ORDENADO

SOBRE EFECTIVO MINIMO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Sec. | Punto | Parr.

Com.

Anexo

Sec.

Punto

Parr.

OBSERVACIONES

1.1.

‘A" 3274

1.1.

1.1.1.

‘A" 3274

1.1.1.

Segun Com. “A” 3498.

1.1.2.

‘A’ 3274

el

1.1.2.

Segun Com. “A” 3597, 4815, 6634
(incluye aclaracién interpretativa),
6706, 6719, 6745, 7318, 7683,
8000, 8124 y “B” 9186.

1.1.3.

‘A’ 3274

1.1.3.

Segun Com. “A” 3498, 3905, 4473,
5945, 6069, 8305 y 8378. Incluye
aclaracion normativa.

1.2.

‘A" 3274

1.2.

Segun Com. “A” 3304, 3498, 3597,
4449, 4716 (incluye aclaracién in-
terpretativa), 4815, 5471, 6288,
6327, 6349, 6719, 7046, 7515,
7545y “B” 9186.

1.3.

‘A" 3274

1.3.

Segun Com. “A” 5356, 5980, 6209,
6616 y 7019.

1.3.1.

‘A" 3274

1.3.1.

Segun Com. “A” 3338, 3417, 3498,
3597, 3917, 3967, 4032, 4051,
4147, 4276, 4449, 4473, 4509,
4549, 4602, 4712, 5108, 5356,
5980, 6195, 6526, 6532, 6616,
8299, 8301, 8306 y 8355.

1.3.2.

‘A" 3274

1.3.2.,
1.3.3.y
1.3.4.

Segun Com. “A” 3338, 3399, 3417,
3498, 3597, 3824, 3917, 3967,
4032, 4051, 4147, 4179, 4276,
4449, 4473, 4509, 4549, 4602,
4754, 4809, 4851, 5007, 5091,
5164, 5234, 5356, 5534, 5555,
5569, 5873, 5893, 5980, 6148,
6195, 6341, 6526, 6532, 6616,
7573, 8306 y 8355.

1.3.3.

‘A" 3274

1.3.5.

Segun Com. “A” 3338, 3417, 3498,
3597, 3917, 3967, 4032, 4051,
4147, 4276, 4449, 4509, 4549,
5356, 5980, 6195, 6526, 6532,
6616, 8299, 8301, 8306 y 8355.

1.3.4.

“‘A” 3274

1.3.7.

Segun Com. “A” 5356, 6616, 6350 y
7824.

1.3.5.

‘A" 3498

Unico

1.3.8.
1.3.12.

Segun Com. “A” 3506 (pto. 2.),
3549, 3732, 3824, 3905, 3917,
3925, 3967, 4032, 4140, 4179,
4276, 4360 (pto. 3.), 4449, 4549,
4602, 4754, 4851, 5356, 5534,
5555, 5569, 5873, 5893, 5945,
5980, 6195, 6519, 6526, 6532,
6616, 6728, 6978, 7536, 8189,
8286 y 8306.

1.3.6.

“A” 3498

Unico

1.3.11.

Segun Com. “A” 3597, 3732, 4032,
5356, 6595, 6616 y 6776.
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EFECTIVO MINIMO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Sec.

Punto

Parr.

Com.

Anexo

Sec.

Punto

Parr.

OBSERVACIONES

1.3.7.

“A” 3549

Segun Com. “A” 4179,
4549, 4851, 5356, 5534,
5569, 5873, 5893, 5980,
6526, 6532, 6616, 6706,
6740, 6817, 7016, 7290,
7383, 7432, 7511, 7536, 7545,
7614, 7637, 7717, 7767, 7775,
7923, 8061, 8124, 8306 y 8355.

4388,
5555,
6195,
6728,
7295,

1.3.8.

‘A" 4754

Segun Com. “A” 5356, 5980,
6195, 6526, 6532, 6616, 6728,
7536 y 8306.

1.3.9.

“‘A” 5945

Segun Com. “A” 6069, 6204,
6616 y 8306.

1.3.10.

‘A’ 6341

Segun Com. “A” 6616, 8288 y
8306.

1.3.11.

“‘A” 6069

Segun Com. “A” 6616 y 8306.

1.3.12.

“‘A” 6992

Segun Com. “A” 7988, 8000,
8119, 8189, 8281, 8289, 8306 y
8355.

1.3.13.

“A” 8000

Segun Com. “A” 8119, 8281,
8286, 8289, 8306 y 8355.

1.3.14.

‘A" 7429

1.3.15.

“A” 7556

Segun Com. “A” 7570, 7571 y
8306.

1.3.16.

“A” 6526

Segun Com. “A” 6532,
6587, 6616, 6706, 7016,
7511, 7536, 7611, 7637,
8134, 8302, 8350 y 8355.

6550,
7290,
7767,

1.3.17.

“A” 6550

Segun Com. “A” 6556,
6575, 6587, 6616, 6706,
6740, 6817, 7018, 7029,
7092, 7290, 7295, 7383,
7511, 7536, 7545, 7573,
7717, 7775, 7923, 8061,
8134, 8189, 8252, 8289,
8306 y 8350.

6559,
6738,
7047,
7432,
7614,
8124,
8302,

1.3.18.

“A” 8306

ly?2.

Segun Com. “A” 8355.

1.3.18.1.

“A” 8306

ly?2.

Segun Com. “A” 8355.

1.3.18.2.

“A” 8306

Segun Com. “A” 8355.

1.3.18.3.

“A” 8302

Segun Com. “A” 8355.

1.3.

Ante-
penul-
timo

‘A" TT17

Segun Com. “A” 8061, 8302 y
8350.

Penul-
timo

“‘A” 6526

Segun Com. “A” 6532, 6556,
6569, 6575, 6587, 6616, 6628,
6740, 7016, 7290, 7295, 7511,
7536, 7573, 7637, 7767, 8061,
8302, 8306 y 8378.

Ultimo

‘A" 7742

Incluye aclaraciéon normativa.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. | Punto | Parr. Com. | Anexo | Sec. | Punto | Péarr.
1.4. “A” 3905 3. Segun Com. “A” 4179, 4449,
4473, 5671, 5740, 6232, 6349,
6719, 6871, 7046 y 8246.
1.5. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471.
1.5.1. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471, 5623,
6531, 6703, 6705, 7430, 7432,
7758, 7983, 8021, 8124 y 8159.
1.5.2. “A” 6740 1. Segun Com. “A” 7254, 7536,
1. 7661y 7795.
1.6. “A” 3274 Il 1. 1.5. Segun Com. “A” 3498.
1.7. “A” 3274 Il 1. 1.6 Segun Com. “A” 8302.
1.7.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1. Segun Com. “A” 4405, 4449,
6349, 6719 y 7046.
1.7.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segun Com. “A” 3304, 4449,
6349y 6719.
1.8. “A” 3498 |Unico |1. 1.8. Segun Com. “A” 4147, 6537,
7003y 7570.
2.1. “A” 3274 Il 2. 2.1. Segun Com. “A” 3498, 3597,
4716, 4815, 6288, 6763 y “B”
9186.
2.1.1. “A” 3274 Il 2. 2.1.2. Segun Com. “A” 3304, 3498,
4016 y 4147.
2.1.2. “A” 3498 | Unico |2. 2.1.3. Segun Com. “A” 4147.
2.1.3. “A” 3274 Il 2. 2.1.3. Segun Com. “A” 3498, 4147,
4276 y 5194.
2.1.4. “A” 3274 Il 2. 2.1.4.
2.1.5. “A” 4016 1.
2.1.6. “‘A” 4716 2. Segun Com. “A” 6628 y “B”
9186.
> 2.2. “A” 3274 Il 2. 2.2. Segun Com. “A” 3498, 4449,
' 4716, 5299, 6349, 6719, 6774,
8302 y 8350.
2.3. “A” 3365 2. Segun Com. “A” 3387, 3470,
3498, 3549, 3597, 3732, 3824,
4016, 4449, 4716, 5152, 5299,
5373, 6288, 6349, 6575, 6616,
6719, 7046, 8302, 8350, 8355y
“B” 9186.
2.4. “A” 4147 3. Segun Com. “A” 4276, 4449,
4509, 5152, 5299, 6349, 6719y
7046.
2.5. “A” 4147 3. Segun Com. “A” 4393, 4509,
4716, 5299 y 8124.
3.1. “A” 3274 Il 3. 3.1.
3.1.1. “A” 3274 Il 3. 3.1.1. Segun Com. “A” 3326, 3365,
3498, 3549, 3905, 4276, 4449,
3 4473, 4707, 4716, 4862, 5356,
' 6349, 6638, 6719, 7939, 8264,
8302, 8350 y “B” 9186.
3.1.2. “A” 3274 Il 3. 3.1.2.
3.1.3. “‘A” 3274 Il 3. 3.1.3. Segun Com. “A” 3326.




BANCO CENTRAL
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EFECTIVO MINIMO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. | Punto| Parr.| Com. Anexo | Sec.| Punto | Parr.

3.1.4. “A” 3274 Il 3. 3.1.4.

3.2. “‘A” 3274 Il 3. 3.2. Segun Com. “A” 6719y 7046.

3.2.1. “A” 3274 Il 3.2.2.1. Seguin Com. “A” 4449, 6349,
6719y 8302.

3.2.2.1. “A” 3274 Il 3. 3.2.2.1. Segun Com. “A” 4449, 6349 y

3. 6719.

3.2.2.2. “A” 3274 Il 3. 3.2.2.2. Segun Com. “A” 4449-y 6349.

3.3. “‘A” 3274 Il 3. 3.3. Segun Com. “A” 3498.

3.3.1. “A” 3274 Il 3. 3.3.1. Segun Com. “A” 4771y 6275.

3.3.2. “A” 3274 Il 3. 3.3.2.

4. |4.1. “A” 3274 Il 4, 4.1.

5.1. “A” 3274 Il 5. 5.1. Segun Com. “A” 3498, 5693 y
6832.

5. |5.2. “A” 3905 5. Segun Com. “A” 5356 y 5693.

5.3. “A” 3905 5. Segun Com. “A” 4449, 6167 y
7944.

6.1. “A” 7983 1.

6.2. “A” 7983 1. Segun Com. “A” 8018.

6.3. “A” 7983 1.

6.4. “A” 7983 1.

6.4.1. “A” 7983 1.

6. |6.4.2. “A” 7983 1. Segun Com. “A” 8021.

6.4.3. “A” 7983 1.

6.5. “A” 7983 1.

6.5.1. “A” 7983 1.

6.5.2. “A” 7983 1.

7.1.1. “A” 5246 3.

7.1.2. “A” 5312 Segun Com. “A” 5333.

7.2. “A” 7536 2.

7.2.1. “A” 6858 1. Segun Com. “A” 6901, 6907 y
7536.

7.2.2. “A” 6937 2. Segun Com. “A” 6943, 7054,
7140, 7155, 7536 y 8252.

7.2.3. “A” 6993 2. Segun Com. “A” 7082, 7157,
7536 y 8252.

7.2.4. “A” 7342 2. Segun Com. “A” 7536.

7.2. altimo | “A” 6858 2. Segun Com. “A” 6965, 6993,
7006, 7140, 7132, 7155, 7157,

7. 7161, 7254, 7342 y 7536.

7.3. “A” 7983 3.

7.4. “A” 5631 1. Segun Com. “A” 5638, 6217,
6531, 6857, 6910, 6937, 7114,
7334, 7448, 7951, 7983 y 8026.

7.5. “A” 8062 2. Segun Com. “A” 8124.

7.6. “A” 7161 5. Segun Com. “A” 7432, 7459,
7474, 7491, 7536, 7561, 7983 y
8159.

7.7. “A” 7254 1. Segun Com. “A” 7287, 7536,
7970, 8057 y 8159. Incluye acla-
racion normativa.

7.8. “A” 8302 4. Segun Com. “A” 8355.
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FINANCIAMIENTO AL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
Seccién 6. Limites crediticios.

6.2.5. Créditos por operaciones al contado a liquidar, sin perjuicio del cédmputo de las
acreencias por los desfases de liquidacion que se produzcan.

6.2.6. Créditos correspondientes a siniestros cubiertos por el Estado Nacional (Ley 20.299) en
financiaciones de exportaciones.

6.2.7. Primas por opciones de compra y de venta tomadas.

6.2.8. Financiaciones y avales, fianzas y otras responsabilidades otorgadas por sucursales o
subsidiarias locales de entidades financieras del exterior, por cuenta y orden de su casa
matriz o sus sucursales en otros paises o de la entidad controlante, siempre que se ob-
serven los siguientes requisitos:

i) La entidad del exterior deberd cumplir con lo previsto en el punto 3.1. del TO sobre
Evaluaciones Crediticias, requiriendo a ese efecto calificacion internacional de riesgo
comprendida en la categoria investment grade.

i) En el caso de las financiaciones, éstas deberan ser atendidas por las sucursales o
subsidiarias locales sélo con fondos provenientes de lineas asignadas a ellas por los
citados intermediarios del exterior.

De otorgarse la asistencia en moneda distinta de la de los recursos del exterior, la en-
tidad local no podra asumir el riesgo de cambio.

iii) En el caso de las garantias otorgadas localmente, deberdn existir respecto de ellas
contragarantias extendidas por la casa matriz 0 sus sucursales en otros paises o por
la entidad controlante del exterior, cuya efectivizacion opere en forma irrestricta a
simple requerimiento de la sucursal o subsidiaria local y de modo inmediato a su
eventual ejecucidn por parte del beneficiario.

6.2.9. Suscripciones primarias de titulos publicos nacionales a ser liquidadas con los fondos
provenientes del cobro de servicios financieros de otros titulos publicos nacionales,
siempre que el plazo entre la fecha de suscripcion y cobro no exceda de 3 dias habiles.

6.2.10. Suscripciones primarias, a partir del 18/12/23, de titulos publicos nacionales sobre los
cuales la entidad cuente con opciones de liquidez vendidas por el BCRA
—Comunicaciones A 7716, 7954 y modificatorias—.

6.3. Cémputo de las financiaciones e imputacion.

Las financiaciones alcanzadas deberdn computarse por los siguientes importes:

i) Saldos de deuda correspondientes a los capitales efectivamente prestados, sin deducir co-
bros no aplicados, previsiones por riesgos de incobrabilidad y de desvalorizacién, previsio-
nes por contratos de arrendamientos financieros, ni otras regularizaciones contables.

En consecuencia, no se computaran intereses y primas, devengados y a devengar, actuali-
zaciones por aplicacion de clausulas de ajuste, y diferencias de cotizacién, salvo cuando
corresponda considerar lo previsto en el punto 6.3.5.

Los créditos incorporados por transmision sin responsabilidad de los cedentes deberan
computarse, en su caso, netos de la “diferencia por adquisicién de cartera”.
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B.C.RA. Seccion 9. Disposiciones transitorias.

9.1.3.4. Cémputo del margen.
A los fines de determinar el estado de las relaciones sobre fraccionamiento del
riesgo crediticio y la consecuente observancia de los excesos admitidos, se
tendra en cuenta el importe del margen declarado —utilizado o no— junto con los
demas activos computables.

9.1.3.5. Inobservancia del margen.
La inobservancia del margen tendra el tratamiento previsto en la Seccion 2. del
TO sobre Incumplimientos de Capitales Minimos y Relaciones Técnicas. Crite-
rios Aplicables.
A tal fin se considerard el exceso sobre el limite del 25% de la RPC o el limite
inferior por el que haya optado la entidad.

9.1.4. Instrumentos de deuda emitidos por fideicomisos financieros o fondos fiduciarios para el
financiamiento de la construccion, en los cuales la participacion del Estado Nacional
como fideicomitente pasé a superar el 50% a que se refiere el punto 3.2.4., los cuales
por ese motivo quedaron sujetos a los limites maximos establecidos en el punto 6.1.1.1.,
sin perjuicio del computo a que se refiere el punto 6.1.2.3.

9.1.5. Financiaciones a fideicomisos o fondos fiduciarios publicos.

Para las entidades que registren excesos admitidos, los limites maximos individuales
ampliados a que se refiere el punto 6.1.1.2. equivaldran a la diferencia positiva entre el
15% de la RPC de la entidad y el respectivo exceso admitido.

Ello, sin perjuicio de la aplicacién de las amortizaciones cobradas admitida en el punto
9.1.2.

9.2. Todos aquellos bonos vy titulos publicos nacionales en pesos que se apliquen a la integracion
del efectivo minimo en esa moneda (conforme a lo dispuesto en los puntos 1.3.16. a 1.3.18. del

9.3.

TO sobre Efectivo Minimo estaran excluidos de los limites previstos en estas normas.

Estaran excluidas de los limites previstos en la Seccién 6. las “Letras del Tesoro Nacional Capi-

talizables en pesos” (LECAP), suscriptas primariamente para cartera propia a partir del

16/05/24 por hasta el importe equivalente a la disminucion acumulada del saldo de pases pasi-

vos con el BCRA registrado al cierre de operaciones del 15/05/24 —actualizado segun la tasa de

interés que abona el BCRA por esas operaciones, a partir del 22/07/24 segun la tasa de Politica
Monetaria y desde el 01/07/25 segun la Tasa Mayorista de Argentina (TAMAR) total de bancos—

y hasta la fecha de integracién de tales LECAP; comprende también las adquiridas en el mer-

cado secundario a partir de 05/07/24.

Version: 28a. COMUNICACION “A” 8378

Vigencia:

20/12/2025 | Fagina3




BANCO CENTRAL

DE LA REPUBLICA ARGENTINA
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TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Seccién | Punto | Parrafo | Com. Cap. | Punto | Parrafo
Segun Com. “A” 4926, 4937,
1°y2° |“A” 4838 1. 5062, 5671, 5740, 6635 y “B”
9745.
wp Segun Com. “A” 4926, 4937 (pun-
5-1- A 4838 1-1- to 4-) y IIB” 9745-
“p Segun Com. “A” 4926, 4937 (pun-
5.2. A” 4838 1.2. to 4.), 5015 y “B” 9745,
53 “A” 4838 13 Segun Com. “A” 4926 y 4937
(punto 4.).
«pm Segun Com. “A” 4926, 4937 (pun-
. 5.4. A” 4838 1.4. 10 4.) y 5036.
55 “A” 4838 16. ggg;n Com. “A” 4937 (punto 4.) y
Segun Com. “A” 4926, 4937 (pun-
wp to 4.), 4996 (punto 1.), 5015
5.6. A"4838 6.y 10. (anexo), 5062, 5520, 6635 y ‘B
9745.
“p Segun Com. “A” 4926, 4937 (pun-
5.1 A"4838 LS. to 4.), 5062 y “B” 9745,
«p Segun Com. “A” 4926, 4937 (pun-
5-8- A 4838 2- to 4-) y “B” 9745-
5.9. “A” 4937 2. Segun Com. “B” 9745 y “A” 5062.
“p Segun Com. “A” 2227, 5472 y
6.1. A’ 2140 6635,
Segun Com. “A” 4230 (punto 2.),
6.1.1. “A” 3911 7. 4838, 4926, 4932, 4937, 4996,
5015, 5472, 6635 y 7311.
Segun Com. “A” 4230, 4455,
“p 4546, 4838, 4926, 4932, 4937,
6.1.2. A" 3911 T.yl2 4996, 5015, 5472, 6270, 6327,
6635, 6816, 7097 y 7311.
6.2. “A” 6635
6.2.1. ‘A" 5472 Segun Com. “A” 6453 y 6635.
6.2.2. “A” 5472 Segun Com. “A” 6453 y 6635.
6.2.3. “A” 2140 Segun Com. “A” 5472 y 6635.

6 6.2.4. “A” 5472 Segun Com. “A” 6453 y 6635.
6.2.5. “A" 2140 12. go |Segln Com. “AT 4725, 5472
6.2.6. “A” 3314 10. Segun Com. “A” 6635.

6.2.7. “A” 5472 Segun Com. “A” 6635.
Segun Com. “A” 3959, 5369
6.2.8. “A” 2412 (Anexo I, punto 3.2.3.), 5671,
5740y 6635.
6.2.9. “A” 7045
Segun Com. “A” 7924, 7954 vy
6.2.10. “A” 7921 7959. Incluye aclaraciones inter-
pretativas.
«p Segun Com. “A” 5472 y 6635.
6.3 A"414 Incluye aclaraciones interpretati-
2 LISOL-1 y P

vas.
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FINANCIAMIENTO AL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Seccion| Punto |Parrafo] Com. |Cap.|Punto|Parrafo OBSERVACIONES
631 “A” 4230 5 Segun Com. A 547_2, 6091, (_5327 y 6635.
Incluye aclaraciones interpretativas.
6.3.2. “A” 4937 Segun Com. “A” 4996, 5015, 5472 y 6635.
6.3.3. “A” 6635
Segun Com. “A” 5472, 6635, 6978, 7443,
6 6.3.3.1. “‘A” 4725 “C” 50385 y 50828. Incluye aclaracion inter-
' pretativa.
“p Segun Com. “A” 5472, 6091, 6327, 6635,
6.3.3.2. A” 4725 8136 y ‘B’ 10185.
6.3.4. “B” 5902 10. Segun Com. “A” 5013, 5472 y 6635.
6.35 “‘A” 414 Segun Com. “A” 5472 y 6635. Incluye acla-
T LISOL-1 racion interpretativa.
1° [“A” 6635
7.1. “‘A” 2019 Segun Com. “A” 2140, 5472 y 6635.
7.2. “‘A” 6635
7 7.2.1. “‘A” 4817 4. Segun Com. “A” 4876, 5472 y 6635.
' 7.2.2. ‘A" 5472 Segun Com. “A” 6635.
“A” 414 Segun Com. “A” 817, 4093_, 5472_, 6167,
7.3. LISOL-1 66_35 y 7944. Incluye aclaraciones interpre-
tativas.
8 8.1. “A” 6635
- |8.2. “A” 6635
Segun Com. “A” 4155, 4230, 4343, 4455,
91 “A” 3911 4546, 4676, 4825, 4898, 4932, 4937, 4996,
5015, 5472, 6091, 6327, 6526, 6635 y “B”
9627.
9 9.2. “‘A” 6526 4. Segun Com. “A” 6635, 7016, 7290, 7295,
' 7511, 7545, 7573, 7614, 7616, 7637, 7727,
8124, 8302, 8306, 8355 y 8378.
9.3. “A” 8020 Segun Com. “A” 8058 y 8264. Incluye acla-
racion normativa.
9.4. “A” 8063




N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A. TEXTO ORDENADO SOBRE CLASIFICACION DE DEUDORES
-indice-
Seccion 7. Clasificacion de los deudores de la cartera para consumo o vivienda.
7.1. Criterio de clasificacion.
7.2. Niveles de clasificacion.
7.3. Recategorizacion obligatoria.
7.4. Informacion a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias sobre
incrementos de la cartera irregular.
Seccion 8. Informaciones a clientes.
8.1. Informaciones a suministrar.
Seccion 9. Bases de observancia de las normas.
9.1. Base individual.
9.2. Base consolidada.
Seccién 10. Otros obligados a la observancia de las normas sobre clasificacién de deudores.

10.1. Proveedores no financieros de crédito.

10.2. Fiduciarios de fideicomisos financieros comprendidos en la Ley de Entidades Fi-
nancieras.

10.3. Sociedades de garantia reciproca y fondos de garantia de caracter publico.

10.4. Proveedores de servicios de créditos entre particulares a través de plataformas.

Tabla de correlaciones.
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CLASIFICACION DE DEUDORES
Seccioén 3. Tarea de clasificacion.

3.4.2.

Con respecto a los créditos que se asignen a los tramos | y Il de los méargenes adiciona-
les previstos en el TO sobre Grandes Exposiciones al Riesgo de Crédito, el prestatario
debera obligarse a que los mencionados legajos de los deudores por los créditos com-
prendidos en dichos tramos estén a disposicion de la entidad financiera dadora, en caso
de mediar requerimiento de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Contenido.

En el legajo se reuniran todos los elementos de juicio que se tengan en cuenta para rea-
lizar las evaluaciones y clasificaciones y se dejara constancia de las revisiones efectua-
das y de la clasificacién asignada.

Cuando no corresponda evaluar la capacidad de repago del deudor por encontrarse la
deuda cubierta con garantias preferidas “A”, segun lo previsto en el punto 4.4., no sera
obligatorio incorporar al legajo del cliente el flujo de fondos, los estados contables ni toda
otra informacién necesaria para efectuar ese andlisis.

A los fines de la actualizacion del legajo del cliente, se admitira que la clasificacion asig-
nada se mantenga en planillas separadas, siempre que el procedimiento adoptado —que
debera estar descripto en el “Manual de procedimientos de clasificaciéon y prevision’—
permita la identificacion precisa de la clasificacion asignada a cada cliente desde la plani-
lla al legajo y viceversa.

Dicho legajo debera contar con informacion acerca de los margenes crediticios, discrimi-
nado —de corresponder— por tipo o linea, conforme al punto 1.1.3.2., acépite ii) del TO
sobre Gestion Crediticia.

Las entidades financieras deberan comunicar a los deudores los cambios negativos en la
clasificacién que se les asigne, siendo optativo cuando el saldo de deuda sea inferior al
monto establecido en el punto 2. “Deudores Comprendidos” de la Seccion 3. “Deudores
del sistema financiero” —Normas de Procedimiento— del Régimen Informativo Contable
Mensual.

Deberan informarse los cambios negativos en la clasificacién a los deudores que sean
clasificados en las situaciones 3, 4 0 5 y de los deudores en gestion judicial o extrajudi-
cial de cobro (estos ultimos, en la medida que cuenten con notificaciones postales o
fehacientes respecto al inicio de las gestiones de cobro).

Tal informaciéon debera ser remitida a los deudores comprendidos dentro de los 45 dias
de realizada la reclasificacion mediante alguno de los siguientes medios:

a) junto con el resumen impreso que se envie al deudor con los movimientos de alguna
de las cuentas que se vinculen a las financiaciones que le hayan sido otorgadas,

b) junto con el resumen de cuenta mensual correspondiente a tarjetas de crédito,

Versioén: 11a. COMUNICACION “A” 8378

Vigencia:
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CLASIFICACION DE DEUDORES

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Secc. | Punto Parr. Com. | Anexo | Punto | Parr.
3.3. altimo | “A” 2216 I 2. 2°
3.4.1. 1° “‘A” 2216 I 7. 1° | Segun Com. “A” 5093.
“A” 2287 3. altimo
2° “‘A” 2216 I 6. 2°
3° “A” 2216 I l.d. 3°
4° “A” 4972 1. Segun Com. “A” 5520 y 6639.
3.4.2. “‘A” 467 3° | Segun Com. “B” 5644, “A” 2287,
“A” 2216 I 7. 2573, 2932, 4545, 4738, 4781,
5093, 5311, 5470, 5557, 5998,
6851 y 8378.
3.4.3. “‘A” 2563 I Il. Segun Com. “A” 2677 y 5998. Se
“A” 2586 | Unico | Il explicita criterio.
3.4.4. 1° “A” 2216 I 7. 1°
2° “‘A” 2216 7. altimo
3° “A” 2216 I 7. 2° | Segun Com. “A” 2223 (punto 1.).
altimo | “A” 2563 I Il. Segun Com. “A” 2677.
“A” 2586 | Unico |ILI. Segun Com. “A” 2677.

3 |345. Incorpora criterio no dado a cono-
cer con caracter general con ante-
rioridad. Segun Com. “A” 6068 vy
7260.

3.5. “A” 2216 I 3. 1°
3.5.1. “A” 2216 I 3. 1°
3.5.2. 1° “‘A” 2216 I 3. 1°
2° “‘A” 2216 I 3. 2° | Segun Com. “A” 4972 (punto 1.),
5311 y 5998.
3° “‘A” 2216 I 3. 3° | Segun Com. “A” 2223 (punto 1.).
altimo | “A” 2216 I 3. altimo
3.5.3. Incorpora criterio no dado a cono-
cer con caracter general con ante-
rioridad.
3.6. 1° “A” 2373 8.y 3. Segun Com. “A” 6851 y 7443. In-
cluye aclaracién interpretativa.
2° “A” 2373 8. Segun Com. “A” 6851 y 7443.
altimo | “B” 5902 3. Segun Com. “A” 6851 y 7443. In-
cluye aclaracion interpretativa.
3.7. “‘A” 5998 1. Segun Com. “A” 6528.
4.1. “A” 2216 I 1. 1°
4.2. “‘A” 2216 I 1. 2°
4.3.1. ‘A" 2216 I 1. 3° | Segun Com. “A” 2932 (punto 3.).
4, |4.3.2. “‘A” 2216 I 1. altimo
4.4, “A” 2932 4.
4.5. “A” 2932 4.
4.6. “A” 3314 8. Segun Com. “A” 4529 y 6558.
5.1. “‘A” 2216 I 6. 1°
> 5.1.1. 1° “A” 2216 I l. 1° | Segun Com. “A” 2410.




N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CLASIFICACION DE DEUDORES

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Secc.| Punto Parr. Com. | Anexo | Punto | Parr.

8. |8.1. “A” 2216 I 5. Segun Com. “A” 2562.
9.1 “A” 2227 | unico |5.2.1. | Ultimo | Segun Com. “A” 2649.

9 9.2. “A” 2227 | Unico |5.1.5. Segun Com. “A” 2649.

' y
5.2.2.

10.1. “A” 2389 Segun Com. “A” 5593 y 7146.
10.2.1. “A” 2703 3. Segun Com. “A” 3145y 7443.

10. |10.2.2. “A” 2703 4, Segun Com. “A” 6851 y 7443.
10.3. “‘A” 3141 4, Segun Com. “A” 5275.
10.4. “A” 7406 1. Segun Com. “A” 7423.




