“2021 - ANO DE HOMENAJE AL PREMIO NOBEL DE MEDICINA DR. CESAR MILSTEIN”

BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION “A” 7430 30/12/2021

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular
CAMEX 1-906,
LISOL 1-964,
OPRAC 1-1127,
RUNOR 1-1709,
OPASI 2-650:

Operaciones al contado a liquidar y a término, pa-
ses, cauciones, otros derivados y con fondos
comunes de inversion. Adecuaciones.

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopto la resolucion que,

en su parte pertinente, establece:

Disponer que las entidades financieras podran ser titulares de cuotapartes de fondos comunes
de inversion autorizados por la Comision Nacional de Valores, sujetos al “Régimen especial para
la constitucién de Fondos Comunes de Inversion PYMES” establecido por ese organismo me-
diante la Resolucion General N° 803/2019 (sus modificatorias y complementarias).

La participacién en cada uno de estos fondos no podra superar el 15 % del total de la emisién y
la tenencia de cuotapartes de esos fondos debera ser computada a los efectos del limite de te-
nencias totales de cuotapartes previsto en el dltimo parrafo del punto 7.2.1.2. de las normas so-
bre “Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fon-
dos comunes de inversién” -2 % de la RPC-.

La citada inversion podra efectuarse siempre que se trate de fondos cuyas inversiones se com-
pongan por:

a) instrumentos previstos en los acéapites (i), (i), (i) y/o (iv) del articulo 21 de la Seccion V “Ré-
gimen especial para la constitucion de Fondos Comunes de Inversion PYMES”, Capitulo Il
del Titulo V, de las normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013 y modif.), que no
impliquen otorgamiento de asistencia financiera a personas -humanas o juridicas- vinculadas
a la entidad financiera conforme al punto 1.2.2. de las normas sobre “Grandes exposiciones
al riesgo de crédito”.

En el caso de instrumentos descontados, los valores deberan provenir del cobro de opera-
ciones de venta y/o de prestacion de servicios correspondientes a la actividad de la PyME
gue los descuenta.

b) al menos el 85 % de las inversiones, por instrumentos respecto de los cuales los sujetos le-
galmente obligados al pago se encuentren clasificados en “situacion normal” (categoria 1)
segun la ultima informacién disponible en la “Central de deudores del sistema financiero”.

Estas condiciones deberan ser verificadas de manera previa a realizar la inversion.
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Adicionalmente, debera verificarse el cumplimiento de las obligaciones previsionales de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 14.499.”

Al respecto, se aclara que la tenencia de cuotapartes de fondos sujetos al “Régimen
especial para la constitucion de Fondos Comunes de Inversién PYMES” sera computable a los fines
de la disminucién de la exigencia de efectivo minimo prevista en el punto 1.5.1. de las normas sobre
“Efectivo minimo”, y que no podra computarse para el cumplimiento de las disposiciones estableci-
das en las normas sobre “Linea de financiamiento para la inversién productiva de MiPyME”.

Por otra parte, les hacemos llegar las hojas que, en reemplazo de las oportunamente
provistas, corresponde incorporar en las normas de la referencia. En tal sentido, se recuerda que en
la pagina de esta Institucion www.bcra.gob.ar, accediendo a “Sistema Financiero - MARCO LEGAL
Y NORMATIVO - Ordenamientos y resiumenes - Textos ordenados de normativa general”, se encon-
traran las modificaciones realizadas con textos resaltados en caracteres especiales (tachado y ne-
grita).

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Dario C. Stefanelli Maria D. Bossio
Gerente Principal de Emision y Subgerenta General
Aplicaciones Normativas de Regulacion Financiera
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B.C.R.A.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

7.1. Denominacion.

La denominacion de los fondos comunes de inversion respecto de los que las entidades finan-

cieras actuen,

directa o indirectamente, como gerentes, depositarias, colocadoras o promoto-

ras debera permitir distinguir claramente que son independientes entre si.

No se admitira la utilizacion de palabras comunes o de la misma raiz, abreviaturas, siglas, sim-
bolos, etc. que los identifiquen con entidades financieras, por lo que debera recurrirse a otras
denominaciones que no dejen lugar a dudas en el publico inversor acerca de que los fondos
comunes de inversidn no cuentan con el respaldo patrimonial ni financiero de las entidades fi-
nancieras intervinientes.

7.2. Restricciones.

7.2.1. Tenencia de cuotapartes.

7.2.1.1.

7.2.1.2.

Prohibicion.

Las entidades financieras no podran ser titulares de cuotapartes de fondos co-
munes de inversion, cualquiera sea la naturaleza de los activos que constituyan
el haber del fondo.

Excepciones.

i) Cuotapartes de nuevos fondos comunes de inversién por 120 dias corridos
contados a partir de aquel en que se lance el ofrecimiento al publico, respecto
de los cuales las entidades financieras actllen como gerentes, depaositarias,
colocadoras o promotoras.

ii) Cuotapartes de fondos comunes de inversion cerrados con oferta publica au-
torizada por la CNV, cuyo objeto de inversion sea alguno —uno o mas— de los
previstos en el articulo 206 de la Ley 27440 de Financiamiento Productivo.

iii) Cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos autorizados por la
CNV, sujetos al “Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes
de Inversion Abiertos para el Financiamiento de la Infraestructura y la Eco-
nomia Real” establecido por ese organismo mediante la Resolucion General
N° 897/21 (sus modificatorias y complementarias).

iv) Cuotapartes de fondos comunes de inversion autorizados por la CNV, sujetos
al “Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes de Inversion
PYMES” establecido por ese organismo mediante la Resoluciéon General N°
803/19 (sus modificatorias y complementarias). La inversion podra efectuarse
siempre que se trate de fondos cuyas inversiones se compongan por:
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

a) instrumentos previstos en los acapites i), ii), iii) y/o iv) del articulo 21 de la
Seccién V “Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes de
Inversiéon PYMES”, Capitulo Il del Titulo V, de las normas de la Comision
Nacional de Valores (N.T. 2013 y modif.), que no impliguen otorgamiento
de asistencia financiera a personas —humanas o juridicas— vinculadas a la
entidad financiera conforme al punto 1.2.2. de las normas sobre “Grandes
exposiciones al riesgo de crédito”.

En el caso de instrumentos descontados, los valores deberan provenir del
cobro de operaciones de venta y/o de prestacion de servicios correspon-
dientes a la actividad de la PyME que los descuenta.

b) al menos el 85 % de las inversiones, por instrumentos respecto de los cua-
les los sujetos legalmente obligados al pago se encuentren clasificados en
“situacion normal” (categoria 1) segun la dltima informacién disponible en
la “Central de deudores del sistema financiero”.

Estas condiciones deberan ser verificadas de manera previa a realizar la in-
version.

Adicionalmente, debera verificarse el cumplimiento de las obligaciones previ-
sionales de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 14499.

La participacién en cada uno de los fondos a que se refieren los acapites ii), iii) y
iv) podra ser de hasta el 15 % del total de la emisién.

Las tenencias totales de cuotapartes —calculadas en promedio mensual de sal-
dos diarios— no deberan superar el importe equivalente al 2 % de la RPC que
registre la entidad financiera en el mes inmediato precedente al que correspon-
da.

7.2.2. Transacciones con activos de los fondos.

7.2.2.1.

7.2.2.2.

Por cuenta propia.

Las entidades financieras no podran realizar ninguna transaccién que implique
otorgar liquidez a los fondos comunes de inversion —respecto de los cuales
desempefien o no las funciones de gerentes, depositarias, colocadoras o promo-
toras—, tales como la compra o cesién de los activos que componen su haber,
salvo que se trate de instrumentos de regulacién monetaria del BCRA o de titu-
los valores, publicos o privados, con cotizacion normal y habitual, en el pais o en
el exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico, en opera-
ciones concertadas a precios de mercado.

Por cuenta de terceros.

Las entidades financieras podran actuar como intermediarias —sea como agente
de negociacion y/o agente de liquidacion y compensacion (integral o propio)— en
transacciones con otros instrumentos de los fondos. Estas operaciones deberan
perfeccionarse en el dia, de forma que al cierre diario los valores involucrados
no queden registrados con el caracter de tenencia.
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

7.2.3. Bases de observancia.

Las limitaciones establecidas deberdn observarse sobre bases individual y consolidada.

A los efectos del calculo sobre base consolidada, quedan excluidas del computo las te-
nencias de cuotapartes que registren empresas no financieras que deban consolidar la
informacion con la entidad financiera, siempre que en las transacciones hayan aplicado
recursos de su propio giro que —directa o indirectamente— no hayan sido provistos para
efectuar la adquisicion por parte de la entidad controlante.

7.3. Transparencia.

7.3.1. Informacion a los inversores.

7.3.1.1.

7.3.1.2.

Caracter obligatorio.

Las entidades financieras que, directa o indirectamente, actlien como gerentes,
depositarias, colocadoras o promotoras de fondos comunes de inversion, debe-
ran informar a los interesados que las cuotapartes de los fondos no constituyen
depdsitos en la entidad financiera interviniente, la que, ademas, se encuentra
impedida de asumir compromiso alguno que implique garantizar, en cualquier
momento, el mantenimiento del valor del capital invertido, su rendimiento, el va-
lor de rescate de las cuotapartes u otorgar liquidez a ese fin.

Excepcion.

En los casos en que los recursos de un fondo se encuentren colocados en in-
versiones a plazo de acuerdo con la normativa vigente que contemplen la posibi-
lidad de asegurar el mantenimiento del valor del capital, o que directamente se
hayan vendido al fondo opciones con el mismo efecto, cualquiera sea la entidad
interviniente, no sera aplicable la prohibicién en la materia a que se refiere el
punto 7.3.1.1.

7.3.2. Leyenda.

7.3.2.1.

Alcance.

Las entidades financieras intervinientes haran constar expresamente los aspec-
tos mencionados en el punto 7.3.1.1. en la publicidad grafica que se realice a
través de cualquier medio y en la documentacion (solicitudes de suscripcién y
resumenes de cuenta que detallen tenencias de cuotapartes) relativa a las colo-
caciones efectuadas.

También debera exhibirse en todos los locales de las entidades intervinientes en
los que se promocionen y/o vendan cuotapartes de los fondos.
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

7.3.2.2. Texto.
En forma legible y destacada, se utilizara el siguiente texto:

“Las inversiones en cuotas del Fondo no constituyen depdsitos en
.................... (denominacién de la entidad financiera interviniente) a los fines
de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias
que tales depdésitos a la vista 0 a plazo puedan gozar de acuerdo con la legis-
lacion y reglamentacién aplicables en materia de depdsitos en entidades fi-
nancieras. AsSimiSmo, ................. (denominacion de la entidad financiera inter-
viniente) se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republi-
ca Argentina de asumir, tcita o expresamente, compromiso alguno en cuanto
al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al
rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liqui-
dez atal fin.”

7.4. ldentificacion y situacion fiscal.

7.4.1.

7.4.2.

Identificacion.

En oportunidad de efectuar la primera operacién, las personas humanas titulares o a cu-
ya orden se registre una operacion, representantes legales de personas juridicas, etc. uti-
lizaran alguno de los documentos previstos en las normas sobre “Documentos de identifi-
cacién en vigencia”.

Situacion fiscal.

Las personas juridicas o humanas titulares 0 a cuya orden se registre una cuenta u ope-
racion, representantes legales, etc. informaran su situacion ante la Administracion Fede-
ral de Ingresos Publicos (AFIP) proporcionando el elemento que corresponda, segun se
indica a continuacion:

7.4.2.1. Clave Unica de identificacion tributaria (CUIT).

7.4.2.2. Cbdigo unico de identificacion laboral (CUIL).

7.4.2.3. Clave de identificacion (CDI). Las entidades financieras que intervengan en la

operacién gestionaran el cumplimiento de la presente exigencia mediante el pro-
ceso que a tales efectos genere la AFIP.

Version: 2a. COMUNICACION “A” 7430 vigencia: | p4oina 4

31/12/2021




®

BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

“OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES,

CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION”

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Secc.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
45.2.1. “‘A” 1465 I 121 vy Segun Com. “A” 2061,
5.2. 1° 2064, 2181y 2275.
45.2.2. “A” 1465 I 1.2.4. Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracion in-
terpretativa.
45.2.3. “A” 1465 penul- | Segun Com. “A” 6472.
timo |[Incluye aclaracion in-
terpretativa.
4.5.3. “‘A” 1590 | 1.2.
453.1. “‘A” 1590 I 121. vy Segun Com. “A” 2181.
4. R
4.2, 1
4.5.3.2. “‘A” 1590 I 1.2.3.
4.5.3.3. “‘A” 1590 I 1.2.5. Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracién in-
terpretativa.
4.5.3.4. “‘A” 1590 I 1.2.6. Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracién in-
terpretativa.
4.6. “‘A” 6472 Incluye aclaraciéon in-
terpretativa.
“‘A” 2061 5. Segun Com. “A” 1746,
1769, 2064, 2181,
5. 2275, 2286, 2356,
2393, 2771, 6472 vy
6978.
6.1. “A” 2461 | Unico v 2°y |Segun Com. “A” 5740 y
Gltimo | 6472.
6. |6.2. “‘A” 2461 | Unico v 1° |Segun Com. “A” 5740 y
6472.
6.3. “‘A” 6663 1.
7.1. 1° ‘B” 5484 1°y |Segun Com. “A” 2953
2° (punto 2., parr. 1°).
2° “B” 5484 2° Segun Com. “A” 2953
(punto 2., parr. 2°).
7.2.1. “‘A” 3027
7.2.1.1. “A” 2953 1. 1° Segun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 1., parr.
1°).
7.2.1.2. i) “A” 2953 1. 1° Segun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 1., parr.
7. 2° b), 3558y 7234.
i) “‘A” 7234 1. Segun Com. “A” 7341.
iii) “‘A” 7341 1.
iv) “A” 7430
5° “A” 7234 1. Segun Com. “A” 7341y
7430.
altimo | “A” 7234 2. Segun Com. “A” 7341.
7.2.2. “A” 2996 | Unico 2.
7.2.2.1. “A” 2953 1. 2° Segun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 2., parr.
1°), 6522 y 6523.




