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Efectivo minimo. Servicios financieros en el
marco de la emergencia sanitaria dispuesta
por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus
(COVID-19). Adecuaciones

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucién adopté la resolucién que,
en su parte pertinente, establece:

“1. Dejar sin efecto la obligacién de otorgar financiaciones a MiPyME establecida en el punto 2. de
la Comunicacién “A” 7140 —en el marco del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y
la Produccién (ATP) creado por el Decreto N° 332/2020, por un limite maximo equivalente al
monto que resulte del nUmero de asalariados (F. 931) multiplicado por el importe del Salario Mi-
nimo Vital y Mévil mas un 20 %—y la posibilidad de imputarlas para las deducciones previstas en
los puntos 1.5.5. y 1.5.7. de las normas sobre “Efectivo minimo”.

2. Establecer que, a partir del 6.11.2020, las entidades financieras s6lo podran imputar para la re-
duccién de la exigencia de efectivo minimo en pesos prevista en el punto 1.5.6. de las normas
sobre “Efectivo minimo” los “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas” que desembolsen a
partir de esa fecha y conforme a lo siguiente:

- créditos a tasa nominal anual del 27 %: deduciran un importe equivalente al 24 % de la suma
de esas financiaciones.

— créditos a la tasa nominal anual del 33 %: por un importe equivalente al 7 % de la suma de
esas financiaciones.

Se considerara el promedio mensual de saldos diarios del periodo anterior al de computo de la
exigencia.”
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Por otra parte, les hacemos llegar las hojas que, en reemplazo de las oportunamente
provistas, corresponde incorporar en las normas de la referencia en funcion de lo previsto por la
presente comunicacion y por la Decision Administrativa del Jefe de Gabinete de Ministros N°
1954/2020. En tal sentido, se recuerda que en la pagina de esta Institucién www.bcra.gob.ar, acce-
diendo a “Sistema Financiero — MARCO LEGAL Y NORMATIVO — Ordenamiento y resumenes —
Textos ordenados de normativa general”’, se encontraran las modificaciones realizadas con textos
resaltados en caracteres especiales (tachado y negrita).

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Dario C. Stefanelli Maria D. Bossio
Gerente Principal de Emision y Subgerenta General
Aplicaciones Normativas de Regulacion Financiera

CON COPIA A LAS EMPRESAS DE COBRANZAS EXTRABANCARIAS

ANEXO
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EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.5.6. Especial en el marco del Decreto N°332/2020 (y modificatorias).

1.5.7.

La exigencia se reducira por un importe equivalente al:

i) 60 % de la suma de los “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Subsidiada para
Empresas” y “Créditos a Tasa Cero Cultura” acordados en el marco del Decreto N°
332/2020 (y modificatorias) y desembolsados hasta el 5.11.2020;

i) 24 % de los “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas” desembolsados a partir del
6.11.2020 a tasa nominal anual del 27 %;

i) 7 % de los “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas” desembolsados a partir del
6.11.2020 a tasa nominal anual del 33 %.

Se considerara su saldo promedio mensual en el periodo anterior al de computo de la
exigencia.

Financiaciones a MiPyME no informadas en la “Central de deudores del sistema financie-

”

ro.

La exigencia se reducird en un importe equivalente al 40 % de las financiaciones en pe-
sos a MiPyME —conforme a la definicion contenida en las normas sobre “Determinacion
de la condicion de micro, pequefia o0 mediana empresa’ que sean acordadas a una tasa
de interés nominal anual de hasta el 24 %, medidas en promedio mensual de saldos dia-
rios del mes anterior, siempre que dichas MiPyME no estén informadas en la “Central de
deudores del sistema financiero” que administra el BCRA.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a otras entidades financieras
y a proveedores no financieros de crédito —inscriptos en los correspondientes registros
habilitados por la SEFyC—, siempre que: i) dentro de los 3 dias habiles desde la fecha en
que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar financiaciones a
MiPyME en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe especial de audi-
tor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFyC—, que se ajuste a lo pre-
visto en el punto 1.5.4.

Las financiaciones computadas para la deduccién de los puntos 1.5.1.y 1.5.4. a 1.5.7. s6lo po-
dran computarse en uno de los citados puntos. La imputacion de las financiaciones de los pun-
tos 1.5.4.,1.5.5. y 1.5.7. se ajustara a lo siguiente:

Financiaciones otorgadas hasta el 15.10.2020 inclusive: continuard computandose, para la

correspondiente deduccién, su promedio mensual de saldos diarios en el periodo anterior.

En el caso de las financiaciones desembolsadas a partir del 9.10.2020 y hasta el 15.10.2020,
en ambos casos inclusive, no podran imputar para las deducciones de los puntos 1.5.4.,
1.5.5. y 1.5.7. las financiaciones que a personas —humanas o juridicas— que:

pertenezcan a sectores de la actividad econdmica que no hayan sido considerados elegi-
bles para alguno de los beneficios del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo
y la Produccién (ATP) creado por el Decreto N° 332/2020; y/o

con posterioridad al 19.3.2020 hayan importado bienes de consumo finales, excepto que
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EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

se trate de productos y/o insumos médicos.

ii. Financiaciones que se otorguen a partir del 6.11.2020 inclusive: seran voluntarias y no po-
dran imputarse a las deducciones de los puntos 1.5.4., 1.5.5.y 1.5.7.

1.6. Aumentos puntuales de requerimiento por concentracion de pasivos.

Cuando se verifique una concentracion excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que impli-
que un riesgo significativo respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga
un efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar efectivos minimos adicio-

nales

sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medidas comple-

mentarias que se estimen pertinentes.

Se considerara que se configura esta situacién cuando, entre otros, se presente alguno de los
siguientes factores:

— Un porcentaje elevado de pasivos se encuentra concentrado en un mismo titular o titulares.

— Enlas obligaciones a término, el plazo es corto.

— Los mencionados pasivos representan un porcentaje significativo respecto de la integracion
del efectivo minimo y/o del total de depésitos del sector privado en la entidad.

1.7. Traslados.

1.7.1.

1.7.2.

Margen admitido.

La integracién del efectivo minimo de la posicién en promedio del periodo no podra ser
inferior al 80 % de la exigencia que resulte de la siguiente expresion:

EEMA (n) = EEF (n) + ENI (n-1)
Donde
EEMA (n): exigencia de efectivo minimo ajustada correspondiente al periodo “n”.

EEF (n): exigencia de efectivo minimo segun normas vigentes correspondiente al pe-
riodo “n”.

ENI (n-1): exigencia no integrada en el periodo “n-1".
Periodo de utilizacion.

El traslado admitido de la exigencia no integrada en cada periodo a la posicion siguiente
podra efectuarse hasta un maximo de seis periodos, contados desde el primero
—inclusive— en que se opte por su utilizacién conforme a lo previsto precedentemente o
desde la primera posicion inmediata posterior a aquella en que se compensen los defec-
tos trasladados o se abone cargo sobre ellos.

Para su célculo se computaran los numerales trasladados del periodo al que correspon-
dan, divididos por la cantidad de dias del periodo al cual se efectia el traslado.
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TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Sec. | Punto | Parr. Com. | Anexo| Sec.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
1. 1.3.8. “A” 4360 2. Segun Com. “A” 5356 y 6616.

1.3.9. “A” 4754 6. Segun Com. “A” 5356, 5980,
6195, 6526, 6532, 6616 y 6728.

1.3.10. “A” 5945 4, Segin Com. “A” 6069, 6204 y
6616.

1.3.11. “A” 6341 Segun Com. “A” 6616.

1.3.12. “A” 6069 4. Segun Com. “A” 6616.

1.3.13. “A” 6992

1.3.14. “A” 5356 1. Segun Com. “A” 6616 y 6706.

1.3.15. “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6550,
6587, 6616, 6706 y 7016.

1.3.16. “A” 6550 Segun Com. “A” 6556, 6559,
6575, 6587, 6616, 6706, 6738,
6740, 6817, 7018, 7029, 7047 y
7092. Incluye aclaracion inter-
pretativa.

1.3. Ultimo | “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6556,
6569, 6575, 6587, 6616, 6628,
6740y 7016.

1.4. “A” 3905 3. Segin Com. “A” 4179, 4449,
4473, 5671, 5740, 6232, 6349,
6719, 6871 y 7046.

1.5. “A” 5356 2. Segln Com. “A” 5471.

1.5.1. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471, 5623,
6531, 6703 y 6705.

1.5.2. “A” 5631 1. Segun Com. “A” 5638, 6217,
6531, 6857, 6910, 6937 y 7114.

5.3. “A” 6740 1.

1.5.4. “A” 6858 1. Segun Com. “A” 6901 y 6907.

1.5.5. “A” 6937 2. Segun Com. “A” 6943, 7054,
7140y 7155.

1.5.6. “A” 6993 2. Segin Com. “A” 7082y 7157.

1.5.7. “A” 7006 2.

1.5. altimo | “A” 6858 2. Segun Com. “A” 6965, 6993,
7006, 7140 y 7155.

i) “A” 7132 Segin Com. “A” 7140.
i) “A” 7140 2. Segin Com. “A” 7157.

1.6. “A” 3274 Il 1. 1.5. Segun Com. “A” 3498.

1.7. “A” 3274 Il 1. 1.6.

1.7.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1. Segin Com. “A” 4405, 4449,
6349, 6719y 7046.

1.7.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segin Com. “A” 3304, 4449,
6349y 6719.

1.8. “A” 3498 | Unico |1. 1.8. Segin Com. “A” 4147, 6537 y
7003.

1.9. “A” 5380 Segun Com. “A” 5449, 5516,
5600, 5654 y 5771. Incluye
aclaracion interpretativa.

2. 2.1. “A” 3274 |2 2.1. Segun Com. “A” 3498, 3597,
4716, 4815, 6288, 6763 y “B”
9186.
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SERVICIOS FINANCIEROS EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA SANITARIA
DISPUESTA POR EL DECRETO N°260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)

Seccion 2. Otras disposiciones.

En cada una de esas acreditaciones se adicionara el monto equivalente al pago de las
sumas totales que debe abonar por los periodos mensuales resultantes en concepto
de impuesto integrado y cotizaciones previsionales a cargo de los contribuyentes ad-
heridos al Régimen Simplificado para Pequerios Contribuyentes o de aportes previsio-
nales obligatorios del régimen de trabajadoras y trabajadores auténomos. El monto re-
ferido sera retenido y depositado por la entidad financiera en la AFIP.

El “Crédito a tasa cero” contara con un periodo de gracia de 6 meses a partir de la pri-
mera acreditacion. A partir del mes siguiente, se reembolsara en al menos 12 cuotas
mensuales iguales y consecutivas.

El “Crédito a tasa cero cultura” contara con un periodo de gracia de 12 meses a partir
de su primera acreditacion. A partir del mes treceavo, se reembolsara en al menos 12
cuotas mensuales, iguales y consecutivas.

Ante el pago parcial del saldo liquidado de la tarjeta de crédito, los fondos que las enti-
dades financieras perciban deberan ser imputados en primer lugar a la cancelacién de
estas cuotas.

El resumen de cuenta correspondiente debera informar el cobro de cada cuota como
un concepto aparte y debidamente identificado.

La tasa de interés que reconocera el FONDEP a las entidades financieras, segun se
prevé en el articulo 9° bis del Decreto N° 332/2020, sera de 15 % nominal anual sobre
los saldos de las financiaciones desembolsadas.

2.1.3. Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas.

Las entidades financieras deberan otorgar los “Créditos a Tasa Subsidiada para Em-
presas” previstos en el Decreto N° 332/2020 (y modificatorios) a todas las empresas
que los soliciten, siempre que estén comprendidas en el listado de beneficiarios que dé
a conocer la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP).

Estas financiaciones seran en pesos y deberan ser acreditadas en las cuentas sueldo
—Seccion 2. de las normas sobre “Depdsitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales™ de
sus trabajadores; esta acreditacion podra realizarse de manera directa o indirectamente
—con crédito en la cuenta de la empresa, para su posterior débito con destino a las
cuentas sueldo—. De no ser el trabajador titular de cuenta sueldo alguna, la entidad fi-
nanciera debera proceder a su apertura.

Desde el momento en que la solicitud sea recibida, la entidad financiera contara con
hasta 5 dias habiles para proceder a la acreditacion de la financiacion.

La tasa de interés se determinara en funcion de la variacién nominal positiva interanual
en la facturacion de la empresa con relacion al mismo periodo del afio anterior en fun-
cién del citado listado:
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SERVICIOS FINANCIEROS EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA SANITARIA
DISPUESTA POR EL DECRETO N°260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)

Seccion 2. Otras disposiciones.

variacion nominal : ,
Financiaciones positiva interanual en la jﬁg;ﬁg;gﬁ{;f_
facturacion
Segun Decisién Administrativa del 0 % al 10 % 0%
del Jefe de Gabinete de mas del 10 % hasta el 20 7,5 %
Ministros N° 1343/2020 mas del 20 % hasta el 30 15 %
Segun Decisiones Administrativas
del Jefe de Gabinete de o o o
Ministros N° 1581/2020 y inferior al 40 % 15%
1760/2020
Segun Decision Administrativa negativa 27 9
del Jefe de Gabinete de
Ministros N° 1954/2020 de 0 % hasta el 35 % 33 %

La financiacién contara con un periodo de gracia de:

- 3 meses desde su acreditacion para aquellas acordadas segun Decisiones Adminis-
trativas del Jefe de Gabinete de Ministros N° 1343/2020, 1581/2020 y 1954/2020; y

- 2 meses desde su acreditacion para aquellas acordadas segun Decisién Administra-
tiva del Jefe de Gabinete de Ministros N° 1760/2020.

Vencido el plazo de gracia que corresponda, se reembolsara en al menos 12 cuotas

mensuales, iguales y consecutivas.

La tasa de interés que reconocera el FONDEP a las entidades financieras sera la dife-
rencia entre 15 % nominal anual y la tasa de interés que, conforme a lo establecido en
la tabla precedente, abonara el deudor, y se aplicara a los saldos de las financiaciones

desembolsadas.

2.2. Operaciones con el BCRA.

El BCRA garantizara la operatoria a través del SIOPEL de las operaciones cambiarias mayo-
ristas y de las licitaciones de Letras de Liquidez del BCRA.

2.3. Sistema nacional de pagos.

Deberan mantenerse operativas las camaras electrénicas de compensacion, el Medio Electro-
nico de Pagos, las redes de cajeros automaticos y de transferencia electronica de fondos, las
administradoras de tarjetas de crédito y débito, los adquirentes y procesadores de medios de
pago electrénicos, los proveedores de servicios de pago, asi como sus prestadores conexos y
toda otra infraestructura de mercado necesaria para la normal prestacion de los servicios de
las entidades financieras y de los sistemas de pago.

Version: 5a.
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SERVICIOS FINANCIEROS EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA SANITARIA
B.C.R.A. DISPUESTA POR EL DECRETO N°260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)
Seccion 2. Otras disposiciones.

2.4. Mercado de capitales.

Se admitira la operatoria en forma remota de las bolsas y mercados autorizados por la CNV,
la Caja de Valores y los agentes del mercado registrados ante la CNV.

Vigencia:
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ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS NORMAS SOBRE
B.C.R.A. “SERVICIOS FINANCIEROS EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA SANITARIA
DISPUESTA POR EL DECRETO N°260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)”
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Seccion| Punto |Parrafo| Com. Cap. | Punto | Parrafo OBSERVACIONES

1.1. 1¢ “A” 6942 2. Segin Com. “A” 6949, 6951
6953, 6954, 6956, 6958, 6982
y “C” 86999.

1.1.1.1. “A” 6933 Segun Com. “A” 6949, 6958,
6982 y 7025.

1.1.1.2. “A” 7067 Segun Com. “A” 7084 y 7088.

1.1.1.3. “A” 6958 1. Segun Com. “A” 6982, 7017 y
7028.

1.1.2. “A” 6944 3. Segun Com. “A” 6958, 6982 y
7025. Decreto N° 605/2020,

1. articulo 6°.

1.1.3.1 “A” 6944 1. Segun Com. “A” 6949, 6982 y
7025.

1.1.3.2. “A” 6942 2.1. Segun Com. “A” 6944 y 7025.

1.1.3.3. “A” 6942 2.2. Segun Com. “A” 7025.

1.1.3.4. “A” 6948 7. Segun Com. “A” 7084.

1.1.3.5. “A” 6949 6.

1.2. “A” 6958 2. Segun Com. “A” 6982.

1.3. “A” 6942 1. Segun Com. “A” 6949 y 6958.

1.4, “A” 6977 Segun Com. “A” 7025. Decreto
N°605/2020, articulo 6°.

2.1.1.1. i) “A” 6942 3. Segun Com. “A” 6949, 6964, y
7025. Incluye aclaracién inter-
pretativa.

ii) “A” 7095 Segun Com. “A” 7102.
altimo | “A” 6949 4 1" | Segun Com. “A” 7025, 7044,
7056y 7111.
2.1.1.2. “A” 6942 3. Segun Com. “A” 6949, 7025,
7044, 7056, 7107 y 7130.
5 2.1.2. “A” 6993 1. Segun Com. “A” 7082 y 7092.
' 2.1.3. “A” 7082 1. Segun Com. “A” 7092, 7102,
7130y 7157.

2.2. “A” 6942 6. Segun Com. “A” 6949 y 7025.

2.3. “A” 6942 7. Segun Com. “A” 6949 y 7025.
Decreto N° 297/2020, articulo
6°.

2.4. “A” 6942 8. Segun Com. “A” 6949 y 7025.
Decreto N° 297/2020, articulo
6°.

3. “B” 11992




