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Linea de finacimiento para la produccion y
la inclusion financiera. Efectivo minimo.
Adecuaciones.

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucién adopté la resolucién que,
en su parte pertinente, dispone:

“1. Sustituir, con vigencia para las financiaciones que se otorguen a partir del 7.4.17, el primer parra-
fo del punto 3.1. y el punto 4.11. de las normas sobre “Linea de financiamiento para la produc-
cién y la inclusién financiera” por lo siguiente:

3.1. Disposiciones generales.

“Al menos el 75 % del cupo definido en la Seccién 2. debera ser acordado a MiPyMEs con-
forme a la definicion vigente en las normas sobre “Determinacién de la condicién de micro,
pequefa o mediana empresa” y/o a usuarios de servicios financieros.”

“4.11. Financiaciones con tarjetas de crédito en el marco del Programa “AHORA 12”.

4.11.1. Financiaciones a empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito a una
tasa de interés de hasta el 17 % nominal anual.

La entidad financiera debera exigir y disponer de documentacion que acredite
que la empresa prestataria ha destinado los fondos a otorgar financiaciones en
las condiciones del citado programa.

4.11.2. Financiaciones otorgadas a través de tarjetas de crédito bajo las modalidades de
3y 6 cuotas sin interés.

Las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito del punto 4.11.1. y las
entidades financieras del punto 4.11.2. deberan haber adherido al Programa “AHORA 12~
a que se refiere la Resolucién Conjunta N° 671/14 y 267/14 del ex — Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas y del ex — Ministerio de Industria y sus normas
modificatorias y complementarias.

El total de estas financiaciones podran alcanzar hasta el 25 % del correspondiente Cupo
definido en la Seccién 2.”



BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

2. Incorporar, con vigencia para las financiaciones que se otorguen a partir del 7.4.17, como ultimo
parrafo del punto 3.2. de las normas sobre “Linea de financiamiento para la produccion y la inclu-
sion financiera” lo siguiente:

“El monto a imputar de las financiaciones otorgadas conforme a lo previsto en el punto 4.11.2.
surgira de aplicar a su saldo un coeficiente igual a 3 (tres).”

3. Sustituir, con vigencia para las financiaciones que se otorguen a partir del 7.4.17, el punto 1.5.5.2.
de las normas sobre “Efectivo minimo” por lo siguiente:

“1.5.5.2. A empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito a una tasa de interés de has-
ta el 17 % nominal anual, en la medida en que esas empresas hayan adherido al Pro-
grama “AHORA 12”.

A tal efecto, se consideraran las financiaciones del periodo anterior al de computo de la
exigencia, medidas en promedio mensual de saldos diarios.

La entidad financiera debera exigir y disponer de documentaciéon que acredite que la
empresa prestataria ha destinado los fondos a otorgar financiaciones en las condiciones
del citado Programa.”

Por otra parte, les hacemos llegar en anexo las hojas que, en reemplazo de las opor-
tunamente provistas, corresponde incorporar en los textos ordenados de la referencia. Asimismo, se
recuerda que en la pagina de esta Institucion www.bcra.gob.ar, accediendo a “Sistemas Financiero
y de Pagos - MARCO LEGAL Y NORMATIVO - Ordenamientos y resimenes - Textos ordenados de
normativa general”, se encontraran las modificaciones realizadas con textos resaltados en caracte-
res especiales (tachado y negrita).

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Matias A. Gutiérrez Girault Agustin Torcassi
Gerente de Emision Subgerente General
de Normas de Normas
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~ TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE
“LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA PRODUCCION
Y LA INCLUSION FINANCIERA”
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Seccion 1. Entidades alcanzadas.

Seccion 2. Cupo.
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Cupo 2017.
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4.6.
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Financiacion de proyectos de inversién.

Descuento de cheques de pago diferido y de otros documentos a MiPyMEs.
Incorporacion de cartera de créditos de consumo.

Microcréditos.

Préstamos que se otorguen a personas humanas para la adquisicion de vivienda,
instrumentados mediante cesion en garantia de los derechos sobre fideicomisos.
Préstamos hipotecarios para individuos destinados a la compra, construccion o
ampliacion de viviendas.

Asistencias acordadas en zonas en situacién de emergencia afectadas por catas-
trofes causadas por factores de la naturaleza.

Financiaciones a entidades no alcanzadas.

Financiaciones a entidades financieras que se destinen a otorgar las asistencias
acordadas en los términos del punto 4.7.

4.10. Asistencias para capital de trabajo a MiPyMEs con cobertura.
4.11. Financiaciones con tarjetas de crédito en el marco del Programa “AHORA 12”.

Seccién 5. Términos y condiciones de las financiaciones.

5.1.
5.2.

Tasa de interés maxima.
Moneda y plazos.

Seccidn 6. Principales obligaciones de las entidades financieras en la operatoria.

Seccion 7. Otras disposiciones.

7.1. Préstamos sindicados.
7.2. Cancelaciones anticipadas.
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LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA PRODUCCION

B.C.R.A. Y LA INCLUSION FINANCIERA

Seccion 3. Aplicaciones.

3.1. Disposiciones generales.

Al menos el 75 % del cupo definido en la Seccion 2. debera ser acordado a MiPyMEs conforme
a la definicion vigente en las normas sobre “Determinacion de la condicion de micro, pequena o
mediana empresa” y/o a usuarios de servicios financieros.

El importe de las financiaciones a MiPyMEs a imputar surgira del producto entre el saldo de la
financiacién y los siguientes coeficientes de valoraciéon que correspondan segun el tamano
econdémico del prestatario y su ubicacién geogréfica, conforme a lo indicado en las siguientes
tablas:

Coeficientes aplicables segun tamano econdmico

Categorias (segun las normas sobre “Determinacion de Coeficiente
la condicion de micro, pequefia 0 mediana empresa”)
Micro 1,20
Pequeia 1,10
Mediana Tramo 1 1,05
Mediana Tramo 2 1,00
Coeficientes aplicables segun ubicacién geografica
Categorias Coeficiente
I 1,00
Il 1,10
1 1,25
IVaVl 1,50

Para determinar la categoria correspondiente, se tendran en cuenta las previstas en las
normas sobre “Categorizacién de localidades para entidades financieras”, a la que pertenezca
la localidad:

a)

donde se desarrolle el proyecto de inversion de la MiPyME prestataria, en caso de que el
financiamiento de un proyecto se apligue en mas de una categoria, correspondera
considerar aquella a la que se le asigne la mayor proporcion del crédito; o

donde se encuentre el domicilio declarado por esa MiPyME ante la AFIP y el érgano
provincial de recaudacion de impuestos, cuando se trate de financiamiento con destino a
capital de trabajo (incluyendo el descuento de cheques de pago diferido). Si el solicitante
resultase estar domiciliado en jurisdicciones distintas segun la AFIP y el érgano provincial
de recaudacion de impuestos, o estuviese radicado en multiples jurisdicciones, debera
presentar a la entidad financiera otorgante copia del formulario CM 01 de Convenio
Multilateral, y se considerara que el 100 % del crédito se desembolsé en la localidad del
domicilio declarado en ese formulario.

A estos efectos, se considerara el promedio simple de los saldos diarios de las financiaciones
vigentes durante el semestre calendario que corresponda.
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LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA PRODUCCION
B.C.R.A. Y LA INCLUSION FINANCIERA
Seccién 3. Aplicaciones.

3.2. Aplicacion especial.

El monto a imputar por el saldo total de las financiaciones otorgadas conforme a lo previsto en
los puntos 4.7. y 4.9. surgira de la suma de:

3.2.1. el producto entre ese saldo —hasta un monto equivalente al 7,5 % del cupo definido en
el punto 2.1.2. 0 2.2.1., segun corresponda— y un coeficiente igual a 2 (dos);

3.2.2. el remanente del saldo total en exceso del limite definido en el punto 3.2.1.

El monto a imputar de las financiaciones otorgadas conforme a lo previsto en el punto 4.11.2.
surgird de aplicar a su saldo un coeficiente igual a 3 (tres).

3.3. Tratamiento especial.

Podra imputarse al Cupo previsto en el punto 2.2.1. el 50 % del incremento de las
financiaciones a MiPyMEs en pesos, registrado entre los meses de octubre de 2016 y junio de
2017, que impliquen desembolsos de fondos y que no puedan ser imputadas a esta linea de
financiamiento por las condiciones en las que se pacten —tales como tasa y/o plazo—,
considerando a ese efecto la diferencia de los saldos promedios de esos meses.

. ANt wnn Vigencia: -
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LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA PRODUCCION

Seccion 4. Financiaciones elegibles.

4.9.

4.10.

4.11.

A efectos de su imputacién, debera contarse con un informe especial de auditor externo de la
entidad financiera no alcanzada sobre su cumplimiento, el que debera contener, ademas de
las caracteristicas especificadas en la Seccién 9., las fechas e importes de cada aplicacion a
los destinos aqui previstos.

Financiaciones a entidades financieras que se destinen a otorgar las asistencias acordadas en
los términos del punto 4.7. y las incorporaciones que realicen de esas asistencias cuando
hubieran sido otorgadas por otras entidades financieras. La entidad que fondea las
financiaciones o la cesionaria, segun el caso, podra imputar las citadas asistencias, para lo cual
debera contar con un informe especial de auditor externo en los términos previstos por el punto
4.8.

Asistencias para capital de trabajo a MiPyMEs con cobertura.

Comprende nuevas financiaciones, otorgadas a partir del 1.8.16, para capital de trabajo que se
destinen a la actividad ganadera —para la adquisicion y/o produccion de ganado bovino, ovino,
porcino, aves de corral, apicultura, etc.—, tambera (lecheria) u otras actividades productivas
desarrolladas en economias regionales que cuenten con la cobertura prevista en el punto
2.2.9. de las normas sobre “Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad”.

Las asistencias deberan acordarse en las condiciones de tasa de interés maxima -sin
computar el costo de la cobertura-, moneda y plazo previstas en los puntos 5.1. y 5.2.

Estas financiaciones podran alcanzar hasta el 10 % del Cupo definido en la Seccién 2.

Financiaciones con tarjetas de crédito en el marco del Programa “AHORA 12”.

4.11.1. Financiaciones a empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito a una tasa
de interés de hasta el 17 % nominal anual.

La entidad financiera debera exigir y disponer de documentacién que acredite que la
empresa prestataria ha destinado los fondos a otorgar financiaciones en las
condiciones del citado programa.

4.11.2. Financiaciones otorgadas a través de tarjetas de crédito bajo las modalidades de 3 y 6
cuotas sin interés.

Las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito del punto 4.11.1. y las entidades
financieras del punto 4.11.2. deberan haber adherido al Programa “AHORA 12" a que se
refiere la Resolucion Conjunta N°671/14 y 267/14 del ex — Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas y del ex — Ministerio de Industria y sus normas modificatorias y complementarias.

El total de estas financiaciones podran alcanzar hasta el 25 % del correspondiente Cupo
definido en la Seccion 2.
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ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS NORMAS SOBRE
B.C.R.A. “LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA PRODUCCION
Y LA INCLUSION FINANCIERA”
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto | Parr. Com. Anexo | Sec. | Punto | Parr. OBSERVACIONES
1. “A” 5874 | Unico 1.
2. 2.1.1. “A” 5874 | Unico 2. Segun Com. “A” 5975 y 6084.
2.1.2. “A” 5975 3. Segun Com. “A” 6084.
2.2.1. “A” 6084 2.
3. 3.1. “A” 5874 | Unico 3. Segln Com. “A” 5975, 6209 y
6217.
3.2. “A” 5975 3. Segun Com. “A” 6084 y 6217.
3.3. “A” 6084 3.
4. 4.1. “A” 5874 | Unico 4.1.
4.2. “A” 5874 | Unico 4.2. Segln Com. “A” 5923, 5975 y
6084.
4.3. “A” 5874 | Unico 4.3. Segun Com. “A” 6084.
4.4, “A” 5874 | Unico 4.4,
4.5. “A” 5874 | Unico 4.5. Segun Com. “A” 5950, 6069,
6084 y 6120.
4.6. “A” 5874 | Unico 4.6. Segun Com. “A” 5950, 6069,
6084 y 6120.
4.7. “A” 5874 | Unico 4.7. Segln Com. “A” 5975 y 6084.
4.8. “A” 5913 1. Segun Com. “A” 5929 y 5975.
4.9. “A” 5975 4.
4.10. “A” 6032 1.
4.11. “A” 6120 2. Segun Com. “A” 6217.
5. 5.1. “A” 5874 | Unico 5.1. Segln Com. “A” 5898, 5975 y
6084.
5.2. “A” 5874 | Unico 5.2. Segun Com. “A” 5975, 6032 y
6084.
6. “A” 5874 | Unico 6.
7. 7.1. “A” 5874 | (nico 7.1.
7.2. “A” 5874 | Unico 7.2.
8. “A” 5874 | Unico 8.
9. “A” 5874 | Unico 9.
10. “A” 5874 | (nico 10.
11. “A” 5874 | Unico 11. Segun Com. “A” 5975 y 6084.
12. “A” 5874 | Unico 12.2. Seglin Com. “A” 5975 y 6084.
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EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.6.

1.7.

A tal efecto, se considerara el saldo de las financiaciones alcanzadas del perio-
do anterior al de cémputo de la exigencia que cumplan los requisitos sefalados.

1.5.5.2. A empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito a una tasa de interés
de hasta el 17 % nominal anual, en la medida en que esas empresas hayan ad-
herido al Programa “AHORA 12”.

A tal efecto, se consideraran las financiaciones del periodo anterior al de cémpu-
to de la exigencia, medidas en promedio mensual de saldos diarios.

La entidad financiera debera exigir y disponer de documentacion que acredite
que la empresa prestataria ha destinado los fondos a otorgar financiaciones en
las condiciones del citado Programa.

Esta deduccion, ademas, no podra superar el 1 % de los conceptos en pesos sujetos a
exigencia, en promedio, del mes anterior al de computo.

La disminucién total de la exigencia —resultante de considerar lo previsto en los puntos 1.5.1. a
1.5.5. en forma conjunta— no podra superar el importe de la exigencia previamente determina-
da.

Aumentos puntuales de requerimiento por concentracién de pasivos.

Cuando se verifigue una concentracidén excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que impli-
que un riesgo significativo respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga un
efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar efectivos minimos adiciona-
les sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medidas complemen-
tarias que se estimen pertinentes.

Se considerara que se configura esta situacién cuando, entre otros, se presente alguno de los
siguientes factores:

- Un porcentaje elevado de pasivos se encuentra concentrado en un mismo titular o titulares.
- Enlas obligaciones a término, el plazo es corto.
- Los mencionados pasivos representan un porcentaje significativo respecto de la integracion
del efectivo minimo y/o del total de depdsitos del sector privado en la entidad.
Traslados.
1.7.1. Margen admitido.
La integracién del efectivo minimo de las posiciones en promedio mensual o trimestral de
saldos diarios de las obligaciones comprendidas no podra ser inferior al 80 % de la exi-

gencia que resulte de la siguiente expresion:

EEMA (n) = EEF (n) + ENI (n-1)
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TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN OBSERVACIONES
Sec. | Punto | Parr. Com. |Anexo| Sec. | Punto | Parr.
1. 1.3.8. “A” 3498 | Unico |1. 1.3.11. Segun Com. “A” 3597, 3732,
4032 y 5356.

1.3.9. “A” 3498 | Unico |1. 1.3.12. Segun Com. “A” 3905, 3917,
3967, 4032, 4179, 4276,
4449, 4549, 4851, 5356,
5534, 5555, 5569, 5873,
5893, 5980 y 6195.

1.3.10. “A” 3549 1.

1.3.11. “A” 3549 1. Segun Com. “A” 4179, 4388,
4549, 4851, 5356, 5534,
5555, 5569, 5873, 5893,
5980 y 6195.

1.3.12. “A” 4360 2. Segun Com. “A” 5356.

1.3.13. “A” 4754 6. Segun Com. “A” 5356, 5980
y 6195.

1.3.14. “A” 5945 4. Segun Com. “A” 6069 vy
6204.

1.3.15. “A” 6069 4.

1.4 “A” 3905 3. Segun Com. “A” 4179, 4449,
4473, 5671, 5740. Incluye
aclaracién interpretativa.

1.5. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471.

1.5.1. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471 vy
5623.

1.5.2. “A” 5471 1. Segun Com. “A” 5623 vy
6209.

1.5.3. “A” 5623 2. Segun Com. “A” 6209.

1.5.4. “A” 5524

1.5.5. “A” 5631 1. Segun Com. “A” 5638 vy
6217.

1.5. ultimo | “A” 5623 4. Segun Com. “A” 5631.

1.6. “A” 3274 Il 1. 1.5. Segun Com. “A” 3498.

1.7. “A” 3274 Il 1. 1.6.

1.7.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1. Segun Com. “A” 4405 vy
4449,

1.7.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segun Com. “A” 3304 vy
4449.

1.8. “A” 3498 | Unico |1. 1.8. Segun Com. “A” 4147.

1.9. “A” 5380 Segun Com. “A” 5449, 5516,
5600, 5654 y 5771. Incluye
aclaracion interpretativa.

2. 2.1. “A” 3274 |2 2.1. Segun Com. “A” 3498, 3597,
4716 (aclaracion interpret.),
4815y “B” 9186.
2.1.1. “A” 3274 |2 2.1.2. Segun Com. “A” 3304, 3498,
4016y 4147.
“A” 3498 | Unico |2. 1 Segun Com. “A” 4147.
“A” 3274 |2 1 Segun Com. “A” 3498, 4147,
4276 y 5194.
2.1.4 “A” 3274 |2 2.1.4




