BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION “A“ 3905 21/03/2003
A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular
OPRAC 1 - 551
REMON 1 - 775

Efectivo minimo. Aplicacion minima de recursos
provenientes de obligaciones a la vista y a
plazo en pesos. Modificaciones.

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopté la siguiente resolu-
cién:

“1. Sustituir, con vigencia a partir del 1.3.03, en la Seccion 1. de las normas sobre “Efectivo minimo”
el siguiente punto:

“1.1.3. CoOmputo.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectivamen-
te transados, incluidas en su caso las diferencias de cotizacion (positivas o negativas) y,
en el caso de los certificados de depdsitos reprogramados “CEDROS”, el importe de-
vengado por aplicacién del “Coeficiente de Estabilizacién de Referencia” (“CER”).

Quedan excluidos, por lo tanto, los intereses y primas devengados, vencidos o a ven-
cer, por las obligaciones comprendidas, en tanto no hayan sido acreditados en cuenta o

puestos a disposicién de terceros, y el importe devengado por aplicacion del “CER”, en
el caso de depdsitos a plazo fijo con esa clausula.”

2. Reemplazar, con vigencia a partir del 1.3.03, en la Seccién 1. de las normas sobre “Efectivo mi-
nimo” el siguiente punto:
“1.3. Efectivo minimo.

Deberan integrarse los importes de efectivo minimo que surjan de aplicar las siguientes

tasas:
Concepto Tasa
en %
1.3.1. Depésitos en cuenta corriente. 22
1.3.2. Depésitos en caja de ahorros. 22

1.3.3. Usuras pupilares, cuentas especiales para circulos cerrados,
“Fondo de desempleo para los trabajadores de la industria de
la construccion”, “Pago de remuneraciones”, cuentas corrien-
tes especiales para personas juridicas y caja de ahorros
previsional. 22



1.3.4.

1.3.5.

1.3.6.

1.3.7.

1.3.8.

1.3.9.

Otros depositos y obligaciones a la vista, haberes previsiona-
les acreditados por la ANSES pendientes de efectivizacion y
saldos inmovilizados correspondientes a obligaciones com-
prendidas en estas normas.

Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formali-
zados.

Colocaciones a la vista -cualquiera sea la forma de imposi-
cién- que, como minimo, deben constituir el haber de los
fondos comunes de inversion (conforme a lo previsto en las
Normas de la Comision Nacional de Valores).

Depositos en cuentas corrientes de entidades financieras no
bancarias, computables para la integracién de su efectivo
minimo.

Depésitos a plazo fijo (incluidos los “CEDROS” y con clausu-
la “CER?”), obligaciones por “aceptaciones” -incluidas las res-
ponsabilidades por venta o cesion de créditos a sujetos dis-
tintos de entidades financieras-, pases pasivos, cauciones y
pases bursatiles pasivos, inversiones a plazo constante, con
opcién de cancelacién anticipada o de renovacion por plazo
determinado y con retribucién variable, y otras obligaciones a
plazo, con excepcion de los depédsitos comprendidos en los
puntos 1.3.11. y 1.3.13., segun su plazo residual:

i) Hasta 29 dias.

i) De 30 a 59 dias.
i) De 60 a 89 dias.
iv) De 90 a 179 dias.
v) De 180 a 365 dias.
vi) Mas de 365 dias.

Obligaciones por lineas financieras del exterior, cualquiera
sea su instrumentacion.

1.3.10. Titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones ne-

gociables).

a) Deuda emitida a partir del 1.1.02, incluidas las provenien-
tes de obligaciones reestructuradas, segun su plazo resi-
dual:

i) Hasta 29 dias.

i) De 30 a 59 dias.
i) De 60 a 89 dias.
iv) De 90 a 179 dias.
v) De 180 a 365 dias.
vi) Mas de 365 dias.

b) Demas.

1.3.11. Depositos a plazo fijo en dolares estadounidenses liquida-

bles en pesos. (Vigencia: 25.03.02)
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1.3.12. Obligaciones con el Fondo Fiduciario de Asistencia a Enti-
dades Financieras y de Seguros. 0

1.3.13. Depédsitos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la
Justicia con fondos originados en las causas en que inter-
viene, y sus saldos inmovilizados. 10

1.3.14. Cuentas especiales en dolares estadounidenses destinadas
al depdsito de las garantias requeridas en las operaciones de
futuros y opciones que se cursen en los mercados autorregu-
lados sujetos al control de la Comisién Nacional de Valores. 100

1.3.15. Cuentas a la vista especiales en moneda extranjera. 100”

3. Incorporar, con vigencia a partir del 1.3.03, en la Seccién 1. de las normas sobre “Efectivo mini-
mo” el siguiente punto:

“1.4. Plazo residual.

1.4.1. Determinacion.

1.4.1.1. Caso general.

El plazo residual de cada obligacion a plazo equivale a la cantidad de dias
que restan hasta su vencimiento.

1.4.1.2. Inversiones a plazo.

En los casos de las inversiones a plazo se aplicaran los siguientes criterios:

)

A plazo constante.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento teniendo en
cuenta la extensién automatica o, en su caso, el plazo que surja por el
ejercicio de la opcién de revocarla.

Con opcion de cancelacion anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo restante hasta la fecha en que el inversor
pueda ejercer la opcion de cancelacion anticipada, en la medida en que
sea titular del derecho, o el plazo originalmente pactado, en caso de que
la entidad sea titular de ese derecho.

iii) Con opcion de renovacion por plazo determinado.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento, teniendo en
cuenta a este efecto el que resultaria del eventual ejercicio de la opcién
de prérroga por parte de la entidad, en la medida en que sea titular del
derecho.

Cuando el inversor sea titular de ese derecho, se tendra en cuenta el
plazo originalmente pactado o, en su caso, el que resulte de la renova-
cién cuando hubiera ejercido la opcion.



1.4.1.3. Obligaciones a plazo refinanciables.

Cuando la entidad financiera concierte convenios o contratos de opcion que
le aseguren la refinanciacién total o parcial de obligaciones a plazo, a efec-
tos de establecer el plazo residual hasta el vencimiento de las obligaciones
se considerard el que surja de hacer uso de esas facilidades, por la parte
del pasivo comprendido en el convenio.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo con un
banco del exterior que cuente con al menos una calificacion internacional de
riesgo “A” o superior otorgada por alguna de las calificadoras admitidas por
las normas sobre “Evaluacién de entidades financieras”, en la medida que
no sea la casa matriz o la controlante o controlada de la entidad local.

1.4.1.4. Obligaciones por lineas financieras del exterior (no vinculadas a la financia-
cién de operaciones de comercio exterior).

i) Con clausulas de cancelacion anticipada.

Para la determinacion del plazo residual, se tendra en cuenta el plazo
restante hasta la fecha en que esté previsto contractualmente que la en-
tidad del exterior pueda requerir la cancelacion anticipada o el plazo ori-
ginalmente pactado, cuando esté sujeta a una decisién de la entidad lo-
cal.

ii) Sin clausulas de cancelacién anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo que reste hasta el vencimiento en la medi-
da en que se encuentre explicitamente excluida la cancelacion anticipa-
da por cualquiera de las partes. En caso contrario, tendran el tratamiento
de obligaciones a la vista.

1.4.2. Depésitos a plazo fijo.

En el caso de los depoésitos a plazo fijo en pesos y en moneda extranjera, las tasas
establecidas -segun la apertura por plazos fijada- se aplicaran sobre los importes
que resulten de multiplicar el saldo diario total de esas obligaciones -que se registre
en el mes al que correspondan- por los porcentajes resultantes de la estructura de
plazos residuales del mes anterior, considerando la cantidad de dias que restaban
en ese periodo hasta el vencimiento de la obligacion, contados desde cada uno de
los dias de dicho lapso. En el caso de depésitos reprogramados “CEDROS” cada
servicio de amortizacion se considerara en forma independiente computando la can-
tidad de dias restantes hasta cada vencimiento establecido.

1.4.3. Restantes operaciones a plazo.

En estos casos -incluidas las inversiones a plazo y las obligaciones con bancos y
corresponsales del exterior computables-, los plazos residuales equivaldran a la
cantidad de dias que resten hasta el vencimiento de cada obligacién, contados des-
de cada uno de los dias del mismo mes al que correspondan el efectivo minimo.

La exigencia surgira de aplicar las tasas establecidas sobre los saldos diarios de las
aludidas obligaciones en funcién de los distintos tramos de plazos residuales fijados.



En el caso particular de las obligaciones de pago en cuotas de capital, los importes
de los servicios de amortizacidon que venzan dentro del afo, contado desde cada
uno de los dias del mes al que corresponde el efectivo minimo, seran considerados
en forma independiente a los fines de aplicar sobre aquellos la tasa que sea proce-
dente en funcién de la cantidad de dias que resten hasta el vencimiento de cada
uno de ellos.”

4. Sustituir, con vigencia a partir del 1.3.03, los dos primeros parrafos del punto 3.1.1. de la Seccion
3. de las normas sobre “Efectivo minimo” por los siguientes:

“Las deficiencias de integracion del efectivo minimo y de la integracion minima diaria en pesos
estaran sujetas a un cargo equivalente a dos veces la tasa de interés nominal anual vencida
que surja de las licitaciones de las Letras del Banco Central de la Republica Argentina en pe-
SOS.

Las deficiencias de integracién en moneda extranjera quedan sujetas a un cargo equivalente a
dos veces la tasa de interés nominal anual vencida que surja de las licitaciones de las Letras
del Banco Central de la Republica Argentina en délares estadounidenses o dos veces la tasa
LIBO a 30 dias de plazo por operaciones en esa moneda, informada para el ultimo dia habil
del pertinente mes, de ambas la mayor.

En el caso de las letras del Banco Central de la Republica Argentina, se tomara en cuenta la
tasa de corte aceptada que informe esta Institucién, la cual se encuentra expresada en forma
nominal anual vencida, correspondiente a la ultima licitacién realizada en el periodo bajo in-
forme.

Si en una misma fecha se adjudican letras a distintos plazos, se considerara la tasa corres-
pondiente a la operacion de menor plazo.”

5. Incorporar, con vigencia a partir del 1.3.03, en la Seccién 5. de las normas sobre “Efectivo mini-
mo” los siguientes puntos:

“5.2. Responsabilidades.

Los funcionarios designados seran responsables por cambios en la politica de captacion
de recursos que impliquen un ardid tendiente a eludir exigencia de efectivo minimo tales
como el alargamiento del plazo de las operaciones asociado a la cancelacion anticipada
de las obligaciones.

Los mecanismos o modalidades que, a juicio de la Superintendencia de Entidades Finan-
cieras y Cambiarias, hagan presumir la existencia de condicionamientos indebidos, de-
terminarén la obligacion de que la entidad financiera brinde las explicaciones sobre la ma-
teria dentro del plazo de 5 dias habiles, contados desde la notificacién del requerimiento.

La Superintendencia se expedira dentro de los 30 dias habiles siguientes a la recepcion
de los descargos.”

“5.3. Sanciones.
La verificacién de infracciones determinard la aplicacion de las siguientes sanciones:

5.3.1. Multa de 5 a 10% de los importes indebidamente computados, acumulando las su-
mas de los ultimos 12 meses.



La entidad financiera y las aludidas personas seran solidariamente responsables
por las multas que se impongan.

5.3.2. Inhabilitaciéon de 5 a 20 afos para el desempeno de funciones en la actividad finan-
ciera por parte de las personas responsables del area de liquidez.

Las sanciones tendran ejecucion inmediata, sin perjuicio del derecho a recurrir que
acuerda la Ley de Entidades Financieras.”

6. Reemplazar, con vigencia a partir del 1.3.03, el punto 1.1.3. de la Seccion 1. de las normas sobre
“Aplicacion minima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a plazo en pesos” por el
siguiente:

“1.1.3. Computo.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectivamen-
te transados, incluidas en su caso las diferencias de cotizacion (positivas o negativas) vy,
en el caso de los certificados de depdsitos reprogramados “CEDROS” el importe de-
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vengado por aplicacién del “Coeficiente de Estabilizacién de Referencia”.

7. Incorporar, con vigencia a partir del 1.3.03, en la Seccién 1. de las normas sobre “Aplicacién mi-
nima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a plazo en pesos” el siguiente punto:

“1.4. Plazo residual.

El computo de los plazos residuales de las obligaciones comprendidas se efectuara con-
forme a lo establecido en el punto 1.4. de la Seccion 1. de las normas sobre “Efectivo mi-
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nimo”.

8. Sustituir, con vigencia a partir del 1.3.03, los puntos 1.3.8. y 1.3.12. de la Seccién 1. de las nor-
mas sobre “Aplicacién minima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a plazo en
pesos” por los siguientes:

“1.3.8. Depositos a plazo fijo (incluidos los “CEDROS” y con clausu-
la “CER?”), obligaciones por “aceptaciones” -incluidas las res-
ponsabilidades por venta o cesion de créditos a sujetos dis-
tintos de entidades financieras-, pases pasivos, cauciones y
pases bursatiles pasivos, inversiones a plazo constante, con
opcién de cancelacién anticipada o de renovacion por plazo
determinado y con retribucién variable, y otras obligaciones
a plazo, segun su plazo residual:

i) Hasta 89 dias. 12
i) Mas de 89 dias. 0”

“1.3.12. Titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones
negociables).

a) Deuda emitida a partir del 1.1.02, incluidas las prove-
nientes de obligaciones reestructuradas, segun su plazo
residual:



i) Hasta 89 dias. 12
i) Mas de 89 dias. 0

b) Demas. 0”

9. Dejar sin efecto, con vigencia a partir del 1.3.03, los puntos 1.3.11. y 1.3.14. de la Seccién 1. de
las normas sobre “Aplicacion minima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a pla-
zo en pesos” relativos a exigencia sobre depdsitos comprendidos en el “Régimen de reprogra-
macion de depositos” (“CEDROS”) y depdsitos a plazo fijo con clausula “CER”.

Les hacemos llegar en anexo las hojas que, en reemplazo de las oportunamente pro-

vistas, corresponde incorporar en los textos ordenados de las normas sobre “Efectivo minimo” y
“Aplicacion minima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a plazo en pesos”.

Saludamos a Uds. muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Alfredo A. Besio José Rutman
Gerente de Emision Gerente Principal
de Normas de Normas

ANEXO



B.C.R.A. TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE “EFECTIVO MINIMO”

-indice-
Seccion 1. Exigencia.

Obligaciones comprendidas.

Base de aplicacion.

Efectivo minimo.

Plazo residual.

Aumentos puntuales de requerimiento por concentracién de pasivos.
Traslados.

Defecto de aplicacién de recursos en moneda extranjera.

Defecto de aplicacion de recursos en pesos.
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Seccion 2. Integracion.
2.1. Conceptos admitidos.
2.2. Computo.
2.3. Integracion minima diaria.
Seccién 3. Incumplimientos.
3.1. Cargo.
3.2. Programas de encuadramiento.
3.3. Planes de regularizacion y saneamiento.
Seccién 4.  Base de observancia de las normas.
4.1. Base individual.
Seccion 5. Responsables y sanciones.
5.1. Responsables de la politica de liquidez.
5.2. Responsabilidades.
5.3. Sanciones.

Seccion 6.  Disposiciones transitorias.

6.1. Importe deducible de la exigencia.
6.2. Integracién minima diaria de efectivo minimo en moneda extranjera.

Vigencia:
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B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Secciodn 1. Exigencia.

1.1.2.3.  Obligaciones con bancos del exterior -incluidas las casas matrices y con-
trolantes de entidades locales y sus sucursales- por lineas que tengan
como destino la financiacion de operaciones de comercio exterior.

1.1.2.4.  Obligaciones por compras al contado a liquidar y a término.

1.1.2.5.  Ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o no a pases acti-
VOS.

1.1.2.6.  Obligaciones a la vista por giros y transferencias del exterior pendientes
de pago y por operaciones de corresponsalia en el exterior.

1.1.3.  Computo.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectiva-
mente transados, incluidas en su caso las diferencias de cotizacién (positivas o ne-
gativas) y, en el caso de los certificados de depositos reprogramados “CEDROS”, el
importe devengado por aplicacién del “Coeficiente de Estabilizacion de Referencia”
(“CER”).

Quedan excluidos, por lo tanto, los intereses y primas devengados, vencidos 0 a
vencer, por las obligaciones comprendidas, en tanto no hayan sido acreditados en
cuenta o puestos a disposicién de terceros, y el importe devengado por aplicacion
del “CER”, en el caso de depositos a plazo fijo con esa clausula.

1.2. Base de aplicacion.
La exigencia de efectivo minimo se aplicara sobre el promedio mensual de los saldos diarios
de las obligaciones comprendidas, registrados al cierre de cada dia durante cada mes calen-
dario.

Los promedios se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de
dias de cada mes.

Los dias en que no se registre movimiento debera repetirse el saldo correspondiente al dia
habil inmediato anterior.

La exigencia se observara en forma separada por cada una de las monedas en que se en-
cuentren denominadas las obligaciones.

Vigencia:

Version: 8a. COMUNICACION “A“ 3905 01/03/2003
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EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia.

1.3. Efectivo minimo.

Deberan integrarse los importes de efectivo minimo que surjan de aplicar las siguientes ta-

sas:
Concepto Tasa
en %
1.3.1.  Depdésitos en cuenta corriente. 22
1.3.2.  Depositos en caja de ahorros. 22

1.3.3.  Usuras pupilares, cuentas especiales para circulos cerrados,
“Fondo de desempleo para los trabajadores de la industria
de la construccion”, “Pago de remuneraciones”, cuentas co-
rrientes especiales para personas juridicas y caja de ahorros
previsional. 22

1.3.4.  Otros depoésitos y obligaciones a la vista, haberes previsio-
nales acreditados por la ANSES pendientes de efectivizacion
y saldos inmovilizados correspondientes a obligaciones
comprendidas en estas normas. 22

1.3.5. Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formali-
zados. 22

1.3.6.  Colocaciones a la vista -cualquiera sea la forma de imposi-
cién- que, como minimo, deben constituir el haber de los
fondos comunes de inversion (conforme a lo previsto en las
Normas de la Comision Nacional de Valores). 100

1.3.7.  Depositos en cuentas corrientes de entidades financieras no
bancarias, computables para la integracion de su efectivo
minimo. 100

1.3.8.  Depositos a plazo fijo (incluidos los “CEDROS” y con clausu-
la “CER”), obligaciones por “aceptaciones” -incluidas las res-
ponsabilidades por venta o cesién de créditos a sujetos dis-
tintos de entidades financieras-, pases pasivos, cauciones y
pases bursatiles pasivos, inversiones a plazo constante, con
opcién de cancelacion anticipada o de renovacion por plazo
determinado y con retribucién variable, y otras obligaciones
a plazo, con excepcion de los depdsitos comprendidos en
los puntos, 1.3.11. y 1.3.13., segun su plazo residual:

i) Hasta 29 dias. 12
i) De 30 a 59 dias. 9
i) De 60 a 89 dias. 8
iv) De 90 a 179 dias. 6
v) De 180 a 365 dias. 4
vi) Mas de 365 dias. 0
P AN oA Vigencia: .
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BCRA. _ _ _ EFECTIVO MINIMO
Seccién 1. Exigencia.
1.3.9.  Obligaciones por lineas financieras del exterior, cualquiera
sea su instrumentacion. 0
1.3.10. Titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones
negociables).
a) Deuda emitida a partir del 1.1.02, incluidas las provenien-
tes de obligaciones reestructuradas, segun su plazo resi-
dual:
i) Hasta 29 dias. 12
i) De 30 a 59 dias. 9
i) De 60 a 89 dias. 8
iv) De 90 a 179 dias. 6
v) De 180 a 365 dias. 4
vi) Mas de 365 dias. 0
b) Demas. 0
1.3.11. Depositos a plazo fijo en dolares estadounidenses liquida-
bles en pesos. (Vigencia: 25.03.02) 0
1.3.12. Obligaciones con el Fondo Fiduciario de Asistencia a Enti-
dades Financieras y de Seguros. 0
1.3.13. Depositos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la
Justicia con fondos originados en las causas en que inter-
viene, y sus saldos inmovilizados. 10
1.3.14. Cuentas especiales en dolares estadounidenses destinadas
al depésito de las garantias requeridas en las operaciones
de futuros y opciones que se cursen en los mercados auto-
rregulados sujetos al control de la Comisién Nacional de Va-
lores. 100
1.3.15. Cuentas a la vista especiales en moneda extranjera. 100
1.4. Plazo residual.
1.4.1. Determinacion.
Version: 13a. COMUNICACION “A* 3905 Vigencia: | paiing 4
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B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

1.4.1.1. Caso general.

El plazo residual de cada obligacion a plazo equivale a la cantidad
de dias que restan hasta su vencimiento.

1.4.1.2. Inversiones a plazo.

En los casos de las inversiones a plazo se aplicaran los siguientes
criterios:

i) A plazo constante.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento teniendo
en cuenta la extension automatica o, en su caso, el plazo que sur-
ja por el ejercicio de la opcidn de revocarla.

i) Con opcién de cancelacion anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo restante hasta la fecha en que el in-
versor pueda ejercer la opcién de cancelaciéon anticipada, en la
medida en que sea titular del derecho, o el plazo originalmente
pactado, en caso de que la entidad sea titular de ese derecho.

iif) Con opcion de renovacion por plazo determinado.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento, teniendo
en cuenta a este efecto el que resultaria del eventual ejercicio de
la opcion de prérroga por parte de la entidad, en la medida en que
sea titular del derecho.

Cuando el inversor sea titular de ese derecho, se tendra en cuenta
el plazo originalmente pactado o, en su caso, el que resulte de la
renovaciéon cuando hubiera ejercido la opcion.

1.4.1.3. Obligaciones a plazo refinanciables.

Cuando la entidad financiera concierte convenios o contratos de op-
cion que le aseguren la refinanciacién total o parcial de obligaciones
a plazo, a efectos de establecer el plazo residual hasta el vencimien-
to de las obligaciones se considerara el que surja de hacer uso de
esas facilidades, por la parte del pasivo comprendido en el convenio.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo
con un banco del exterior que cuente con al menos una calificacion
internacional de riesgo “A” 0 superior otorgada por alguna de las cali-
ficadoras admitidas por las normas sobre “Evaluacion de entidades
financieras”, en la medida que no sea la casa matriz o la controlante
o controlada de la entidad local.

Vigencia:

Version: 10a. COMUNICACION “A* 3905 01/03/2003

Pagina 5




B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

1.4.1.4. Obligaciones por lineas financieras del exterior (no vinculadas a la
financiacién de operaciones de comercio exterior).

i) Con clausulas de cancelacion anticipada.

Para la determinacién del plazo residual, se tendra en cuenta el
plazo restante hasta la fecha en que esté previsto contractual-
mente que la entidad del exterior pueda requerir la cancelacion
anticipada o el plazo originalmente pactado, cuando esté sujeta a
una decisién de la entidad local.

ii) Sin clausulas de cancelacién anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo que reste hasta el vencimiento en la
medida en que se encuentre explicitamente excluida la cancela-
cién anticipada por cualquiera de las partes. En caso contrario,
tendran el tratamiento de obligaciones a la vista.

En el caso de los depdsitos a plazo fijo en pesos y en moneda ex-
tranjera, las tasas establecidas -segun la apertura por plazos fija-
da- se aplicaran sobre los importes que resulten de multiplicar el
saldo diario total de esas obligaciones -que se registre en el mes
al que correspondan- por los porcentajes resultantes de la estruc-
tura de plazos residuales del mes anterior, considerando la canti-
dad de dias que restaban en ese periodo hasta el vencimiento de
la obligacién, contados desde cada uno de los dias de dicho lap-
S0.

1.4.2. Depésitos a plazo fijo.

En el caso de los depoésitos a plazo fijo en pesos y en moneda extranjera, las tasas es-
tablecidas -segun la apertura por plazos fijada- se aplicaran sobre los importes que re-
sulten de multiplicar el saldo diario total de esas obligaciones -que se registre en el
mes al que correspondan- por los porcentajes resultantes de la estructura de plazos re-
siduales del mes anterior, considerando la cantidad de dias que restaban en ese perio-
do hasta el vencimiento de la obligacion, contados desde cada uno de los dias de dicho
lapso. En el caso de depositos reprogramados “CEDROS” cada servicio de amortiza-
cién se considerara en forma independiente computando la cantidad de dias restantes
hasta cada vencimiento establecido.

1.4.3. Restantes operaciones a plazo.

En estos casos -incluidas las inversiones a plazo y las obligaciones con bancos y co-
rresponsales del exterior computables-, los plazos residuales equivaldran a la cantidad
de dias que resten hasta el vencimiento de cada obligacién, contados desde cada uno
de los dias del mismo mes al que correspondan el efectivo minimo.

La exigencia surgira de aplicar las tasas establecidas sobre los saldos diarios de las
aludidas obligaciones en funcién de los distintos tramos de plazos residuales fijados.

Vigencia:

Version: 1a. COMUNICACION “A* 3905 01/03/2003

Pagina 6




EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia.

En el caso particular de las obligaciones de pago en cuotas de capital, los importes de
los servicios de amortizacion que venzan dentro del ano, contado desde cada uno de
los dias del mes al que corresponde el efectivo minimo, seran considerados en forma
independiente a los fines de aplicar sobre aquellos la tasa que sea procedente en fun-
cién de la cantidad de dias que resten hasta el vencimiento de cada uno de ellos.

1.5.  Aumentos puntuales de requerimiento por concentracion de pasivos.

Cuando se verifique una concentracion excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que
implique un riesgo significativo respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o
tenga un efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar efectivos mini-
mos adicionales sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medi-
das complementarias que se estimen pertinentes.

Se considerara que se configura esta situacion cuando, entre otros, se presente alguno de
los siguientes factores:

- Un porcentaje elevado de pasivos se encuentra concentrado en un mismo titular o titulares.
- En las obligaciones a término, el plazo es corto.

- Los mencionados pasivos representan un porcentaje significativo respecto de la integracién
del efectivo minimo y/o del total de depésitos del sector privado en la entidad.

1.6. Traslados
1.6.1. Margen admitido.

La integracién del efectivo minimo de las posiciones en promedio mensual de saldos
diarios de las obligaciones comprendidas no podra ser inferior al 90% de la exigen-
cia que resulte de la siguiente expresion:

EEMA (n) = EEF (n) + ENI (n-1)
Donde

EEMA (n): exigencia de efectivo minimo ajustada correspondiente al mes “n”.

EEF (n): exigencia de efectivo minimo segun normas vigentes correspondiente
al mes “n”.
ENI (n-1): exigencia no integrada en el mes “n-1".

1.6.2. Periodo de utilizacién.

El traslado admitido de la exigencia no integrada en cada mes a la posicion siguien-
te podra efectuarse hasta un maximo de seis meses, contados desde el primer mes
-inclusive- en que se opte por su utilizacion conforme a lo previsto precedentemente
o desde la primera posicion inmediata posterior a aquélla en que se compensen los
defectos trasladados o se abone cargo sobre ellos.

Vigencia:
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EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia.

1.7. Defecto de aplicacion de recursos en moneda extranjera.

El defecto de aplicacion de recursos correspondientes a depdsitos en moneda extranjera que
se determine en un mes se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigen-
cia de efectivo minimo de ese mismo periodo.

1.8. Defecto de aplicacion de recursos en pesos.
El defecto de “aplicacién minima de recursos provenientes de obligaciones a la vista y a pla-

z0 en pesos” que se determine en un mes se computara por un importe equivalente en el
calculo de la exigencia de efectivo minimo en pesos de ese mismo periodo.

. AN €A« Vigencia: .
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EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 3. Incumplimientos.

3.1. Cargo.

3.1.1.  Las deficiencias de integracion del efectivo minimo y de la integracion minima diaria
en pesos estaran sujetas a un cargo equivalente a dos veces la tasa de interés no-
minal anual vencida que surja de las licitaciones de las Letras del Banco Central de
la Republica Argentina, en pesos.

Las deficiencias de integracion en moneda extranjera quedan sujetas a un cargo
equivalente a dos veces la tasa de interés nominal anual vencida que surja de las
licitaciones de las Letras del Banco Central de la Republica Argentina en ddlares
estadounidenses o dos veces la tasa LIBO a 30 dias de plazo por operaciones en
esa moneda, informada para el ultimo dia habil del pertinente mes, de ambas la
mayor.

En el caso de las letras del Banco Central de la Republica Argentina, se tomara en
cuenta la tasa de corte aceptada que informe esta Institucién, la cual se encuentra
expresada en forma nominal anual vencida, correspondiente a la ultima licitacion
realizada en el periodo bajo informe.

Si en una misma fecha se adjudican letras a distintos plazos, se considerara la tasa
correspondiente a la operacion de menor plazo.

Cuando se verifiquen concurrentemente deficiencias en la posicién en promedio y
en la integracion minima diaria en un mismo mes, correspondera ingresar el cargo
que resulte mayor.

Para determinar las deficiencias de la posicién en promedio, se consideraran:

i) aquellas por las que no se haga uso de la opcién de su traslado.

i) aquellas que no sean susceptibles de ser trasladadas al mes siguiente por exce-
der del margen admitido.

3.1.2.  Los cargos podran ser reducidos en casos excepcionales, cuando se den circuns-
tancias atenuantes y ponderando las causales que originaron el incumplimiento.

3.1.3.  Los cargos no ingresados en tiempo y forma estaran sujetos durante el periodo de
incumplimiento a un interés equivalente a la tasa que surja de adicionar un 50% a la
aplicable a la deficiencia, segun lo previsto en el punto 3.1.1.

3.1.4.  Elcargo se calculara con la siguiente expresion:

c=D=»TNA/ 36500
Donde

C: importe del cargo.

Vigencia:
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B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Seccién 3. Incumplimientos.

D: deficiencia sujeta a cargo, expresada en numerales.
TNA: tasa nominal anual aplicable al incumplimiento, en tanto por ciento.

Para determinar el interés por los cargos no ingresados en tiempo y forma, se apli-
cara la siguiente expresion:

i=[(1+TEA)* n/365-1] 100
donde

i tasa de interés correspondiente al periodo de mora, en tanto por ciento, con
dos decimales.

TEA: tasa efectiva anual durante el periodo de mora, en tanto por uno.

n: cantidad de dias corridos entre la fecha de vencimiento fijada para la efecti-
vizacion y el dia anterior al de la presentacién de la pertinente nota de débito
para la pertinente cuenta corriente abierta en el Banco Central de la Repu-
blica Argentina.

A los fines del redondeo de las magnitudes de “c” e “i”, se incrementaran los valores

en una unidad cuando el tercer digito de las fracciones sea igual o mayor que 5,

desechando estas ultimas si resultan inferiores.

3.2. Programas de encuadramiento.

Situaciones determinantes.

3.2.1. Defectos de integracion, incluyendo a estos fines el margen trasladado al mes si-
guiente, en la posicion en promedio que superen el 20% de las exigencias ajusta-
das, por dos meses consecutivos o cuatro alternados en el término de un ano.

3.2.2. Defectos de integracion, cualquiera sea su magnitud, computados en la forma men-
cionada en el punto 3.2.1., respecto de los que la entidad abone cargos, que se re-
gistren por tres meses consecutivos o cuatro alternados en el término de un ano.

Ello en tanto no se configure la situacién determinante prevista en el punto 3.2.1.
La presentacion del programa de encuadramiento debera efectuarse dentro de los 20 dias
corridos siguientes al cierre del periodo en que se registre alguna de las situaciones previs-
tas precedentemente.
3.3. Planes de regularizacion y saneamiento.
La exigencia de presentacion de un plan de regularizacién y saneamiento, por determinarse

que se encontrare afectada la liquidez por los defectos registrados, tendra las siguientes
consecuencias.

Vigencia:
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B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Seccidn 5. Responsables y sanciones.

5.1. Responsables de la politica de liquidez.

La entidad financiera informara a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambia-
rias, los nombres de los responsables del manejo de la politica de liquidez -que comprende
la adopcion de los recaudos para el cumplimiento de la integracion del efectivo minimo y el
seguimiento de la posicidén de liquidez- (funcionarios y/o gerente del area), del Gerente Ge-
neral y del director o consejero o maxima autoridad en el pais en el caso de entidades ex-
tranjeras, a quien se debe reportar la funcion.

Cuando se produzcan cambios en esa némina, se debera actualizar la informacion dentro de
los 10 dias corridos de operada la modificacion.

5.2. Responsabilidades.

Los funcionarios designados seran responsables por cambios en la politica de captacién de
recursos que impliquen un ardid tendiente a eludir exigencia de efectivo minimo tales como
el alargamiento del plazo de las operaciones asociado a la cancelacion anticipada de las
obligaciones.

Los mecanismos o0 modalidades que, a juicio de la Superintendencia de Entidades Financie-
ras y Cambiarias, hagan presumir la existencia de condicionamientos indebidos, determina-
ran la obligacion de que la entidad financiera brinde las explicaciones sobre la materia dentro
del plazo de 5 dias habiles, contados desde la notificacion del requerimiento.

La Superintendencia se expedira dentro de los 30 dias habiles siguientes a la recepcién de
los descargos.

5.3. Sanciones.
La verificacién de infracciones determinara la aplicacion de las siguientes sanciones:

5.3.1. Multa de 5 a 10% de los importes indebidamente computados, acumulando las
sumas de los ultimos 12 meses.

La entidad financiera y las aludidas personas seran solidariamente responsa-
bles por las multas que se impongan.

5.3.2. Inhabilitacién de 5 a 20 afnos para el desempeno de funciones en la actividad
financiera por parte de las personas responsables del area de liquidez.

Las sanciones tendran ejecucién inmediata, sin perjuicio del derecho a recurrir que acuerda
la Ley de Entidades Financieras.

Vigencia:
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B.C.R.A. EFECTIVO MINIMO

Seccidn 6. Disposiciones transitorias.

6.1. Importe deducible de la exigencia.

Se admitird la deduccion de la exigencia de efectivo minimo en pesos, en las proporciones
gue mas abajo se indican para los periodos sefialados, aplicables sobre la deficiencia tedrica
de integracion o el aumento en la deficiencia, segun corresponda, que surgiera al efectuar el
recalculo de la posicién de noviembre de 2002 con las tasas vigentes para el periodo diciem-

bre-enero.
Posicién %
Diciembre de 2002/enero de 2003 80
Febrero de 2003 60
Marzo de 2003 30
Desde abril de 2003 0

6.2. Integracion minima diaria de efectivo minimo en moneda extranjera.

Podra computarse el efectivo en moneda extranjera en las entidades, en transito y en trans-
portadoras de caudales (vigencia 1.4.02).

Vigencia:
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B.C.RA ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES INCLUIDAS EN EL TEXTO ORDENADO DE LAS
I NORMAS SOBRE EFECTIVO MINIMO
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN OBSERVACIONES
Sec. | Punto | Parr. Com. | Anexo | Sec. Punto Parr.
1. 1.1. “A” 3274 Il 1. 1.1.
1.1.1. “A” 3274 Il 1. 1.1.1. Segun Com. “A” 3498.
1.1.2. “A” 3274 Il 1. 1.1.2. Segun Com. “A” 3597.
1.1.3. “A” 3274 Il 1. 1.1.3 Segun Com. “A” 3498 y
3905
1.2. “A” 3274 Il 1. 1.2. Segun Com. “A” 3304, “A”
3498 y “A” 3597.
1.3. “A” 3274 Il 1. 1.3.
1.3.1. “A” 3274 Il 1. 1.3.1. Segun Com. “A” 3338, “A”
3417, “A” 3498 y “A” 3597.
1.3.2. “A” 3274 Il 1. 1.3.2. Segun Com. “A” 3338, “A”
3417, “A” 3498 y “A” 3597.
1.3.3. “A” 3274 Il 1. 1.3.3. Segun Com. “A” 3338, “A”
3399, “A” 3417, “A” 3498,
“A” 3597 y “A” 3824.
1.3.4. “A” 3274 Il 1. 1.3.4. Segun Com. “A” 3338, “A”
3417, “A” 3498 y “A” 3597.
1.3.5. “A” 3274 Il 1. 1.3.5. Segun Com. “A” 3338, “A”
3417, “A” 3498 y “A” 3597.
1.3.6. “A” 3274 Il 1. 1.3.6. Segun Com. “A” 3365 y
“A” 3498.
1.3.7. “A” 3274 Il 1. 3.7.
3.8. “A” 3498 | Unico |1. 3.8. Segun Com. “A” 3506 -
pto. 2.-, 3549, 3732, 3824
y 3905.
1.3.9. “A” 3498 | Unico |1. 1.3.11. Segun Com. “A” 3597 y
3732.
1.3.10. “A” 3498 | Unico |1. 1.3.12. Segln Com. “A” 3905.
1.3.11. “A” 3527 3.
1.3.12. “A” 3549 1.
1.3.13. “A” 3549 1.
1.3.14. “A” 3566 5.
1.3.15. “A” 3583 3.
1.4, “A” 3905 3.
1.5. “A” 3274 Il 1. 1.5. Segun Com. “A” 3498.
1.6. “A” 3274 Il 1. 1.6.
1.6.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1.
1.6.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segun Com. “A” 3304.
1.7. “A” 3498 | Unico |1. 1.8.
1.8. “A” 3597 1. Segun Com. “A” 3660.




B.C.RA. ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES INCLUIDAS EN EL TEXTO ORDENADO DE LAS
e NORMAS SOBRE EFECTIVO MINIMO
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN OBSERVACIONES
Sec. | Punto Parr. Com. Anexo | Sec. Punto Parr.
2. 2.1. “A” 3274 Il 2. 2.1. Segun Com. “A” 3498 y
“A” 3597.
2.1.1. “A” 3274 [l 2. 2.1.1. Segun Com. "A" 3304.
1 “A” 3274 Il 2. 1 Segun Com. “A” 3304 y
“A” 3498.
2.1.3. “A” 3498 | Unico |2. 2.1.3.
2.1.4. “A” 3274 Il 2. 2.1.3. Segun Com. “A” 3498.
2.1.5. “A” 3274 [l 2. 21.4
2.1.6. “A” 3311
21.7. “A” 3498 | Unico |2. 2.1.7.
2.2. “A” 3274 Il 2. 2.2. Segun Com. “A” 3498
2.3. “A” 3365 2. Segun Com. “A” 3387,
3470, “A” 3498, “A” 3549,
“A” 3597, “A” 3732 y 3824.
3. 3.1. “A” 3274 1 3. 3.1.
3.1.1. “A” 3274 Il 3. 3.1.1. Segun Com. “A” 3326,
3365, “A” 3498, “A” 3549 y
3905.
3.1.2. “A” 3274 Il 3. 3.1.2.
3.1.3. “A” 3274 Il 3. 3.1.3. Segun Com. “A” 3326.
3.1.4. “A” 3274 Il 3. 3.1.4.
3.2. “A” 3274 1 3. 3.2.
3.2.1. “A” 3274 [l 3. 3.2.2.1.
3.2.2. “A” 3274 Il 3. 3.2.2.2.
3.3. “A” 3274 Il 3. 3.3. Segun Com. “A” 3498.
3.3.1. “A” 3274 Il 3. 3.3.1.
3.3.2. “A” 3274 Il 3. 3.3.2.
4, 4.1, “A” 3274 [l 4, 41.
5. 5.1. “A” 3274 Il 5. 5.1. Segun Com. “A” 3498.
5.2 “A” 3905 5.
5.3 “A” 3905 5.
6. 6.1. “A” 3824
6.2. “A” 3824




TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE APLICACION MINIMA

B.C.R.A. DE RECURSOS PROVENIENTES DE OBLIGACIONES
A LA VISTAY APLAZO EN PESOS
-indice-
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B.C.R.A. ALAVISTAY APLAZO EN PESOS

Seccion 1. Alcance.

1.1.2.3.  Obligaciones con bancos del exterior -incluidas las casas matrices y con-
trolantes de entidades locales y sus sucursales- por lineas que tengan
como destino la financiacién de operaciones de comercio exterior.
1.1.2.4.  Obligaciones por compras al contado a liquidar y a término.

1.1.2.5.  Ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o no a pases acti-
VOS.

1.1.2.6.  Obligaciones a la vista por giros y transferencias del exterior pendientes
de pago y por operaciones de corresponsalia en el exterior.

1.1.3. Cdomputo.
Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectiva-
mente transados, incluidas en su caso las diferencias de cotizacién (positivas o ne-
gativas) y, en el caso de los certificados de depésitos reprogramados “CEDROS” el
importe devengado por aplicacion del “Coeficiente de Estabilizacion de Referencia”.
1.2. Base de aplicacion.

La exigencia se aplicara sobre el promedio mensual de los saldos diarios de las obligaciones
comprendidas, registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario.

Los promedios se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de
dias de cada mes.

Los dias en que no se registre movimiento debera repetirse el saldo correspondiente al dia
habil inmediato anterior.

1.3. Exigencia.

Deberan aplicarse los importes de exigencia que surjan de aplicar las siguientes tasas:

Concepto Tasa

En %
1.3.1.  Depositos en cuenta corriente. 18
1.3.2.  Depésitos en caja de ahorros. 18

1.3.3.  Usuras pupilares, cuentas especiales para circulos cerrados,
“Fondo de desempleo para los trabajadores de la industria
de la construccién”, “Pago de remuneraciones”, cuentas co-
rrientes especiales para personas juridicas y caja de ahorros

previsional. 18

Vigencia:
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B.C.R.A. VISTAY A PLAZO EN PESOS
Seccion 1. Alcance.
1.3.4.  Otros depdsitos y obligaciones a la vista, haberes previsionales acredita-
dos por la ANSES pendientes de efectivizacion y saldos inmovilizados
correspondientes a obligaciones comprendidas en estas normas. 18
1.3.5. Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados. 18
1.3.6.  Colocaciones a la vista -cualquiera sea la forma de imposicién- que, como
minimo, deben constituir el haber de los fondos comunes de inversion
(conforme a lo previsto en las Normas de la Comisién Nacional de Valo-
res). 0
1.3.7. Depositos en cuentas corrientes de entidades financieras no bancarias,
computables para la integracién de su efectivo minimo. 0
1.3.8. Depositos a plazo fijo (incluidos los “CEDROS” y con clausula “CER”),
obligaciones por “aceptaciones” -incluidas las responsabilidades por
venta o cesidén de créditos a sujetos distintos de entidades financieras-,
pases pasivos, cauciones y pases bursatiles pasivos, inversiones a plazo
constante, con opcion de cancelacién anticipada o de renovacién por pla-
zo determinado y con retribucién variable, y otras obligaciones a plazo,
segun su plazo residual:
i) Hasta 89 dias. 12
i) Mas de 89 dias.
0
1.3.9.  Obligaciones por lineas financieras del exterior, cualquiera sea su instru-
mentacion. 0
1.3.10. Depésitos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la Justicia con
fondos originados en las causas en que interviene, y sus saldos inmovili-
zados. 0
1.3.11. Titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones negociables).
a) Deuda emitida a partir del 1.1.02, incluidas las provenientes de obliga-
ciones reestructuradas, segun su plazo residual:
i) Hasta 89 dias. 12
i) Mas de 89 dias. 0
b) Demas. 0
1.3.12.  Obligaciones con el Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades Financie-
ras y de Seguros. 0
1.4 Plazo residual.
El computo de los plazos residuales de las obligaciones comprendidas se efectuara
conforme a lo establecido en el punto 1.4. de la Seccion 1. de las normas sobre
“Efectivo minimo”.
S S Vigencia: L .
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B.C.R.A.

NORMAS SOBRE “APLICACION MINIMA DE RECURSOS PROVENIENTES DE
OBLIGACIONES A LA VISTA'Y A PLAZO EN PESOS”

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN OBSERVACIONES
Sec. | Punto | Parr. Com. | Anexo | Sec. Punto Parr.
1.1. “A” 3598 | Unico |1. 1.1.
1.1.1. “A” 3598 | Unico |1. 1.1. Segun Com. “A” 3660,
3732y 3824.
1.1.2. “A” 3598 | Unico |1. 1.1.
1.1.3. “A” 3598 | Unico |1. 1.1. Segun Com. “A” 3905
1.2 “A” 3598 | Unico |1. 1.2.
1.3. “A” 3598 | Unico |1. 1.3.
1.3.1. “A” 3598 | Unico |1. 1.3.
1.3.2. “A” 3598 | Unico |1. 1.3.
1.3.3. “A” 3598 | Unico |1. 1.3. Segun Com. “A” 3824.
1. 1.3.4. “A” 3598 | Unico |1. 1.3.
1.3.5. “A” 3598 | Unico |1. 1.3.
1.3.6. “A” 3598 | Unico |1. 1.3.
1.3.7. “A” 3598 | Unico |1. 1.3.
1.3.8. “A” 3732 5. Segun Com. “A” 3824
y 3905.
1.3.9. “A” 3598 | unico |1. 1.3. Segun Com. “A” 3732.
1.3.10. “A” 3598 | Unico |1. 1.3. Segun Com. “A” 3824.
1.3.11. “A” 3824 Segun Com. “A” 3905
1.3.12. “A” 3824
1.4, “A” 3905
2.1. “A” 3598 | Unico |2. 2.1.
5 2.1.1. “A” 3598 | Unico |2. 2.1.1.
) 2.1.2. “A” 3660 Segun Com. “A” 3732,
“A” 3824 y “A” 3883.
3. 3.1. “A” 3598 | Unico |3. 3.1.
4, 41. “A” 3674 Segun Com. “A” 3698,
3732, “A” 3824 y “A”
3883.




