BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 3387 I 07/12/01

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS:

Ref.: Circul ar
LISOL 1 - 366
Modi ficacion del efectivo nininp y

de | os requi sitos ni ni nDs de
[iquidez
Nos diri gi nos a Uds. para comunicarles que esta

Instituci 6n adopto6 | a siguiente resol ucién:

Ill.

Est abl ecer una exigencia de efectivo mnino de 75% sobre e
pronedi o nensual del increnmento diario que se registre en |os
depésitos (a la vista y a plazo), en el periodo 3.12.01/
31.1.02, respecto del nivel verificado el 30.11.01.

Esta exigencia adicional debera ser integrada exclusivamente
en |as cuentas corrientes de |las entidades financieras
abiertas en el Banco Central en délares estadouni denses, el
tercer dia habil siguiente al del calculo.

Sustituir, con vigencia a partir del 10.12.01, el punto 2.4.
de la Seccién 2. de las normas sobre "Efectivo nminim" por el
si gui ent e:

"2.4. Integraci 6n mni ma diari a.

La mayor exigencia que resulte de la aplicacion de |la
tasa de 100% establecida en el punto 1.3.8. de Ila
Secci 6n 1., respecto de | a exigencia que surgiria por la
utilizacion de las tasas previstas en |los puntos 1.3.1.
a 1.3.4. y 1.3.6. de la Secci6on 1., deberd ser
i nt egrada, exclusivanmente y el tercer dia habi
siguiente al que corresponda, en la cuenta corriente en
pesos abierta en el Banco Central de la Republica
Argenti na.

En caso de saldos conprendidos de cuentas en npnedas
extranjeras, |la mayor exigencia resultante se integrara,
en las msmas condiciones, en la cuenta corriente en
dél ares estadouni denses abierta en esta Institucién.”

Sustituir, con vigencia a wpartir del 10.12.01, el dltino
parrafo del punto 2.2. de la Seccioé6n 2. de |l as normas sobre
"Requi sitos mininos de |iquidez" por el siguiente:

"Ademds, |a mayor exigencia que resulte de la aplicacion de la
tasa del 100% establecida en el punto 1.3.2. de la Secciodn
1., respecto del requisito que surgiria por la utilizacién de
|l as tasas -segun los distintos plazos residual es- previstas
en el punto 1.3.1. de la Seccio6n 1., deberd ser integrada,
exclusivanente y el tercer dia héabil siguiente al que
corresponda, en la cuenta corriente en pesos abierta en e
Banco Central de Ia Republica Argentina, cuando se trate de




operaci ones en pesos, salvo que se haga uso de |a opci 6n de
integraci6n prevista en el punto 2.1.14. adnitida para
operaci ones cuya retribucion exceda en mAs de un punto pero
no supere en nas de 3 puntos porcentuales la tasa base
fijada."

4. Establ ecer, desde el 10.12.01 y hasta el 31.1.02, en materia
de "Requisitos nininmos de liquidez" que, en ningun dia de
nmes, la suma de los saldos de Ilos conceptos admtidos,
registrados al cierre de cada dia, podra ser inferior al 75%
del requisito total determ nado en octubre de 2001."

Les hacenps |legar en anexo |as hojas que, en reenplazo
de las oportunamente provistas, corresponde incorporar en |as
normas sobre "Efectivo mnim" y "Requisitos mninos de |iquidez".

Sal udanmps a Uds. muy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Al fredo A. Besio José Rutnman
Gerente de Em sio6n Gerente Principal de
de Normas Normas y Autorizaci ones

ANEXO




REQUISITOS MINIMOS DE LIQUIDEZ

B.C.R.A. — —
c Seccion 2. Integracion.

2.1.14. Préstamos garantizados.

Se admitird computar el saldo de Préstamos Garantizados (neto del importe
de la cuenta regularizadora del activo) recibidos en canje de instrumentos
de la deuda publica de la Nacion y provincias (Decreto 1387/01) por hasta el
10% de la exposicion neta total (valor contable) registrada por la entidad al
31.10.01 con el sector publico no financiero, para integrar la mayor
exigencia que resulte de la aplicacion de la tasa del 100%, establecida en el
punto 1.3.2. de la Seccion 1., respecto del requisito que surgiria por la
utilizacion de las tasas -segun los distintos plazos residuales- previstas en el
punto 1.3.1. de la Seccion 1., sobre los conceptos alcanzados y en la
medida en que la retribucion no supere en mas de 3 puntos porcentuales la
tasa base fijada.

La exposicion neta total se calculara considerando los préstamos otorgados
al mencionado sector y su posicion neta de titulos, determinada segun el
procedimiento contenido en el punto 7.5.3. de la Seccién 7. de las normas
sobre “Capitales minimos de las entidades financieras”.

A este efecto, los Préstamos Garantizados deberan encontrarse
depositados en una cuenta especifica de la “Central de Registracion y
liguidacion de instrumentos de endeudamiento publico” -CRYL-.

2.2. Computo e integracion minima diaria.

El cumplimiento de la integracion de los requisitos minimos de liquidez se medira
sobre la base del promedio mensual de saldos diarios de los conceptos admitidos a
tal efecto, registrados durante el mismo mes al que corresponden los requisitos,
dividiendo la suma de dichos saldos por la cantidad total de dias del periodo. Los
dias en que no se registre movimiento debera repetirse el saldo correspondiente al
dia habil inmediato anterior.

En ningun dia del mes, la suma de los saldos de los conceptos admitidos, registrados
al cierre de cada dia, podra ser inferior al 75% del requisito total determinado para el
mes inmediato anterior, recalculado en funcibn de las exigencias y conceptos
vigentes en el mes al que corresponden los requisitos, sin considerar los efectos de
la aplicacion de lo previsto en el punto 1.7.1. de la Seccion 1. A los fines del recalculo
no seran consideradas las modificaciones de los requisitos por aplicacién del punto
1.3.2. de la Seccién 1.

Dicha exigencia diaria sera del 80% cuando en el periodo de computo anterior se
haya registrado una deficiencia de integracion en promedio mensual superior al
margen de traslado admitido.
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B.C.R.A.

REQUISITOS MINIMOS DE LIQUIDEZ

Seccidn 2. Integracion.

Ademas, la mayor exigencia que resulte de la aplicacion de la tasa del 100%,
establecida en el punto 1.3.2. de la Seccioén 1., respecto del requisito que surgiria por
la utilizaciéon de las tasas -segun los distintos plazos residuales- previstas en el punto
1.3.1. de la Seccién 1., deberé ser integrada, exclusivamente y el tercer dia habil
siguiente al que ocorresponda, en la cuenta corriente en pesos abierta en el Banco
Central de la Republica Argentina, cuando se trate de operaciones en pesos, salvo
qgue se haga uso de la opcion de integraciéon prevista en el punto 2.1.14. admitida
para operaciones cuya retribucién exceda en mas de un punto pero no supere en
mas de 3 puntos porcentuales la tasa base fijada.

2.3. Limites maximos de cémputo.
La integracion en los conceptos admitidos solo resultara computable hasta los
siguientes limites maximos, medidos respecto del requisito minimo de cada periodo:
Concepto Maximo computable
-en %-
i) Puntos2.1.1.,2.1.11.y2.1.12. (en conjunto). 100
i) Punto 2.1.2. 20
iii) Punto 2.1.3. al 2.1.10. (en conjunto). 10
a) Puntos 2.1.7.y 2.1.8. (dentro del margen del 10%) 5
b) Punto 2.1.9. (dentro del margen del 10%) 2
c) Punto 2.1.10. (dentro del margen del 10%) 0
Los conceptos correspondientes a los puntos 2.1.13. y 2.1.14. observaran los limites
especificos contemplados en esos puntos.
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B.C.R.A.

REQUISITOS MINIMOS DE LIQUIDEZ

Seccion 7. Disposiciones transitorias.

7.1.

7.2.

Se admitirdA como concepto computable para la integracién de los requisitos
minimos de liquidez la tenencia del "Bono del Gobierno Nacional 9% -
vencimiento 2002", sin superar el importe equivalente al 18% del requisito
minimo de febrero de 2001.

Se permitird su cémputo por el importe invertido para su adquisicion sin tener
en cuenta los intereses que se devenguen sobre su valor nominal y sin
exceder el tope sefialado, siempre que los titulos se mantengan depositados
en la cuenta abierta en la Central de registracion y liquidacion de
instrumentos de endeudamiento publico "CRYL" del Banco Central de la
Republica Argentina.

Se admitira, para el periodo trimestral noviembre de 2001/enero de 2002, la
integracion de los requisitos minimos de liquidez con los saldos de la cuenta
corriente en pesos abierta en el Banco Central, sin superar el 70% de la
exigencia.
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REQUISITOS MINIMOS DE LIQUIDEZ

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Seccién | Punto | Parrafo Com. Anexo | Punto | Parrafo Observaciones

2. 2.1.4. “A" 2422 |Unico |3.1.10. Segun Com. “A” 2648, “A”
3231, 3274 y “A” 3290.

2. 2.15. “A” 2422 | lnico |3.1.3. Segun Com. “A” 2663, “A”
3274y “A” 3290.

2. 2.1.6. “A" 2422 |Unico |3.1.8. Segun Com. “A” 2648, “A”
3274y “A” 3290.

2. 2.1.7. “A” 2422 | (nico |3.1.11. Segun Com. “A” 2648,
2705, “A” 3274 y “A” 3290.

2. 2.1.8. “A” 2422 |Unico |3.1.9. Segun Com. “A” 2648, “A”
3274y “A” 3290.

2. 2.1.9. “A” 2422 | lnico |3.1.5. Segun Com. “A” 2663,
2648, “A” 3274 y “A” 3290.

2. 2.1.10. “A” 2422 |Ulnico |3.1.7. Segun Com. “A” 2648 y “A”
3274.

2. 2.1.11 “A” 3274 Segun Com. “A” 3304.

2. 2.1.12. “A” 3274

2. 2.1.13. “A” 3365 3.

2. 2.1.14. “A” 3365 3.

2. 2.2. “A” 2422 |Unico |3. 1°y2° |Segun Com. “A” 2663,
2833, 2915, 3195, 3246,
3274, 3302, 3365 y 3387.

2. 2.3. “A” 2422 |lnico |3.2. Segun Com. “A” 2705,
2817, 3274, 3357 y 3365.

3. 3.1.1. “A" 2422 | Unico |5. Segun Com. “A” 2490,
modificado por las Com. “A”
2833, 2915y 3326.

3. 3.1.2. “A” 2422 | Unico |5. Segun Com. “A” 2490.

3. 3.1.3. “A” 2422 |dnico |5. Segun Com. “A” 2490, 3100
y 3326.

3. 3.1.4. “A” 2422 |Unico |5. Segun Com. “A” 2490 y “A”
3274.

“B” 5159

3. 3.2.1. “A"3274

3. 3.2.2. “A” 2895 Segun Com. “A” 2991 y “A”
3274.

3. 3.3. “A” 2833 2. Segun Com. “A” 2895 y “A”
3274.

3. 3.3.2. “A” 2833 Segun “A” 3274.

4, 4.1. Explicita criterio.

5. “A” 2422 | dnico |6. Segun Com. “A” 2490, con
aclaracion interpretativa.

6. 6.1. “A" 2422 |Unico |3.3. Segun Com. “A” 2705, 2694
y “A" 3274.

6. 6.2. “A” 2422 | Unico |8. Segun Com. “A” 3274.

6. 6.3. “A” 2422 |Unico |9. Segun Com. “A” 2648 y “A”
3112.

6. 6.4. “A” 3132 | dnico

6. 6.5. “A” 3290

7. 7.1. “A” 3251 Segun Com. “A” 3274.

7. 7.2. “A” 3361 2.




TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE
EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.
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B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 2. Integracion.

2.3.

2.4.

Limites maximos de computo.

La integraciébn en los conceptos admitidos soélo resultara computable hasta los
siguientes limites maximos, medidos respecto del efectivo minimo de cada periodo:

Concepto Maximo computable
-en %-

i) Puntos 2.1.1. a 2.1.4. y 2.1.6. (en conjunto) 100
1)) Punto 2.1.5. 20

Integracién minima diaria.

La mayor exigencia que resulte de la aplicacion de la tasa de 100%, establecida en el
punto 1.3.8. de la Seccion 1., respecto de la exigencia que surgiria por la utilizacion
de las tasas previstas en los puntos 1.3.1. a 1.3.4. y 1.3.6. de la Seccion 1., debera
ser integrada, exclusivamente y el tercer dia habil siguiente al que corresponda, en la
cuenta corriente en pesos abierta en el Banco Central de la Republica Argentina.

En caso de saldos comprendidos de cuentas en monedas extranjeras, la mayor
exigencia resultante se integrara, en las mismas condiciones, en la cuenta corriente
en dolares estadounidenses abierta en esta Institucion.
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EFECTIVO MINIMO
B.C.R.A. — - — —
Seccibén 6. Disposiciones transitorias.
6.1. Se admitira, para el periodo trimestral noviembre de 2001/enero de 2002, la

6.2.

integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos con los saldos de la cuenta
corriente en dolares estadounidenses abierta en el Banco Central, sin superar el 70%
de la mencionada exigencia.

Se deberd observar una exigencia de efectivo minimo de 75% sobre el promedio
mensual del incremento diario que se registre en los depositos (a la vista y a plazo,
comprendiendo todas las obligaciones sujetas a exigencia de efectivo minimo y a
requisitos minimos de liquidez), en el periodo 3.12.01/ 31.1.02, respecto del nivel
verificado el 30.11.01.

Esta exigencia adicional debera ser integrada exclusivamente en las cuentas
corrientes de las entidades financieras abiertas en el Banco Central en ddlares
estadounidenses, el tercer dia habil siguiente al del célculo.
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B.C.R.A.

ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES INCLUIDAS EN EL TEXTO ORDENADO
DE LAS NORMAS SOBRE EFECTIVO MINIMO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Sec. | Punto Parr. Com. Anexo | Sec. Punto Parr.
1. 1.1. “A” 3274 Il 1. 1.1.
1.1.1. “A” 3274 Il 1. 1.1.1.
1.1.2. “A” 3274 Il 1. 1.1.2.
1.1.3. “A” 3274 Il 1. 1.1.3.
1.2. “A” 3274 Il 1. 1.2. Segun Com. “A” 3304.
1.3. “A” 3274 Il 1. 1.3.
1.3.1. “A” 3274 Il 1. 1.3.1. Segun Com. “A” 3338.
1.3.2. “A” 3274 Il 1. 1.3.2. Segun Com. “A” 3338.
1.3.3. “A” 3274 Il 1. 1.3.3. Segun Com. “A” 3338.
1.3.4. “A” 3274 Il 1. 1.3.4. Segun Com. “A” 3338.
1.3.5. “A” 3274 Il 1. 1.3.5. Segun Com. “A” 3338.
1.3.6. “A” 3274 Il 1. 1.3.6. Segun Com. “A” 3365.
1.3.7. “A” 3274 Il 1. 1.3.7.
1.3.8. “A” 3365 2.
1.4. “A” 3274 Il 1. 1.4.
1.5. “A” 3274 Il 1. 1.5.
1.6. “A” 3274 Il 1. 1.6.
1.6.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1.
1.6.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segun Com. “A” 3304.
2. 2.1. “A” 3274 Il 2. 2.1.
2.1.1. “A” 3274 Il 2. 2.1.1. Segun Com. "A" 3304.
2.1.2. “A” 3274 Il 2. 2.1.2. Segun Com. “A” 3304.
2.1.3. “A” 3274 Il 2. 2.1.3.
2.1.4. “A” 3274 Il 2. 2.1.4.
2.1.5. “A” 3274 Il 2. 2.1.5. Segun Com. “A” 3338.
2.1.6. “A" 3311
2.2. “A” 3274 Il 2. 2.2.
2.3. “A” 3274 Il 2. 2.3. Segun Com. “A” 3311y
3338.
2.4. “A” 3365 2. Segun Com. “A” 3387.
3. 3.1. “A” 3274 Il 3. 3.1.
3.1.1. “A” 3274 Il 3. 3.1.1. Segun Com. “A” 3326 y
3365.
3.1.2. “A” 3274 Il 3. 3.1.2.
3.1.3. “A” 3274 Il 3. 3.1.3. Segun Com. “A” 3326.
3.1.4. “A” 3274 Il 3. 3.1.4.
3.2. “A” 3274 Il 3. 3.2.
3.2.1. “A” 3274 Il 3. 3.2.1.
3.2.2. “A” 3274 Il 3. 3.2.2.
3.3. “A” 3274 Il 3. 3.3.
3.3.1. “A” 3274 Il 3. 3.3.1.
3.3.2. “A” 3274 Il 3. 3.3.2.
4, 4.1. “A” 3274 Il 4, 4.1.
5. 5.1. “A” 3274 Il 5. 5.1.
6. 6.1. “A” 3361 1.
6.2. “A” 3387 1.




