BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION "A™"™ 3191 05/12/00

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular
RUNOR 1 - 412.
Reglamentacioén de la Central de Registracion y Liquidacion de
Instrumentos de Endeudamiento Publico “CRYL”. Texto ordenado.

Nos dirigimos a Uds. para hacerles llegar el texto ordenado a la fecha de las normas dic-
tadas por esta Institucion que son de aplicacién sobre el tema de la referencia.

Asimismo, se sefiala que no se acompafia un cuadro indicativo del origen de las disposi-
ciones incluidas en dicho ordenamiento atento a que surgen de las dadas a conocer por la Comuni-
cacion “A” 2426 y de ajustes en el texto derivados de su ordenamiento y de aclaraciones interpreta-
tivas.

El Anexo a la presente Comunicacién se encontrara disponible en forma impresay en el
sitio de Internet del Banco Central de la Replblica Argentina a partir del 11/12/00
(www.bcra.gov.ar), ingresando a la opcion “Normativa” y luego a “Busqueda de comunicaciones del
BCRA".

Saludamos a Uds. muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Raul Omar Planes Héctor O. Biondo
Gerente de Mercado Abierto Subgerente General de Operaciones

ANEXO: 27 hojas

Con copia a las casas, agencias y corredores de cambio, corredores de bolsa, a las entidades no
financieras emisoras de tarjetas de crédito en la modalidad de “sistema cerrado” y a los fiduciarios
de fideicomisos financieros comprendidos en la Ley de Entidades Financieras.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 1. Normas generales.

1.1. Creacion.

La creacion de la “Central de registracion y liquidacion de instrumentos de endeudamiento pu-
blico” (CRYL), en jurisdiccion del Banco Central de la Republica Argentina, fue dispuesta por la
Secretaria de Hacienda conforme a lo establecido en el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional
N° 340/96.

1.2. Naturaleza y objeto.

La CRYL tendréa por objeto habilitar cuentas de contrapartida a efectos de registrar la coloca-
cion primaria y las transferencias entre cuentas que sean ordenadas por sus titulares. Dichas
cuentas de contrapartida, en las que ademas quedaran reflejadas las amortizaciones y el pago
de servicios de renta, se denominaran cuentas de registro.

La participacion del Banco Central de la Republica Argentina como administrador del sistema,
en ningun caso significara otorgar financiamiento al Tesoro Nacional ni a ninguno de los parti-
cipantes por las operaciones que realicen, conforme a la legislacion vigente.

1.3. Caracteristicas de la operatoria.

Los titulos escriturales colectivos representativos de los INSTRUMENTOS DE ENDEUDA-
MIENTO PUBLICO (IEP), cuya colocaciéon primaria sea instruida por las Secretarias de
Hacienda y de Finanzas, quedaran depositados en custodia en el Banco Central de la Republi-
ca Argentina.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 2. Operaciones.

2.1. Instruidas por la Secretarias de Hacienda y de Finanzas.

Comprende la liquidacion y el registro de las colocaciones primarias de Instrumentos de En-
deudamiento Publico "IEP", su amortizacion y pago de servicios de renta.

2.2. Ordenadas por los titulares de cuentas de registro.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

Transferencias y pagos libres.

Se refiere a la registraciéon de instrucciones FT y FOP.

Transferencias “Entrega contra pago” (DVP).

La liquidacion y el registro de las instrucciones de estas transferencias entre cuentas de
registro, se condicionan a la comprobacién de un pago simultaneo.

Transferencias “Libre de entrega y pago” (FD&P).

La liquidacion y el registro de las instrucciones de estas transferencias entre cuentas de
registro son las que consideran, en forma independiente, el traslado del instrumento y su

pago.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 3. Habilitaciones.

3.1. Sujetos habilitados.

Dispondran de cuentas de registro los agentes que participen en mercados autorregulados que
no cuenten con sistemas de compensacion propios, los mercados de valores y la Caja de Va-
lores S.A.

A tal fin los interesados deberan presentar una nota solicitando la apertura de cuenta/s de re-
gistro ante las gerencias de Cuentas Corrientes y Compensacion de Valores y de Mercado
Abierto.

3.2. Apertura de cuentas corrientes.

Simultaneamente con la habilitacion del punto 3.1., a efectos de posibilitar la liquidacién de las
operaciones "DVP" y "FD&P", el Banco Central de la Republica Argentina procedera a la aper-
tura de cuentas corrientes con actividad restringida, a nombre de los titulares de cuentas de re-
gistro que no sean entidades financieras, en los términos de la Ley de Entidades Financieras.
3.2.1. Operaciones permitidas.

Las cuentas corrientes de uso restringido se encontraran habilitadas para:

3.2.1.1. Aceptar créditos y débitos que no estén relacionados con las restricciones sefia-
ladas en los puntos 3.2.2.2.y 3.2.2.3.

3.2.1.2. Aceptar depdsitos en pesos y en ddlares estadounidenses mediante transferen-
cia a los bancos corresponsales del Banco Central de la Republica Argentina au-
torizados a estos efectos.

3.2.1.3. Aceptar créditos y débitos por transferencias entre cuentas corrientes radicadas
en el Banco Central de la Republica Argentina.

3.2.1.4. Aceptar créditos y débitos por transferencia de délares estadounidenses desde y
hacia plaza Nueva York.

3.2.2. Limitaciones.
Las cuentas corrientes tendran las siguientes restricciones:
3.2.2.1. No se entregaran chequeras a sus titulares.

3.2.2.2. Sus saldos no incidiran en las sesiones de compensacién de cheques y valores
de las Camaras Compensadoras.

3.2.2.3. Sus saldos no incidiran en la operatoria de pases activos y pasivos para el Ban-
co Central de la Republica Argentina.
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B.C.R.A

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 3. Habilitaciones.

3.3. Clasificacion de las cuentas de registro.

Cada participante de la CRYL dispondréa de cuentas de registro en funcién de quienes resulten
ser titulares de los IEP registrados:

3.3.1. Cartera propia.

El nimero correspondiente a esta cuenta de registro estara formado por el nUmero de
cuenta corriente (5 digitos) seguido de "01", lo que totaliza 7 digitos, y se encontrara
habilitada para todos los agentes participantes de la CRYL.

3.3.2. Cartera en custodia.

El nimero correspondiente a esta cuenta de registro estara formado por el nimero de
cuenta corriente seguido de "02", y se encontrara habilitada para que los agentes entida-
des financieras registren en forma global las tenencias de sus clientes.

3.3.2.1. Cuentas especiales para entidades financieras que se desempefian como custo-

dio y agente de registro.

Adicionalmente, las entidades bancarias que rednan los requisitos establecidos
por las normas sobre “Desempefio de las funciones de custodio y de agente de
registro”, podran solicitar la apertura de cuentas especiales en moneda asocia-
das a cuentas especiales de registro, a su nombre, con la finalidad de registrar
en forma individual las transacciones de sus custodiados, independientemente
del conjunto que opere en la “Cuenta de Registro 02".

a) Para estos casos especiales se habilitara una cantidad limitada de juegos de
cuentas, conforme lo permitan las posibilidades operativas de los sistemas en
actividad. La numeracion principal de cada par de cuentas sera la misma, con
el aditamento de "99" para la cuenta de registro.

b) Ambas cuentas especiales, cuyo titular siempre sera el banco y se utilizara
Unica y exclusivamente para asentar movimientos de custodiados individuales,
se movera mediante cualquiera de los instrumentos que se procesan en la
CRYL.

c) En el caso de las cuentas especiales en moneda, también seran aceptadas
transferencias instruidas a través del Medio Electrénico de Pagos (MEP) con-
forme a las instrucciones que se daran a cada solicitante en el momento de la
apertura.
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B.C.R.A

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 3. Habilitaciones.

3.3.3.

3.3.4.

d) Las entidades deberan contar con una declaracion expresa de sus custodia-
dos, cuyas tenencias se encuentren registradas tanto en la cuenta global "02",
como en las individuales, indicando que sus IEP queden registrados en la en-
tidad custodia y que no se transfieran a la Caja de Valores S.A., en los térmi-
nos de la ley de desgravacion para la compra de titulos valores privados en el
impuesto a las ganancias y de las disposiciones contenidas en el decreto re-
glamentario del funcionamiento de la Caja de Valores S.A.

e) Los saldos que registren y los movimientos que realicen las entidades custo-
dias o depositarias en sus cuentas de registro global con terminacién “02” y
especiales para uso individual, deberan ser concordantes con las registracio-
nes analiticas en las subcuentas abiertas para cada cliente que mantenga sus
tenencias en la entidad, segln la documentacion respaldatoria correspondien-
te. Los registros analiticos deberan ser llevados por especie y cliente. Al me-
nos trimestralmente, la entidad financiera custodia o depositaria debera remitir
a cada cliente un resumen de cuenta en el que, como minimo, consten los
movimientos y saldos por especie registrados en el periodo bajo informe.

Cartera transitoria.

El nimero correspondiente a esta cuenta de registro estara formado por el nUmero de
cuenta corriente seguido de "03" y se encontrara habilitado para las entidades cuando
estas no cuenten con una declaracion expresa de sus custodiados indicando que sus
IEP queden registrados en la cuenta global "02" o en las individuales en la entidad cus-
todia.

Esta cuenta puente de uso transitorio, tiene por objeto recibir de clientes los IEP que se
encuentren depositados en la Caja de Valores S.A. y que deben ser liquidados por el
agente mediante cualquiera de los instrumentos habilitados por la CRYL, o bien para re-
cibir transitoriamente IEP para clientes, por la liquidacion de esos instrumentos, con des-
tino a la Caja de Valores S.A.

Depositarios institucionalizados.
El nimero correspondiente a esta cuenta de registro estara formado por el nUmero de

cuenta corriente seguido de "04", y se encontrara habilitada para uso general de los Mer-
cados de Valores y la Caja de Valores S.A.

Las Cuentas de Registro abiertas a nombre de un mismo agente funcionaran en forma inde-
pendiente. El traslado de IEP entre cuentas de un mismo agente debera efectuarse mediante la
presentacion de instructivos FT.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 4. Exposicion de las cuentas de registro y atencion de los servicios.

4.1. Datos de las cuentas de registro.
Las cuentas de Registro mostraran:
4.1.1. En valores nominales residuales (VNR), los movimientos y saldos por especie de IEP.
4.1.2. En pesos y moneda extranjera, las acreditaciones por pago de amortizacion y rentay, en
forma simultanea, los débitos indicativos de la transferencia automatica de dichos con-
ceptos a la cuenta corriente del titular de la cuenta de registro.
4.2. Pago de los servicios.
El pago de los servicios de amortizacion y renta se efectuara a la apertura de las operaciones,

encontrandose disponible en cuentas corrientes previo a la liquidacion de las colocaciones pri-
marias y de los restantes instructivos.
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B.C.R.A

ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

Seccién 5. Transferencias entre agentes.

5.1 Integracion y presentacion de los formularios.

Las transferencias entre agentes segln sea la modalidad, “Entrega contra pago” (Modelo DVP),
“Libre de entrega y pago” (Modelo FD&P), “Libre de pago” (Modelo FOP), Transferencia “Libre
conformada” (Modelo FTC) y Transferencia “Libre” (Modelo FT), observaran como norma de ca-
racter general que todos los formularios se presenten completamente integrados, con texto cla-
ro sin raspaduras ni enmiendas, y firmado conforme a las especificaciones que obran en el Re-
gistro de Firmas para disponibilidad de fondos de las entidades en el Banco Central de la Repu-
blica Argentina.

5.2. Plazos de liquidacion de las transferencias.

5.2.1.

5.2.2.

De las unilaterales

En todos los casos seran liquidadas en la fecha de presentacion.

De las bilaterales.

5.2.2.1. Las transacciones bilaterales deberan ser liquidadas, como minimo, a 24 horas,
y deberan ser presentadas hasta las 16.00 del dia anterior al de liquidacién y el
resultado del control de coincidencia (“prematching”), sera informado a partir de

las 17.30 de ese mismo dia.

5.2.2.2. Las instrucciones bilaterales para ser liquidadas a 48 y 72 horas seran recibidas
por la CRYL hasta las 12.00 del dia siguiente al de concertacion y, a partir de las
14.00 del mismo dia, los participantes seran informados sobre las instrucciones

gue no superaron el “prematching”.

5.3. Imputacion de las transferencias bilaterales.

Los instructivos bilaterales deberan informar si se trata de una operacion de mercado o una
operacion de custodia. Solo correspondera informar "Clase de operacion: Custodia“, cuando la
instruccién bilateral no corresponda a la liquidacion de una operacién de mercado y, por lo me-
nos, uno de los agentes intervinientes informe una cuenta de registro con terminacién "02" o
una cuenta de registro para uso individual de custodiados.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 5. Transferencias entre Agentes.

5.4.

5.5.

Incumplimientos por insuficiencia de saldos.

De presentarse incumplimientos por saldo insuficiente en cuenta corriente o cuenta de registro,
sera informada a la Comision Nacional de Valores y al mercado en que actlen, con las especi-
ficaciones del caso, a los efectos que estimen corresponder. No obstante tratarse de una ins-
truccion "Clase de Operacion: Custodia" y moverse el contravalor en moneda en la cuenta co-
rriente especial abierta a nombre del agente para uso especial de los custodiados, los arance-
les correspondientes, incluso los que se originen en incumplimientos, seran debitados en la
cuenta corriente oficial del agente entidad bancaria.

Férmulas.

Queda autorizada la presentacién de formulas impresas por los titulares de las cuentas de re-
gistro, siempre que respeten el tamafio "A4" y la distribucién de la informacién contenida. Los
modelos bilaterales podran ser divididos por cuenta de registro en dos impresos, un instructivo
que informe compras o depdsitos y otro que informe ventas o entregas. En estos casos se de-
bera repetir el encabezamiento del modelo.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccidén 6. Instructivos para la compensacion y liquidacion diaria.

6.1. Transferencias “Entrega contra pago” (Modelo DVP).

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

Condiciones para su cumplimiento.

Estas transferencias seran cumplidas de existir saldo suficiente en cuenta corriente y en
cuenta de registro. En caso de que una o ambas cuentas no dispongan de saldo sufi-
ciente, la instruccién, tanto en moneda como en IEP no sera cumplida. Las instrucciones
incumplidas seran incluidas por la CRYL en las liquidaciones sucesivas, hasta la Gltima
del dia habil siguiente.

Afectacion de la cuenta debitada.

La cuenta de registro que acepte el débito quedara afectada hasta la Gltima liquidacién
del dia habil siguiente, excepto que exista una orden de su titular, mediante nota con fir-
ma autorizada dirigida a la CRYL, retirando la instruccion de los procesos de liquidacion.
Esta instruccion debera ser confirmada también por la contraparte involucrada en la ope-
racion mediante nota con firma autorizada dirigida a la CRYL.

Caracter de las instrucciones “DVP”.

Las instrucciones "DVP" son bilaterales, por lo que deberan ser emitidas por los titulares
de ambas cuentas: de registro y de cuentas corrientes involucradas, mediante integra-
cion de la Férmula 4359 cuyo modelo se incluye en el punto 12.1. de la Seccion 12.
Quedan exceptuadas de este requisito las colocaciones primarias, las que solo seran in-
formadas por la Secretaria de Hacienda y/o Secretaria de Finanzas.

6.2. Transferencias “Libre de entrega y pago” (Modelo FD&P).

6.2.1.

6.2.2.

Condiciones para su cumplimiento.

Estas seran cumplidas en la fecha de liquidacion, de existir saldo suficiente en cuenta
corriente y en cuenta de registro. En caso de que el saldo de ambas cuentas o de alguna
de ellas resultase insuficiente, la instruccion no serd cumplida o se cumplira por la parte
que acepte el débito. La instruccién incumplida (moneda o instrumento, o0 ambas cuen-
tas), seréa incluida por la CRYL en las liquidaciones sucesivas, hasta la Ultima del dia
habil siguiente.

Afectacion de la cuenta debitada.

La cuenta que acepte el débito quedara afectada hasta la Ultima liquidacién del dia habil
siguiente, excepto que exista una orden del titular de la cuenta que acepto el débito, me-
diante nota con firma suficiente dirigida a la CRYL, retirando la instruccion pendiente de
liquidacion de la contraparte.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"
Seccién 6. Instructivos para la compensacion y liquidacion diaria.
6.2.3. Caracter de las instrucciones “FD&P".

Las instrucciones "FD&P" son bilaterales, por lo que deberan ser emitidas por los titula-
res de ambas cuentas de registro y cuentas corrientes involucradas, mediante integra-
cion de la Férmula 4359 cuyo modelo se acompafia en el punto 12.1. de la Seccién 12.

6.3. Transferencias “Libre de pago” (Modelo FOP).

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

Condiciones para su cumplimiento.

Estas transferencias incluyen Gnicamente transacciones con IEP, con independencia de
su contravalor en moneda.

Seran cumplidas de existir saldo suficiente para aceptar el débito en la cuenta de registro
del titular ordenante.

De verificarse en el momento de la liquidacion saldo insuficiente, la instruccién serd in-
cluida por la CRYL en las liquidaciones sucesivas, hasta la Gltima del dia habil siguiente.

Afectacion de la cuenta debitada.

La cuenta que acepte el débito quedara afectada hasta la Ultima liquidacién del dia habil
siguiente, excepto que medie una orden del titular de la cuenta a ser acreditada, median-
te nota con firma autorizada dirigida a la CRYL, retirando la instruccion de los procesos
de liquidacidn. Esta instruccion debera ser confirmada también por la contraparte involu-
crada en la operacion mediante nota con firma autorizada dirigida a la CRYL.

Carécter de las instrucciones “FOP”.
Las instrucciones "FOP" son bilaterales, por lo que deberan ser emitidas por los titulares

de las cuentas de registro compradora y vendedora, mediante la presentacién de la For-
mula 4359A cuyo modelo se incluye en el punto 12.2. de la Seccién 12.

6.4. Transferencias “Libre bilateral” (Modelo FT - Bilateral).

6.4.1.

Condiciones para su cumplimiento.

Estas transferencias incluyen Unicamente transacciones con IEP. Seran cumplidas de
existir saldo suficiente para aceptar el débito en la cuenta de registro del titular ordenan-
te. De verificarse en el momento de la liquidacién saldo insuficiente, la instruccion sera
incluida por la CRYL en las liquidaciones sucesivas, hasta la Ultima del dia habil siguien-
te.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccidn 6. Instructivos para la compensacion y liquidacion diaria.

6.4.2. Afectacién de la cuenta debitada.
La cuenta que acepte el débito quedara afectada hasta la Ultima liquidacién del dia habil
siguiente, excepto que medie una orden del titular de la cuenta a ser acreditada, median-
te nota con firma suficiente dirigida a la CRYL, retirando la instruccion de los procesos de
liquidacion. Esta instruccion debera ser confirmada también por la contraparte involucra-
da en la operacion mediante nota con firma autorizada dirigida a la CRYL.

6.4.3. Caracter de las instrucciones “FT - Bilateral”.

Las instrucciones "FT - Bilateral" deberan ser emitidas por los titulares de las cuentas de
Registro receptora y cedente, mediante la presentacion dela Formula 4359A cuyo mode-
lo se incluye en el punto 12.2. de la Seccion 12.

6.5. Controles de coincidencia (“prematching”).

6.5.1

6.5.2.

. Confrontacion.

Sera realizada a partir de la informacién total recibida de ambas partes. A estos efectos
se construiran registros Unicos formados por los siguientes datos, los que deberan ser to-
talmente coincidentes:

- Modelo de presentacion.

- Fecha de concertacion (DVP; FD&P y FOP) o de presentacion (FT-Bilateral).

- Fecha de liquidacion.

- Nimero de cuenta de registro vendedora o cedente.

- Nimero de cuenta de registro compradora o receptora.

- Clase de operacién (mercado o custodia).

- Cadigo de la especie involucrada.

- Cantidad de valores nominales residuales.

- Importe del contravalor en moneda (excepto para instrucciones FOP y FT - Bilateral).

Determinacion de errores.

De detectarse errores en el control de coincidencia, las instrucciones observadas seran
reemplazadas por la o las partes que hayan cometido el error. A tal efecto correspondera
la presentacion de un instructivo de reemplazo (Férmula 4359 o 4359A - opcién reem-
plazo), totalmente integrado, manteniendo igual fecha de concertacion y liquidacion que
la original, hasta las 16.00 del dia que se informa la falta de coincidencia. Los reempla-
zos de las instrucciones observadas en el segundo control de coincidencia diario, que
sera el primero para las instrucciones que se liquiden a 24 horas, seran recibidos hasta
las 17.30 y de mantenerse la falta de coincidencia, las correcciones de las instrucciones
que se liquiden el dia siguiente seran recibidas hasta las 19.00. De mantenerse la falta
de coincidencia la instruccién no sera presentada en los procesos de liquidacion a reali-
zarse el dia habil siguiente. De insistirse en el mantenimiento de la instruccién, debera
ser nuevamente presentada por ambas partes para otra fecha de liquidacion.
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B.C.R.A

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccidén 6. Instructivos para la compensacion y liquidacion diaria.

6.6. Proceso de liquidacion.

6.6.1. Compensacion multilateral y consolidacion de importes.

6.6.1.1. Control de coincidencia satisfactorio.

En primer lugar se efectuard una compensacion multilateral de caracter prelimi-
nar a efectos de obtener importes consolidados (débitos menos créditos), por el
conjunto de instrucciones "ENTREGA CONTRA PAGQO" (Modelo DVP), "LIBRE
DE PAGO" (Modelo FOP) y TRANSFERENCIA LIBRE BILATERAL" (Modelo FT
- Bilateral), habilitadas para ser liquidadas en la fecha por haber superado el
control de coincidencia (“prematching”). Dichos importes seran aproximados a
los saldos que registre cada agente en cuenta corriente y en cada especie en
cuenta de registro, segun corresponda. De ser aceptados todos los movimientos
instruidos se procedera a su contabilizacién en forma analitica.

6.6.1.2. Saldos insuficientes en cuentas corrientes y o de registro. Imposibilidad de com-

pensar.

La no aceptacion de débitos en cuentas corrientes y/o de registro por saldo in-
suficiente, dara lugar a que se retiren transitoriamente de la compensacion, los
instructivos que, a juicio de la CRYL, causen el menor efecto "cascada",
haciendo los mayores esfuerzos para que sean retirados en Ultima instancia los
instructivos "DVP" y los incumplidos en procesos anteriores.

6.6.1.3. Nueva compensacion con los instructivos no afectados del proceso detallado en

el punto anterior.

Con los instructivos que permanezcan se efectuara una segunda compensacion
preliminar a efectos de conocer los efectos secundarios por el retiro de instruc-
ciones.

Las instrucciones observadas por saldo insuficiente en las cuentas corrientes
y/o de registro en la primera compensacion preliminar y las instrucciones que
pudieran encontrarse afectadas por el primer paso del efecto "cascada" en la
segunda compensacioén preliminar, seran informadas a los interesados para que
adopten las medidas que estimen corresponder para cubrir las cuentas cuya in-
suficiencia de saldo provoquen los rechazos transitorios.

Dicha informacion sera suministrada a las entidades interesadas entre las 9.00
y las 12.00. A continuacion seran recibidas y procesadas las transferencias
"Conformadas" (Modelo FTC) de IEP y las operaciones en moneda (depdsito de
efectivo en cuenta corriente, operaciones de pase activas para el Banco Central
de la Republica Argentina, etc.) que tengan como objetivo créditos para las
cuentas con saldo insuficiente.
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B.C.R.A

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccidén 6. Instructivos para la compensacion y liquidacion diaria.

6.6.1.4.

6.6.1.5.

6.6.1.6.

6.6.1.7.

6.6.1.8.

Ultima ronda de compensacion.

Concluidos los procesos descriptos en los puntos 6.6.1.1. al 6.6.1.3. se vuelven
a aproximar los importes consolidados y de ser aceptados en su totalidad, se
procederd al ingreso contable de las instrucciones recibidas a nivel analitico. En
caso contrario, se procedera a rechazar las instrucciones que a juicio de la
CRYL produzcan el menor efecto "cascada”, en cuanto hace a la cantidad de
instrucciones que pueden ser alcanzadas, haciendo los mayores esfuerzos para
qgue sean retirados en Ultima instancia los instructivos "DVP" y los incumplidos
en procesos anteriores.

Efectos de la compensacion sobre las cuentas intervinientes.

Durante el procedimiento de compensacion las cuentas corrientes y de registro
se veran afectadas por los débitos en proceso de ejecucion. Las operaciones
DVP que no pudieron ser cumplidas, se mantendran afectadas en la misma
cuenta hasta que la instruccién se liquide, sea retirada o se proceda a su recha-
zo definitivo.

Efectos de las instrucciones liquidadas.

Las instrucciones aceptadas surtiran efectos sobre los saldos en cuentas co-
rrientes y/o de registro inmediatamente después de ser liquidadas.

Efectos de las instrucciones que no sean liquidadas.

Las instrucciones que no sean liquidadas y que mantienen vigencia por no
haber sido retiradas por los titulares de las cuentas que resulten afectadas, se-
ran nuevamente procesadas a las 15.30, en funcidén de los saldos disponibles
en cuentas corrientes y de registro a ese momento.

Las transferencias que no fueron liquidadas en su vencimiento, seran presenta-
das en el proceso de liquidacion de las 12.00 del dia habil siguiente. De mante-
ner su condicion de incumplidas, seran incorporadas a los procesos siguientes.

Las instrucciones no liquidadas a las 15.30 del dia siguiente de su vencimiento,
seran rechazadas en forma definitiva.

Efectos de los incumplimientos de las instrucciones.
Las instrucciones incumplidas en la fecha de vencimiento y las que mantengan

dicha situacion a las 15.30 del dia habil siguiente, seran informadas a la Comi-
sién Nacional de Valores y a la entidad autorregulada que resulte interesada.
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B.C.R.A

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccidén 6. Instructivos para la compensacion y liquidacion diaria.

6.6.2. Compensacion y liquidacién de las colocaciones primarias.

Las colocaciones primarias contra saldo en cuenta corriente o depdsito de délares esta-
dounidenses en cuentas del exterior, se liquidaran en los horarios que se establezcan en
las condiciones de emisidn, con prioridad sobre los otros instructivos de la fecha que se
encuentren en proceso de liquidacién. En todos los casos la colocacion primaria sera
acreditada en la “Cuenta de Registro 01" del agente, debiendo éste presentar el dia habil
siguiente de la adjudicacién efectuada por el organismo emisor correspondiente, las
transferencias (Modelos FT) para las cuentas de registro que correspondan. Estas trans-
ferencias formaran parte de la colocacién primaria.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 7. Instructivos para la compensacion y liquidacion fuera del proceso diario.

7.1. Generalidades.

Estos instructivos comprenden movimientos de IEP entre cuentas de registro y seran registra-
dos fuera del proceso de compensacion diaria, excepto cuando tengan la caracteristica de
"Conformado" y tengan por objeto superar saldos insuficientes en cuentas de registro para
permitir dicha compensacion.

7.2. Transferencias “Libre conformada” (Modelo FTC).

Este instructivo (Férmula 4359B — punto 12.3. de la Seccion 12.) de uso unitario sera recibido
por la CRYL en el horario de 13.00 a 18.30 y, luego de ser verificadas las firmas de los titulares
y confirmado el saldo de la cuenta de registro cedente, sera liquidado en el momento de la pre-
sentacion.

Los rechazos por firmas incorrectas y/o saldo insuficiente en la cuenta de registro, lo mismo
que la conformidad de la transferencia instruida, seran comunicados en el momento de recep-
cion del instructivo a quien lo presente.

La conformidad o el rechazo sera instrumentado mediante la entrega al presentante de una fo-
tocopia de la férmula en papel habilitada al efecto, con la constancia correspondiente por parte
de las autoridades de la CRYL.

Las presentaciones de FTC que tengan por finalidad cubrir saldos insuficientes en cuentas de
registro para posibilitar la liquidacién de instructivos bilaterales, seran tramitadas en el horario
de 10.00 a 12.00.

7.3. Transferencias “Libre” (Modelo FT).

Este instructivo (Formula 4359C - punto 12.4. de la Seccidén 12.) de uso unilateral y multiple
debe ser emitido por el titular de la cuenta cedente. Tratandose de créditos para cuentas de re-
gistro con terminacion "02" (Tenencia de terceros), sera obligacién del ordenante informar al ti-
tular de la cuenta receptora el beneficiario final de la transferencia, conforme a la metodologia
gue arreglen entre los titulares, excepto cuando se trate de movimientos entre cuentas de un
mismao titular.

Las instrucciones "FT" seran recibidas en el horario de 13.00 a 18.30 y se liquidaran al cierre
de las operaciones del dia.

Los rechazos por firma incorrecta seran informados en la medida que se verifiquen pudiendo
los firmantes superar la situacion en la sede de la CRYL hasta las 19.30. Los rechazos por sal-
do insuficiente seran informados a primera hora del dia habil siguiente.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE

B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 8. Transferencias con la Caja de Valores S.A.

8.1. Transferencias “FTC” para cuentas radicadas en la Caja de Valores S.A.

8.2.

Las presentaciones de estas transferencias (Férmula 4359B — punto 12.3. de la Seccién 12.)
para el crédito de cuentas/comitentes radicadas en la Caja de Valores S.A. seran recibidas en
el horario de 13.00 a 17.30 y se tomaran en firme, acreditando la cuenta de registro de dicha
Caja, de no existir rechazo de su parte.

A tal efecto, se remitiran a dicha Caja dos copias certificadas por la CRYL de las instrucciones
ingresadas, recibiendo una de ellas con su aceptacion o rechazo.

La instruccion a ser entregada a la Caja de Valores S.A. sera la misma que present6 el orde-
nante de la transferencia, por lo que no existiran responsabilidades para la CRYL por errores
en la mencion del nimero de la cuenta/comitente a ser acreditada.

Transferencias “FTC” de la Caja de Valores S.A. para el crédito de cuentas radicadas en la
CRYL.

Estas transferencias para el crédito de cuentas de registro radicadas en la CRYL deberan ins-
truirse mediante el formato FTC (Férmula 4359B - punto 12.3. de la Seccién 12.) y seran reci-
bidas en el horario de 13.00 a 17.30. De resultar aceptado el nimero de la cuenta de registro
destinataria, se tomara en firme debitando la cuenta de registro de dicha Caja.
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CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
B.C.R.A ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 9. Régimen informativo.

La CRYL entregara a los titulares de las cuentas de registro los siguientes informes:

9.1. Diario.

Un detalle de lo registrado el dia habil anterior, por cuenta y especie, conforme al formato que
se acompafia en el punto 12.5. de la Seccién 12.

9.2. Mensual.

Un detalle de lo registrado durante todo el mes, con idéntico formato al mencionado en el punto
anterior (punto 12.5. de la Seccién 12.).

9.3. Otros.

Adicionalmente los Agentes podran solicitar otro tipo de informacién con cargo segun lo esta-
blecido en la Seccién 10.
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B.C.R.A

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 10. Aranceles.

Los aranceles que seran cobrados por esta operatoria son los siguientes:

IMPORTE
CONCEPTO PESOS PARTES
1. Transferencia Modelos FT -Bilateral y FOP 3 2
2. Transferencia Modelo FT 3 Ordenante
3. Transferencias FTC (Ctas CRYL) 5 “
4. Transferencias FTC (Ctas Caja de Valores) 7 !
5. Transferencias Modelos DVP y FD&P 10 2
6. Incumplimientos Modelos DVP; FOP y FT-Bilateral
6.1. Primer incumplimiento 12.00 hs. del dia T+3 100 Incumplio
6.2. Segundo incumplimiento 15.30 hs. del dia T+3 100 !
6.3. Tercer incumplimiento 12.00 hs. del dia T+4 150 !
6.4. Cuarto incumplimiento 15.30 hs. del dia T+4 150 “
7. Incumplimientos Modelo FD&P
7.1. Primer, segundo y tercer incumplimiento 10.- c/uno |Incumplié
7.2. Cuarto incumplimiento 470 !
8. Incumplimiento Modelo FTC 10
9. Incumplimiento Modelo FT 5
10. Mantenimiento general cuentas de registro (se deduciran
de este arancel los correspondientes a las transferencias 1.000.- por
. mes
efectuadas durante el mes corriente)
11. Mantenimiento cuentas de registro especiales en moneda| 100.- el
e |IEP para transacciones de custodia par
12. Solicitud adicional de estados de cuenta 0,20 la
hoja
13. Liquidacién de colocaciéon primaria sin cargo
14. Liquidacién de amortizacion y renta sin cargo
15. Custodia de tenencias sin cargo
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B.C.R.A

CENTRAL DE REGISTRACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 11. Formas de presentacion de documentos.

11.1. De instructivos.

La presentacion de instructivos debera realizarse en el local de la CRYL, sito en la Gerencia
de Mercado Abierto, Reconquista 266, Edificio Central, 3er. Piso, Oficina 304.

11.2. De solicitudes de apertura de cuentas corrientes y especiales.

La apertura de cuenta corriente con actividad restringida y de cuentas especiales para uso de
custodias, debera solicitarse en la Gerencia de Cuentas Corrientes y Compensacion de Valo-
res con copia a la Gerencia de Mercado Abierto.
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B.C.R.A.

TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE LA CENTRAL DE REGISTRACION Y

LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 12. Modelos de férmulas.

12.1. Transferencia “Entrega contra pago” — DVP/FD&P (Form.4359).
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TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE LA CENTRAL DE REGISTRACION Y

B.CR. LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

A. Seccién 12. Modelos de férmulas.

12.2. Transferencia “Libre de pago” — FOP/FT bilateral (Férm.4359A).

CENTRAL DE REGISTRACICN ¥ LIGUIDACION D Ressnads pars ol B.CRA

INETRUMENTOS DE EMDEUDAMIENTS PUBLICO
Gerenci ds Mercade Abisdo FOP - FT bilabral
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TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE LA CENTRAL DE REGISTRACION Y
LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 12. Modelos de férmulas.

12.3. Transferencia “Libre conformada” — FTC (Form. 4359B).

(=1 T

D L PP L ELICR APTSERTIHG,

CENTRAL DE REGISTRACION ¥ LIQUIDACION
METRUMENTOS DE ENDEUDAM ENTO PUBLICO
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B C.R.A.

TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE LA CENTRAL DE REGISTRACION Y
LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 12. Modelos de férmulas.

12.4. Transferencia “Libre” — FT (Férm. 4359C).

| B4 RLA
HANCD CENTRAL DE Le REFUBLCA sFuEnT iy | CENTRAL DE REGISTRACION Y LIGUIDACION DE Reservado para ol B.C A
INETRUMENTOE DE ENDEUDAMIENTS PUBLICS
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TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE LA CENTRAL DE REGISTRACION Y
B C.R.A. LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO "CRYL"

Seccién 12. Modelos de férmulas.

12.5. Movimiento de saldos de especies por cuenta.

Banco Central de la Reptiblica Argentina Central de Registracion y Liquidacion de Hoja Nro.
Gerencia de Mercado Abierto Instrumentos de Endeudamiento Publico 1
C.R.Y.L. Movimiento de Saldos de Especies por Cuenta Emision
Titular 00000 XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX (1) XX/;_(())(_ 2(7)( XX
Detalle de la Especie ‘ ‘2) ‘ ‘2') ‘ ‘Liquidacién; Hg)
Cuenta de Registro 4) 4’)
Fecha Trans. Formula Cta Origen Cta Destino Cta Cliente Débitos Créditos Saldo VNR
5) 6) 7) Saldo Anterior 9) 10)
8)
|Sa|do Actual

Fin Movimientos del Periodo

1) Codigo de Banco y Denominacién de la Entidad.

2) Cadigo de Especie.

2’) Denominacion de la Especie.

3) Fecha de Liquidacion.

4) Cdédigo de Entidad.

4") Codigo de Cuenta.

5) Fecha de Liquidacion de la Operacion.

6) Tipo de Operacion.

7) Nro. de Formula.

8) Cuenta de registro en la que se Debitan los Titulos.
9) Cuenta de registro en la que se Acreditan los Titulos.
10) Nro. de Depositante y Comitente en Caja de Valores.

Nota: En los extractos mensuales la Gnica variacion es la fecha de liquidacién que en vez de ser un

dia es un periodo (mes).

Version: la. Comunicacién “A” 3191

Vigencia:
05.12.00
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TABLA DE CORRESPONDENCIA DE ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES INCLUIDAS EN ESTE
TEXTO ORDENADO NO SE CONFECCIONA ATENTO A QUE SURGEN DE LAS DADAS A

CONOCER POR LA COMUNICACION “A” 2426 Y DE AJUSTES EN EL TEXTO DERIVADOS DE
SU ORDENAMIENTO Y DE ACLARACIONES INTERPRETATIVAS.



