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Ref.:Circul ar
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Tenencias de titulos
en cuentas de inversién. Ca-
pitales nininobs de |as entida-
des financi eras. Exi genci a
por ri esgo de crédito.
Modi fi caci ones

Nos diriginos a Uds. para comunicarles que esta

I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1.

Sustituir, con efecto desde el 1.3.2000, Ila Secci 6n
1. de las normas sobre "Tenencias de titulos valores en
cuentas de inversién" por |a siguiente:

"Seccion 1. Titul os val ores afectables.

Titulos valores representativos de deuda de
pai s sujetos a exigencia de capital por
ri esgo de nercado

Se admitiran operaci ones de pase de estas
t enenci as sin afectar su val or contable
cuando la contraparte sea alguna de |as
Si gui ent es:

- otras ent i dades financi eras del pais.

- banco del exterior que cuente con califi-

caci 6n i nt ernaci onal "A 0 superi or
ot or gada por al guna de | as enpresas
eval uador as i nt ernaci onal es admi tidas
segln I as nor mas de "Eval uaci 6n de

enti dades financi eras".

Tanbién se admitird la realizacion de
oper aci ones de pase de titulos val ores
publ i cos naci onal es con el Banco Central de
| a Republica Argentina."

Sustituir, con efecto desde el 1.3.2000, |a Seccio6n 2.

de | as normas sobre "Tenencias de titulos valores en
cuentas de inversién" por |a siguiente:

"Seccién 2. Procedimento para la afectaci6n de titul os.
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nmaxi no responsabl e designado por la entidad en relacidn
con | a observancia de [ as normas sobre exigencia de
capital nininmo por riesgo de nercado."
Sustituir, con efecto desde el 1.3.2000, Ia Secci 6n
3. de las nornas sobre "Tenencias de titulos valores en
cuentas de inversién" por |a siguiente:
"Secci 6n 3. Val uaci 6n
3. 1. Registraci on contable.
Las tenencias gue se i ncor poren a
cuent as de inversion se registraran
cont abl enment e por su val or de costo
-teniendo en cuenta lo previsto en el
parrafo siguiente- acrecentado, hast a
el vencimento de cada servicio en
funcién del interés que surja del cupo6n
corriente.
Cuando se trate de t enenci as
pr eexi stentes regi stradas en cuent as
para internedi aci 6n, se considerara
valor de costo la cotizacion en el
nmer cado de | os titul os val ores
conprendidos al ~cierre de oper aci ones
del dia anterior a la fecha de su
i ncor poraci 6n a | as cuent as de
i nversi on.
3.2. Tratam ento de |las di ferenci as de
val uaci 6n.
El valor contable de |Ias t enenci as
se disminuird el dltinm dia de cada nes
en el inporte de la diferencia positiva
que resulte de la siguiente expresion
Pvc (1, 20*Pvm
donde
Pvc: sal do contable de la posicion en

cada titulo al udltinp dia de
cada nes.

Pvm posicién en cada titulo, al dl-
tino di a de cada nes,
consi derada a su val or de

nmer cado.



A este efecto, se nmultiplicaré
| a cantidad en val ores nom nal es
de la posicién en cada titulo
por el valor que resulte de
considerar la respectiva cotiza-
cion al cierre de operaci ones
del dltinmo dia de cada nes.

3.3. Registraci ones por operaci ones de pase.

Las tenencias que se afecten a la
real i zaci 6n de |as operaci ones de pase
adnmitidas se registraran por su valor

cont abl e.

Las conmpras a térmno se contabi -
l'izaran en "Oros créditos por
i ntermedi acion financiera - Conpras a
térmno de titul os publ i cos por

oper aci ones de pase con tenencias en
cuentas de inversion".

La diferencia entre el valor de costo
de los titulos valores afectados a la
real i zaci 6n de esas operaci ones de pase

y su valor de cotizacién o el de
conpra del Banco Central, se reflejaréa
hasta la liquidacién de la conpra a
térmno en "Qros créditos por
i nt er medi aci 6n financiera - Conpras a
térmno de titulos publ i cos por
operaci ones de pase con tenencias en
cuentas de inversién - Diferencia de
val uaci 6n".

3.4. Exposici6n en | os estados contabl es.

El criterio de val uaci 6n enpl eado
respecto de |as tenencias en cuent as
de inversién y la cuantificacion de la
diferencia en relacién con su val uaci 6n
a precios de nercado se expondra en
not a a | os est ados cont abl es
trinestral es y anual es.

3.5. Oros aspectos.

En | os aspect os no cont enpl ados
expresanent e (pri mas, coti zaci ones
utilizabl es, etc.), se apl i caran

supl etorianmente |l os criterios vi gent es
con caracter general."

Sustituir, con efecto para la determinacion de la
responsabi | i dad patrinoni al conputabl e exigi ble desde el
30.4.2000, el punto 3.1. de la Secci6n 3. de las nornas
sobre "Capitales nininbs de Ilas entidades financieras"



por el siguiente:

"3.1. Exigencia.

Se determ nara aplicando |a siguiente expresion

Cer=k *[a * Als +b* Af +c1, ...4* (GZ1,..4 +
Fspnzl,...4)+ r * (Mrf + Vrani)]

donde

Cer: capital nininbo exigido en funcidén del riesgo

de crédito.

k: factor vinculado a la calificacién asignada a
la entidad segun la evaluaci 6n efectuada por |la
Superi ntendenci a de Ent i dades Fi nanci er as y

Canbi arias, teniendo en cuenta la siguiente

escal a:
| Calificacién asignada | Valor de "k"
|- o |
| 1 | 0, 970 |
| 2 | 1, 000 |
| 3 | 1, 050 |
| 4 | 1, 100 |
| 5 | 1, 150 |

A este efecto, se consi derara la dltim

calificacion informada, para el <calculo de la
exi gencia que corresponda al tercer nmes siguiente
a aquel en que tenga lugar la notificacion. En
tanto no se conuni que, el valor de "k" serda igua

a 1.
a: 0,15
b: 0,125
Ais: activos i nnovi | i zados i ncorporados al patri-

nmoni o hasta el 30.6.93.

Aif: activos i nnovi | i zados i ncorporados al patri-
noni o desde el 1.7.93

cl: coeficiente a establecer por el Banco Central de
| a Republica Argentina. Ser& igual a 0,01

c2: coeficiente a establecer por el Banco Central de
| a Republica Argentina. Seréd igual a 0, 025.

c3: coeficiente a establecer por el Banco Central de
| a Republica Argentina. Ser& igual a 0, 04.

c4: coeficiente a establecer por el Banco Central de
| a Republica Argentina. Serda igual a 0,05.



Z1, ...

Fspn:

Z1:

Z2:

Z3:

Z4:

Vr f:

t enenci as en cuentas de inversion

financi aci ones que se otorguen al sector publico
naci onal no financiero a partir del 1.3.2000.

Este concepto incluye el otorgam ento de nuevas
facilidades por cual quier concepto, incluida |la
asunci 6n de conproni sos contingentes, asi conmo |a
concesi 6n de renovaciones, prorrogas (expresas o
tacitas) de operaci ones otorgadas con anterioridad
a dicha fecha.

El al cance del sector publico nacional no
financiero es conprensivo de las financiaciones a
| os gobi ernos provincial es, muni ci pales y de la

C udad de Buenos Aires que cuenten con |la garantia
expresa del Gobi erno Naci onal o de copartici paci 6n
federal de inmpuestos nediante la cesidn (directa o
indirecta) de | os correspondi entes derechos.

zonas en que se agrupan los titulos valores de
deuda nmanteni dos en cuentas de inversi6on y |las
financi aci ones al sector publico nacional no
financi ero, en pesos y nobneda extranjera, segun
la "nmodified duration" ("nd") de esos activos,
conforne a la siguiente clasificacion

"md" hasta 0,5

"md" de mAs de 0,5 hasta 1

"md" de mAs de 1 hasta 2, 5.

"md" mayor que 2,5

0, 115

val or de riesgo de | as financiaciones, determ nado

medi ante | a sunma de | os val ores obteni dos | uego de
aplicar |a siguiente expresion:

p* Ir * f
donde
p : ponderador de riesgo, en tanto por uno.
Ir : indicador de riesgo
pr ést anos, otros créditos por internmediaciodn

financiera y otras fi nanci aci ones ot or gadas
-inclusive, en su caso, fianzas, avales y otras

responsabi | i dades event ual es-, excepto | as
operaci ones entre entidades financi eras, en pesos
y en nmoneda extranjera, cual quiera sea su

i nstrunent aci 6n.

Tanbi én quedan conprendi dos | os créditos diversos
vincul ados a |la venta de activos innovilizados,
inclusive los tomados en defensa o en pago de
créditos.




5.

Vrani: valor de riesgo de |l os activos no innovilizados,
no incluidos en "f", determ nado nediante |a sunma
de los valores obtenidos luego de aplicar Ila
si gui ente expresion:

p* (Ani - f)
p: ponderador de riesgo, en tanto por uno.

Ani: activos no innovilizados."

I ncorporar, con efecto para |a determ naci6n de |la res-
ponsabil i dad patrinonial conputable exigible desde el
30.4.2000, en el punto 2. de la Secci 6n 4. de |as nornmas
sobre "Capitales nininos de |as entidades financieras",
el siguiente punto:

- En cuentas de inversi o6n. 0%

Dejar sin efecto, con vigencia desde el 1.3.2000, |as
di sposi ci ones contenidas en el punto 8.1. de |as nornmas
sobre "Capitales mninos de |as entidades financieras" y
la Seccién 5. de las nornmas sobre "Tenencias de titul os
val ores en cuent as de i nver si 6n" rel ati vas a
tratamento de las diferencias de valuacion de esas
t enenci as.

Dejar sin efecto |o dispuesto en el punto 3. de la re-
sol uci 6n difundida por la Conunicacion "A" 2793 (texto
segln la Comunicaci 6n "A" 2872), en materia de |os
ponder adores de riesgo para los titulos val ores publicos
naci onal es y financiaciones al sector publico naciona
no financiero para determinar |a exigencia de capita
nini no por riesgo de crédito."”

Sal udanbs a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os |Isi Raul O Pl anes
Subgerente de Cerente de
Régi nen Normativo Mercado Abierto

a/c Cerencia de Nornas
para Entidades Fi nancieras




