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Sustituir
Conmuni caci 6n "A" 2953, por el siguiente:

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
RUNOR 1 - 362.
LISOL 1 - 264.
OPRAC 1 - 463.
Oper aci ones con fondos conunes
i nversi 6n. Mbdi fi caci ones

de

Nos diriginbs a Uds. para comunicarles que esta

I nstituci 6on adoptd la siguiente resolucién

el punto 1. de la resolucién difundida nediante

"1. Establecer en materia de operaciones con |os fondos
conmunes de inversién, |as siguientes disposiciones:

"1.1. A partir del 1.8.99, las entidades financieras no

podran ser titulares de cuotapartes de fondos
comunes de inversion, cualquiera sea |la natural eza
de |l os activos que constituyan el haber del fondo.

Se exceptuUan de esa limtaci 6n | as tenencias de:

a) cuotapartes correspondi entes a | os fondos com
putables comp integracién de los requisitos
ni ni nos de |iquidez.

b) cuotapartes de nuevos fondos conunes de inver-
si 6n por 120 dias corridos contados a partir de
aquel en gqgue se lance el ofrecimento a
publico, respecto de los cuales actluen conp

ger ent es, deposi tari as, col ocador as o]
prompotoras, en |a medida en que |as tenencias -
cal cul adas en promedi o mensual - no superen e
i mporte equivalente al 2% de |la integraci 6n de
los requisitos nininbs de I|iquidez del nes a
gue correspondan o $ 2.000.000, el nmayor de
anbos.

Las enti dades no podr &n realizar ni nguna

transacci 6n que inplique otorgar liquidez a |los
fondos comunes de inversién -respecto de | os cual es
desenpefien o no |as funci ones de ger ent es,
deposi tarias, colocadoras o pronptoras-, tales conp
la conpra o cesién de |os activos que conmponen su
haber, salvo que se trate de titulos publicos
naci onal es con cotizacio6n normal y habitual, en e
pais o en el exterior, de anplia difusion y féaci
acceso al conocimento puablico, en operaciones
concertadas a preci os de nercado.

Las limtaci ones establecidas deberan observarse
sobre bases individual y consolidada

| a



1

Con vigencia desde el 1.10.99, las entidades
financieras que, directa o indirectanente, actuen
cono ger ent es, deposi tari as, col ocador as o]
pronot oras de fondos conunes de inversion, deberéan
informar a |os inversores que |as cuotas del fondo
no constituyen depésitos en la entidad financiera
interviniente, la qgue, ademas, se encuentra
i npedi da de asumir conprom so alguno que inplique
garantizar, en cual quier nomento, el nantenimento
del valor del capital invertido, su rendimento, e

valor de rescate de las cuotapartes u otorgar
liquidez a ese fin

Ell o se haréa constar expresanmente en |a publicidad

grafica vy la documentacion (solicitudes de
suscripcién y resunenes de cuenta que detallen
t enenci as de cuot apart es) rel ativa a | as

col ocaci ones ef ect uadas.

A tal fin, en fornma legible y destacada, se
utilizard la siguiente | eyenda:

"Las inversiones en cuotas del Fondo no constituyen
depésitos en ........ ... .... (denom naci 6n de | a
entidad financiera interviniente) a l|os fines de
la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con
ni nguna de I|as garantias que tales depdsitos a la
vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con |la
| egi sl aci 6n y regl anentaci 6n aplicables en nateria
de depésitos en entidades financieras. Asimsnp,
................. (denom naci 6n de la entidad
financiera interviniente) se encuentra inpedida
por normas del Banco Central de la Republica
Argentina de asumr, téacita o expresanente,
conprom so alguno en cuanto al nantenimento, en

cual qui er nonent o, del val or del capita
invertido, al rendimento, al valor de rescate de
| as cuotapartes o al otorgamento de liquidez a
tal fin".

Adenas, dicha |eyenda debera exhibirse en form
destacada en todos los locales de las entidades
intervinientes en | os que se pronoci onen y/ o vendan
cuot apartes del fondo."

En anexo | es hacenps Il egar el texto actualizado de

| as normas aplicables en el tema de |a referencia.

Sal udamps a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os |Isi Susana Qd gi at

Subgerente de Régi mren Normativo Cerente Genera

ANEXO

a/c Gerencia de Normas
para Entidades Financieras

4 hoj as.



B.C.R A | TEXTO ACTUALI ZADO DE LAS DI SPOSI Cl ONES] Anexo |
| SOBRE OPERACI ONES , | a la |
| CON FONDOS COMUNES DE | NVERSION | Com "A" 2996
---------- g

Conpra o cesi 6n de cuotapartes.

A partir del 1.8.99, |las entidades financieras no podréan ser
titulares de cuotapartes de fondos conunes de inversioén
cualquiera sea la naturaleza de 1o0s activos que constituyan
el haber del fondo.

Se exceptuUan de esa limtaci 6n | as tenencias de:

a) cuotapartes correspondientes a |os fondos conputables conp
i ntegraci 6n de los requisitos mninmos de |iquidez.

b) cuotapartes de nuevos f ondos conunes de inversioén por
120 dias corridos contados a partir de aquel en que se
lance el ofrecimento al publico, respecto de |os cuales

act aen cono ger ent es, deposi tari as, col ocador as o]
prompbtoras, en |la medida en que las tenencias -cal cul adas
en pronmedi o nensual - no superen el inporte equivalente a
2% de la integraci6n de los requisitos mninos de |iquidez
del nes al que correspondan o $ 2.000.000, el nmayor de
anmbos.

Sin perjuicio de los limtes establecidos precedentenente,

las tenencias de cuotapartes resultan conputables para |as
rel aci ones establ eci das con caréacter gl obal

Transacci ones con activos que conponen el haber de |os
fondos.

Las entidades no podran realizar ninguna transaccion que
i mplique otorgar liquidez a |os fondos comunes de inversion -
respecto de 1os cuales desenpefien o no las funciones de
gerentes, depositarias, colocadoras o pronotoras-, tales conp
la conpra o cesion de |os activos que conponen su haber, salvo
que se trate de titulos publicos nacionales con cotizacioén
normal y habitual, en el pais o en el exterior, de anplia
difusién y fécil acceso al conocimento publico, en operaciones
concertadas a preci os de nercado.

La restriccion no inpide a las enti dades actuar cono
i nternediarias -sea conp agente del Mercado Abierto El ectronico
0o a través de agentes de bolsa- en transacciones con otros
i nstrunent os de | os fondos. Las oper aci ones deber an
perfeccionarse en el dia, de forma que al cierre diario |los
val ores involucrados no queden registrados con el caracter de
t enenci a.



Bases de observancia de | as restricciones.

Las |limtaci ones establecidas deberan observarse sobre bases
i ndi vi dual y consol i dada.

Pr ohi bi ci 6n de asunmir conprom sos de manteni nm ento del val or
del capital invertido.

4.1. Definicion

Las entidades financieras que, directa o indirectanente,

actuen conp ger ent es, deposi tari as, col ocador as o]
promotoras de fondos conunes de inversiodn, deber an
informar a los inversores que las cuotas del fondo no
constituyen depdsi t os en I a ent i dad financiera

interviniente, la que, ademas, se encuentra inpedida de
asumir conprom so alguno que inplique garantizar, en
cual qui er nomento, el nmanteninmiento del valor del capita
invertido, su rendinmento, el valor de rescate de |as
cuotapartes u otorgar liquidez a ese fin

Esta nedida no es aplicable para |os casos en que |os
recursos de un fondo se encuentren col ocados en
i nversiones a plazo -de acuerdo con |la normativa vigente-
gue contenplen esa posibilidad o que directanente se hayan
vendi do al fondo opciones con el msnp efecto, cual quiera
sea la entidad interviniente.

4.2. Publicidad.

La inmposibilidad de asumir |os nencionados conprom sos
conp asi tanbi én el hecho de que no constituyen depdsitos
se hard constar expresamente en la publicidad graficay la
docunent aci 6n (solicitudes de suscripcién y resuanenes de
cuenta que detallen tenencias de cuotapartes) relativa a
| as col ocaci ones ef ect uadas.

Atal fin, en forma legible y destacada, se utilizara |la
siguiente | eyenda:

"Las inversiones en cuotas del Fondo no constituyen
depésitos en ................ (denom naci 6n de | a entidad
financiera interviniente) a los fines de la Ley de
Enti dades Financieras ni cuentan con ninguna de |as
garantias que tales depositos a la vista o a plazo puedan
gozar de acuerdo con la legislacion y reglanmentaci 6n
aplicables en materia de depdsi t os en enti dades
financieras. Asimsno, ................. (denoni naci 6n de
la entidad financiera interviniente) se encuentra
i npedi da por normas del Banco Central de la Republica
Argentina de asumr, tacita o expresamente, conproniso
al guno en cuanto al mantenim ento, en cual qui er nmonent o,
del val or del capital invertido, al rendiniento, al valor
de rescate de las cuotapartes o al otorganmiento de
liquidez a tal fin".

Ademd, dicha |eyenda debera exhi birse en fornma destacada
en todos |os locales de las entidades intervinientes en
| o0s que se pronocionen y/ o vendan cuotapartes del fondo."



5. Denoni naci 6n de | os f ondos rel acionados con |as enti-

dades.

Con efecto desde el 1.1.2000, |a denoninacié6n de |os fondos co-
nmunes de i nversi én respecto de |los gue |las entidades
financieras actlen, directa o indirectanente, conbp gerentes,
deposi tarias, col ocadoras o] pr onot or as deber a permtir
di stinguir claramente que son independi entes entre si.

Consecuentenmente, a partir de esa fecha, no se adnitira la uti-
i zaci 6n de pal abras conunes o de |la nisma raiz, abreviaturas,
siglas, sinbolos, etc., que los identifiquen con entidades
financi er as, por l o gue deber a recurrirse a otras
denom naci ones que no dejen lugar a dudas en el publico
i nversor acerca de que |os fondos conunes de inversién no
cuentan con el respaldo patrinonial ni financiero de la entidad
financiera interviniente.

Alos fines de Ila aplicacién del articulo 41 de |la Ley de En-
ti dades Financieras, ||as entidades financieras que incurran en
incumplimento a |a presente disposicidn estaran sujetas a una
multa diaria equivalente, comp ninino, al 0,5%y, conb maxi no,
al 1% del haber de los fondos conprendidos, registrado
al 0ltino dia del nes anterior a aquel en que se configure e

i ncunpl i m ento.

Requi sitos mninmos de |iquidez.

Las colocaciones a la vista en las entidades financieras
-cual quiera sea la forma de la inposicién- que, cono ninino,
deben constituir el haber de |os fondos conunes de inversioén
conforme a o previsto en el articulo 33 del Capitulo X -Fondos
Comunes de Inversion- de |las Normas de | a Com si 6n Naci onal de

Val ores, observaran los siguientes requisitos nininps de
l'iquidez:
Mes Tasas en %
Agosto 1999 20
Septienbre 1999 40
Cct ubre 1999 60
Novi enbre 1999 80
desde dicienbre 1999 100

Las exigencias regiran aun en | os casos en que |as col ocaci ones
sean retribui das a tasas que superen en nas de un punto la tasa
de interés nomi nal anual por depdsitos en caja de ahorros de la
encuesta del B.C. R A



A este efecto, correspondera identificar |las cuentas abiertas
con la finalidad de cunplir la exigencia de Ila Comsion
Naci onal de Val ores.



