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Super vi si 6n gl obal consol i dada.
Parti ci paci ones en enpr esas de
actividad conplenentaria. Modi fi -
caci ones

Nos diriginbs a Uds. para comunicarles que esta

Instituci 6n adopto6 | a siguiente resolucién

"1.

Sustituir el punto 2.3.5. del Anexo a la Conunicacié6n "A"
2227 por el siguiente:

"2.3.5. Las entidades o0 enpresas en |as que se posea 0 con-
trole mas del 12,5% del total de votos, en |os casos
en que el Superintendente de Entidades Financieras y
Canbi arias | o determ ne medi ante resol uci 6n."

Dej ar sin efecto el punto 1.2. del Anexo a | a Conuni caci 6n
"A" 2227, que define la entidad o enpresa asoci ada.

Sustituir, con vigencia a partir del 1.10.99, el priner
y Ultim parrafos de la resolucidn difundida nediante la
Comuni caci 6n "A" 2619, por |os siguientes:

- ler. parrafo:

"Di sponer que la adquisicion o incorporacién directa o
indirecta por parte de enti dades financieras de
partici paci ones societarias en enpresas cuyo objeto sea e
desarroll o de activi dades conpl enmentarias de |a financiera,
gue superen el 12,5% del total de votos en asanbleas de
di chas enpresas y sin perjuicio del tratam ento normativo
especifico que en cada caso resulte aplicable, estaran
sujetas a la previa autorizacion de |a Superintendencia de
Enti dades Financieras y Canbiarias para lo cual sera
condicion el cunplimento de [|os requisitos contenidos en
los puntos 1.1. a 1.3. del Capitulo Il, Seccidén 1., de la
Crcular CREFI - 2."

- ultino parrafo:

"Cuando se posea o controle nas del 12,5%del total de votos
de cual quier instrumento con derecho a voto pero ello no
determne la exigencia de consolidacioén, conforme a |as
normas sobre supervision consolidada, |a Superintendencia



de Entidades Financieras y Canbiarias establecera en cada
caso la obligacién o no de consolidar la informaci 6n de |a
enpresa respecto de la que se autorice |la participacion
con | os al cances general es previstos en ese réginmen."

En anexo |es hacenbs |I|legar el texto actualizado de |as
normas aplicables en nmateria de autorizacién previa para la
i ncorporaci 6n de participaciones en enpresas que desarrollan
activi dades conpl enmentarias de |a internediaci 6n financiera.

Sal udanmps a Uds. muy at entanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os | si Al fredo A Besio
Subgerente de Régi nen Gerente de Normas para
Nor mati vo Enti dades Fi nanci eras

ANEXQ 2 hoj as



| | TEXTO ACTUALI ZADO DE LAS NORMAS SOBRE| Anexo |
| B.C.R A | I NCORPORACI ON DE PARTIClI PACI ONES EN| a la
| | EMPRESAS DE ACTI VI DAD COVMPLEMENTARI A | Com "A" 2988

"- Di sponer que |a adquisicion o incorporacion directa o indirecta
por parte de entidades financieras de partici paci ones
soci etarias en enpresas cuyo objeto sea el desarrollo de
activi dades conplenentarias de la financiera, que superen e
12,5% del total de votos en asanbl eas de dichas enpresas y sin
perjuicio del tratam ento normativo especifico que en cada caso
resulte aplicable, estaran sujetas a la previa autorizacio6n de
| a Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias para
lo cual serda condicion el cunplimento de los requisitos
contenidos en los puntos 1.1. a 1.3. del Capitulo Il, Secci6én
1., de la Crcular CREFl - 2.

Con las pertinentes solicitudes de autorizacién deber a
aconpafarse, de acuerdo con el procedimento que al efecto se
est abl ezca, | a siguiente informacio6n

- denom naci 6n, objeto social y descripcion de |as actividades
de la enpresa y especificacidn sobre su grado de vincul aci 6n
con |la actividad financiera y la intenci6n de ejercer o no e
control social

- estatuto social
- inmporte de la inversion y cronograma de desenbol sos.

- participacion en el capital social, su distribucidn porcen-
tual total y noémina de |os accionistas que tengan influencia
en | as decisiones de |a sociedad.

- antecedentes de | os socios que ejercen el control social

- grado de liquidez de |la inversién (negociabilidad -corriente
o futura- en nercados de val ores).

- intervenciéon de la direccid6n y gerencia de |a entidad finan-
ciera en |la gestion de | os negocios de |a enpresa.

- utilizacion de la infraestructura de la entidad para |la
of erta de servicios prestados por |a enpresa.

- toda otra informacion que, a juicio de la entidad finan-
ciera, resulte de utilidad para que el Banco Central eval Ge
el inpacto de la inversion en su solvencia, capacidad
gerencial y gesti6n

La Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias
evaluard las caracteristicas de cada proyecto, enfatizando en
el inpacto de la inversion respecto de la solvencia de la
entidad financiera y su capaci dad de gesti 6n

Se consideraran causal es de denegatoria de |a autorizaci én |os
i ncunplimentos en nateria de presentaci 6n de |as infornaci ones
requeridas y el hecho de que los estatutos sociales no
cont enpl en expresanente



a) que las nodificaciones del objeto social deberan ser previa-
mente autorizadas por la Superintendencia de Entidades
Fi nanci eras y Canbi arias, y

b) que se adnita la verificacion de sus operaciones con e
al cance previsto en |la Ley de Entidades Financieras.

En materia de plazos de aprobacién de las solicitudes de
autori zaci 6n, es de aplicacidon lo previsto en el punto 3.3. de
la Seccion 3. del Capitulo Il de la Crcular CREFl - 2.

Cuando se posea o controle mas del 12,5%del total de votos de
cual qui er instrumento con derecho a voto pero ello no determ ne
| a exigencia de consolidacién, conforme a |as nor mas sobre
supervi si 6n consol i dada, la Superintendencia de Entidades
Fi nanci eras y Canbi ari as establ ecerd en cada caso | a obligacion
0 no de consolidar Ila informaci on de |a enpresa respecto de |la
gque se autorice la participacion, con |os alcances general es
previstos en ese réginmen."



