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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2690 22/ 04/ 98

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
LISOL 1 - 184.
Posi ci 6n de l'i qui dez. ( Conu-
ni caci on "A 2671) . Modi -
ficaci ones. Texto ordenado

Nos diri gi nos a Uds. para conunicarles que esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1. Sustituir el punto 3.1.1.1. del Anexo a |a Conunicaci 6n "A"
2671 por el siguiente:

"3.1.1.1. titulos publicos nacionales y val ores privados de
pais, excepto |os que corresponde informar en | os
puntos 3.1.1.7. vy 3.1.1.8., con cotizacio6n diaria

en |os nmercados de  val ores, naci onal es o}
extranjeros, referida a transacciones relevantes
en cuyo nonto la eventual |liquidaciéon de la

tenencia no pueda distorsionar la cotizacion
seflal ada. Se considerard toda la tenencia de
titulos en esas condiciones, declarandol os a val or
de nercado, segln la cotizacion al cierre de
operaciones al ultino dia del nes anterior

Los titulos que cuenten con cotizacidén que no
cunpl an esas condici ones seran consi derados cono
no cotizables y, cono tales, incluidos en el punto
3.1.2."

2. Reenplazar el antependltino y pendltino parrafos del punto
3. 1. del Anexo a la Comunicacion "A" 2671 por |os
Si gui ent es:

"Los activos a que se refieren los puntos 3.1.2. y 3.1.3. se
informaran en el respectivo periodo segdn su venci m ento.

Las previsiones por riesgo de incobrabilidad que sean
atribuibles a las financiaciones a que se refiere el
apartado 3.1.3. se informaran por separadoy en fornmm
agregada. "



3. Sustituir el punto 3.1.3. del Anexo a |la Comunicaci 6n "A"

2671 por el siguiente:

"3.1.3. préstanos, otros créditos por internediacion fi-
nanciera y bienes en |ocacié6n financiera, separados
por categoria segun las normas sobre clasificacién
de deudores (Comunicacion "A"'" 2216), discrim nados
en:

i) con garantia autoliquidable, teniendo en cuenta
| os conceptos detallados en los incisos a) a j)
del apartado 1 del Anexo | a la Comunicaci 6én
"A'" 2216 y conpl enentari as.

ii) cartera conercial

iii) cartera de consumo (total), incluidos |os
créditos de naturaleza conercial respecto de
los que se haya ejercido la opci 6n de
clasificarlos dentro de |la cartera de consuno.

Se i nformaréan adenas:

a) prendari os

b) hi potecarios (para vivienda)
iv) al sector financiero.
v) al sector publico.
vi) otros.

En el caso de conceptos conprendidos en el rubro
"otros créditos por internediaci6n financiera", no
se incluiran operaciones de conpra y venta de
titulos valores y de npneda extranjera -contado a
liquidar y a térmno vinculadas o no con pases-,
pero si | os desfases de |iquidacién

Reenpl azar el segundo parrafo del punto 4.1.1. del Anexo a
I a Comuni caci 6n "A"' 2671 por el siguiente:

"La diferencia entre el saldo inicial de los activos vy
pasi vos conputables y la sumatoria de |los inportes de |os
flujos informados en cada columa debera ser igual a cero,
excepto en el caso de |los requisitos mninos de |iquidez."

Sustituir el primer parrafo del punto 4.1.2. del Anexo a la
Conuni caci 6n "A" 2671 por el siguiente:

"4.1.2. Se conputaran t odos | os activos y pasivos y
conpr om sos contingentes, segln |lo previsto en e
punto 3."



6. Reenpl azar el encabezam ento del punto 4.2.2.c) del Anexo a
I a Comuni caci 6n "A" 2671 por el siguiente:

"préstanos, otros créditos por internediacién financieray
bi enes en | ocaci 6n financiera"

7. Sustituir el punto 4.2.2.¢e) del Anexo a |la Comuni caci 6n "A"
2671 por el siguiente:

"e) otras obligaciones por internediacion financiera.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.), excepto
para | os créditos recibidos de entidades financieras
| ocales y de bancos del exterior respecto de | os que se
observara | o que para cada caso se indica

i) instrumentados fehacientenente: se tendrd en cuenta
| o sefial ado precedentenente en el acapite "activos
| i qui dos" (punto 4.2.2. a).

ii) no instrunmentados fehacientenente (los que conp ta-
les no deben ser i ncluidos en la situaci6n
contractual, punto 4.1.): se informara el saldo
inicial y su cancel aci 6n segun resulte de consi derar
el pronedio de renovacion de los Ultinops tres neses
i nnedi atos anteriores al que corresponda | a
i nf ormaci on. "

8. Reenplazar el primer parrafo del punto 4.3.c) del Anexo a la
Conuni caci 6n "A" 2671 por el siguiente:

"Se considerard que los recuperos de los créditos de las
carteras conmercial y de consunp o vivienda a prestatarios
del sector privado no financiero clasificados en |as
categorias "en situacién normal" o de "cunplimento nornal"
y "con riesgo potencial"™ o "cunplimento inadecuado” son
equi valentes al 20%y 10% respectivanente, del inporte de
| os vencimentos informados segun |a situaci 6n contractua
para la prinmera semana, renovando u otorgando nuevas
financi aci ones por el resto, con vencimento al nes
siguiente. En el caso de |los vencimentos en | os periodos
siguientes, se considerard igual esquema de recuperos,
teniendo en cuenta ademas el efecto de |as renovaciones o
financi aci ones de | os periodos precedentes.”

9. Sustituir el encabezami ento del punto 4.3.d.) del Anexo a la
Conuni caci 6n "A" 2671 por el siguiente:

"otros créditos por internediacién financiera y bienes en
| ocaci 6n financiera"



10.

11.

12.

13.

14.

Reenpl azar el punto 4.3.f.) del Anexo a |a Comuni caci 6n "A"
2671 por el siguiente:

"f) otras obligaci ones por internediacion financiera.

Seguan | a situaci 6n contractual (punto 4.1.)."

Sustituir el primer parrafo del punto 4.4.c) del Anexo a la
Conuni caci 6n "A" 2671 por el siguiente:

"4.4.c) préstanps y bienes en | ocaci6n financiera.

Se considerara que |os recuperos de |os créditos de
| as carteras conmercial y de consuno o vivienda a
prestatarios del sector privado no financiero
clasificados en |las categorias "en situaci 6n nornal "
o de "cunplimento normal"™ y "con riesgo potencial"”
o "cunmplimento inadecuado” son equival entes al 10%
y 5% respecti vanente, del i nporte de | os
venci m ent os i nf or mados segln I a si tuaci 6n
contractual para la prinera semana, renovando u
ot orgando nuevas financiaciones por el resto, con
vencimento al nes siguiente. En el caso de |os
venci m entos en | os peri odos Si gui ent es, se
consi derard igual esquena de recuperos, teniendo en
cuenta ademds el efecto de las renovaciones o
financi aci ones de | os periodos precedentes.”

Reenpl azar el punto 4.4.d.) del Anexo a |a Comuni caci 6n "A"
2671 por el siguiente:

" Se aplicaréa el criterio expuest o pr ecedent enent e
(préstanos)."

Sustituir el punto 4.4.f.) del Anexo a |a Conunicaci 6n "A"
2671 por el siguiente:

"f) otras obligaci ones por internediacion financiera.

Segan | a situaci 6n contractual (punto 4.1.)."

Reenpl azar el Gltinmo parrafo del punto 4. del Anexo a la
Conuni caci 6n "A" 2671 por el siguiente:

"En la determinacion de los valores de los requisitos
nini nos de |iquidez (punto 3.1.1.10.) debera tenerse en
cuenta, en los distintos periodos, el efecto proyectado por
aunent os o di sm nuci ones de | os pasivos conprendi dos, segun
| o0s escenari os supuestos.”



15. Sustituir el dltim parrafo del punto 5. del Anexo a la
Conuni caci 6n "A" 2671 por el siguiente:

"Los valores de los coeficientes "k" se fijaran sobre la
base de la experiencia regi st rada en el periodo
mayo/ setienbre de 1998 y tendran vigencia a partir de
novi enbre de 1998. Eventual nente podréan ser diferencial es
por tipo de entidad, teniendo en cuenta su especializaci 6n
y tamafo. "

16. Dejar sin efecto lo previsto en |los puntos 3.1.1.9.
3.1.1.11., 3.1.4., 3.4., 4.2.2.9), 4.2.2.h), 4.3.h), 4.3.1),
4.4.h) y 4.4.i) del Anexo a la Conunicaci 6n "A" 2671

17. Prorrogar, hasta el 1.5.98, la entrada en vigencia de |as
di sposi ci ones contenidas en el Anexo a |la Conunicaci 6n "A"

2671."
En anexo |es hacenbs |legar el texto ordenado de |as
normas sobre posicion de |iquidez, al tienpo que |les aclaranos
que a los fines previstos en el punto 6.1. es de aplicaci6n l o

establ eci do en esa nateria segun |la resolucion difundida por la
Comnuni caci 6n "A" 2649.

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Normas Cerente de Normas para
para Entidades Fi nancieras Enti dades Fi nanci er as

ANEXO



B.CRA| POSI Cl ON DE LI QUI DEZ | Anexo a la
| (Texto segun | a Comuni caci 6n "A" 2690) | Com "A" 2671

Las entidades financieras deberéan adoptar politicas de direc-
ciéon y control que aseguren |a disponibilidad de razonabl es
ni vel es de |iquidez para atender eficientenente, en distintos
escenarios alternativos, sus depOsitos y otros conprom sos de
nat ural eza financi era.

Di chas politicas deben prever 1o0s procedimentos que se
enpl earan para evaluar con suficiente anticipacion |as
condiciones de liquidez de la entidad en el contexto de

nercado, con |la consecuente revisién de | as estinaciones y su
adecuaci 6n a |os nuevos escenarios, arbitrando |as nedidas
conducentes a la elimnacion de |los desfases de |Iiquidez o
adopt ando recaudos para prever |a obtencion de recursos a
costo de mercado -simlar al que deben abonar sus
conpetidores- y suficientes para sustentar prudentenmente |os
activos a mas |argo plazo.

En ese orden, deberd tenerse en cuenta el grado en que sus
pasi vos o activos se encuentran concentrados en determ nados
clientes, la situacion general de |la economa y del mercado y
su probabl e evol uci 6n, su repercusi 6n sobre |a disponibilidad
de Iineas de crédito y la capacidad para obtener recursos
nediante la venta de titulos publicos y/o cartera activa,
etc.

La estructura organica de la entidad debe contenplar |as
areas y niveles de responsabilidad de quienes tendran a su
cargo la tarea que requerird un seguimento cotidiano.
Necesari amente, corresponderda |la participaci on y coordi naci 6n
de la naxinma autoridad gerencial de la entidad (por e€j.:
Gerente General). Adenmés deberd designarse a un menbro de

directorio al cual se informard al nmenos semanal mente, o con
mas frecuencia si las circunstancias asi lo exigen

especi al rente cuando canbios en |as condiciones de |iquidez
obliguen a definir nuevos cursos de acci 6n para resguardar a
| a entidad.

Para el analisis de |I|a posicion de |iquidez debera dispo-
nerse, conb ninino, de |os flujos de fondos consol i dados de
pesos y noneda extranjera que contenplen cada uno de |os
sigui entes escenarios alternativos para afrontar situaciones
especificas de |liquidez, a saber

2.1. situaci 6n contractual

2.2. situaci 6n corriente.

2.3. situacion con signos de iliquidez individual

2.4, situacion de iliquidez generalizada.



La posicion de |liquidez sera el aborada nensual nente conforne
al réginen informativo que se establezca y teniendo en cuenta
| os sigui entes concept os:

3.1. Los activos (capitales) se consideraran segin la si-
gui ente apertura:

3.1.1. activos Iiquidos, que conprenden a:

3.1.1.1.

3.1.1. 2.

3.1.1. 3.

3.1. 1. 4.

titulos publicos nacionales y valores
privados del pais, excepto los que
corresponde informar en |os punt os
3.1.1.7. y 3.1.1.8., <con cotizacion
diaria en los nercados de valores,
naci onales o extranjeros, referida a
transacci ones rel evantes en cuyo nonto

la eventual |iquidacidon de |a tenencia
no pueda distorsionar la cotizaciodn
sefal ada. Se considerara toda I a

tenencia de titul os en esas condi ci ones,
decl ardandol os a val or de nercado, segun
la cotizacién al cierre de operaciones
al dltino dia del nes anterior.

Los titulos que cuenten con cotizaci 6n
gue no cunplan esas condiciones seran
consi derados conb no cotizables y, conp
tales, incluidos en el punto 3.1.2.

lineas de crédito disponibles ante sim
pl e requerim ento, ot or gadas por
enti dades financieras | ocal es, feha-
ci entenente instrunment adas.

di sponi bi | i dades en bancos del exterior
no conputables cono integraci6n de |os
requi sitos mininos de |liquidez. Solo se
considerardn las que se nmantengan en
bancos con calificacién internaciona
"A'" 0o superior otorgada por alguna de
| as enpresas eval uadoras consi gnadas en
la nbm na del punto 2.2. de la Secci6n
2. de las normas sobre calificacién de
enti dades financi eras (Conunicacié6n "A"
2521, T.0).

titulos puablicos extranjeros, con coti-
zaci 6n habitual en bol sas o nercados de
exterior, em tidos por gobi er nos
centrales de paises integrantes de la
OCDE (Organi zaci 6n de Cooperaci 6n vy
Desarrol | o Econdémi cos) que cuenten con
al menos una calificacion internaciona
"A" o equival ente otorgada por al guna de
| as agenci as i nternaci onal es eval uador as
consi gnadas en | a nom na contenida en el
punto 2.2. de la Seccion 2. de las



3.

3.

1

1

2.

normas sobre calificaci6n de entidades

financieras (Comuni caci 6n "A 2521
T.0).

3.1.1.5. lineas de crédito disponibles ante sim
pl e requerim ento, ot or gadas por

enti dades financieras del exterior con
la calificacion prevista en el punto
3.1.1. 3., f ehaci ent enent e i nstrunen-
t adas.

3.1.1.6. denas disponibilidades en el exterior de
uso no restringido, incluyendo | os
sal dos de la cuenta "Requisitos de
liquidez - Com "A" 2350" abierta en el
Deut sche Bank, Nueva York

3.1.1.7. Tenencia de titulos publicos vincul ada
con pases pasivos para el Banco Central

3.1.1.8. denas titulos val ores no conprendi dos en
| os apartados precedentes, certificados
de depésito a plazo enitidos por bancos
del exterior y cuotas partes de fondos
conmunes de inversion, sienpre que I|as
tenenci as por di chos conceptos sean
conput abl es conp integracion de |os
requi sitos mninos de |iquidez.

3.1.1.9. los requisitos mninos de |iquidez, con
si gno negati vo.

Cuando corresponda, |os inportes se anotaran en
el prinmer perodo de "venci m entos".

titulos publicos y privados, del pais o del exte-
rior, excepto los que integren el concepto de
"activos |iquidos", discrimnados en nacional es,
provi nci al es y nunici pal es, y extranjeros.

Las previsiones por desval orizaci 6n se informaran
por separado y en forma agregada.

pr éstanps, otros créditos por internediacién fi-

nanciera vy bi enes en | ocaci 6n financi era,
separados por categoria segun |las normas sobre
clasificacion de  deudores (Comunicaci 6n A

2216), discrim nados en

i) con garantia autoliquidable, teniendo en cuen-
ta los conceptos detallados en |os incisos a)
a j) del apartado 1 del Anexo | a la
Conuni caci 6n "A" 2216 y conpl enentari as.

ii) cartera conercial



3.

2.

iii) cartera de consunp (total), incluidos |os cré-
ditos de natural eza conercial respecto de |os
que se haya ej erci do | a opci 6n de
clasificarlos dentro de |la cartera de consuno.

Se i nformaréan ademas:
a) prendari os
b) hi potecarios (para vivienda)
iv) al sector financiero.
v) al sector publico.
vi) otros.
En el caso de conceptos conprendidos en el rubro
"otros créditos por i nt er medi aci 6n financi era"
no se incluiran operaci ones de conpra y venta de
titulos valores y de npneda extranjera -contado a
liquidar y a térmno vinculadas o no con pases-,
pero si | os desfases de |iquidacién
Los activos a que se refieren los puntos 3.1.2. y 3.1.3.
se informaran en el respectivo periodo segin su

venci m ento.

Las previsiones por riesgo de incobrabilidad que sean
atribuibles a las financiaciones a que se refiere el

apartado 3.1.3. se informaran por separado y en fornma
agr egada.
Por su parte, las previsiones sobre cartera normal

tanbi én se i nformaran separadanente

Los pasi vos (capitales) se consideraran segin |la si-
gui ente apertura:

3.2.1. depésitos por tipo y certificados de inversiodn
i) cuenta corriente,
ii) caja de ahorros y cuentas especi al es,
iii) plazo fijo de titul os val ores,
iv) plazo fijo en pesos y en noneda extranjera,
v) certificados de inversion calificada

vi) inversiones a plazo con retribucion varia-
bl e

vii) otros depositos e inversiones a plazo

viii) otros.



3.

2.

2.

Dentro de cada tipo de depdsito -solo cuando se
trate de cuentas corrientes, cajas de ahorros, a
pl azo fijo e i nver si ones a pl azo-, se
di scrimnaran |los inportes en funcion de:

a) sal dos o inposiciones en cuentas de titulares
resi dentes en el pais, con la siguiente
apertura:

a) 1. saldos o inposiciones de hasta $ 10.000
o $ 20.000, segun corresponda, en Ila
medi da en que se encuentren al canzados
por la garantia de |o0s depdsitos (Com
"A" 2337 y conpl enentari as).

a) 2. saldos o inposiciones por cuenta de has-
ta $ 100. 000 o su equival ente, excl uidos
| os conpr endi dos en el apartado
anterior.

a) 3. saldos o inposiciones por cuenta supe-
riores a $ 100.000 o su equival ente.

La apertura segun el apartado a) 1. sera
opt ati va.

b) saldos o inposiciones en cuentas de titul ares
no residentes en el pais, cualquiera sea el
saldo o inporte del depdsito

Los depésitos y | as demés obligaciones a la vista
se consideraran en el primer periodo de
venci mentos, en tanto que |os restantes pasivos
se informaran en el respectivo periodo segln su
vencimento -teniendo en cuenta, en el caso de
| as inversiones a plazo con opci6n de cancel aci 6n
anticipada o renovaci 6n automética, el que surja
de acuerdo con la fecha en el que el inversor
pueda ej ercer su derecho-

otras obligaci ones por internediacion financiera,
excepto -con |as sal vedades establ ecidas, segun
el escenario- por operaciones de conpra y venta
de titul os valores y de npbneda extranjera
-contado a liquidar y a térmno vinculadas o no
con pases-, per o i ncl uyendo desf ases de
I i qui daci 6n, con discrimnaci6n de:

i) obligaciones negoci abl es,
ii) créditos de entidades financieras |ocal es,

iii) créditos de bancos del exterior

i v) sal dos adeudados al Banco Central por el uso
de adel antos y redescuentos por iliquidez y



v) denmas conprom sos del rubro.

3.2.3. conprom sos vinculados con lineas de crédito
otorgadas a entidades |ocales, fehacientenente
i nstrunment adas (contraparte del punto 3.1.1.2.).

3.3. Los conpromn sos contingentes por

3.3.1. saldos no wutilizados de adelantos en cuenta co-
rriente otorgados, en |la nedida en que su uso no
pueda ser restringido por la entidad y

3.3.2. fianzas, avales vy otras responsabili dades even-
tual es asum das por la entidad a favor de
terceros por cuenta de sus clientes, registrados
en cuentas de orden, neto de | as operaci ones que
cuenten con contragarantias "autoliquidables". Se
conputaran al 25% 30%y 35%de su val or, cuando
se trate de deudores clasificados en | as
categorias 1., 2. y restantes, respectivanente,
segln el réginen de I|a Conmunicacion "A" 2216 y
conpl enentarias. Su inputacién en 1os diversos
periodos se efectuard en funcion de I a
experiencia de | a entidad.

En la elaboracion de los flujos de fondos de | as posiciones
de liquidez para cada uno de |los escenarios, segun Ilo
requerido en el punto 2., se tendran en cuenta | os siguientes
criterios:

4.1. situaci 6n contractual

4.1.1. En cada periodo de "venci m entos" se informaran
los inportes cuyo recupero 0 pago deba

concr et ar se -segln cl dusul as contractual es
(teniendo en cuenta | as opci ones de cancel aci 6n o
renovaci 6n autondtica en el caso de | as

i nversi ones, cuando asi corresponda) 0 de
em si 6n- dentro de | os plazos indi cados, contados
desde el ultino dia del nmes anterior, excluyendo
| o declarado en el/los periodo/s precedente/s.

La diferencia entre el saldo inicial de 1los
activos y pasivos conputables y la sumatoria de
los inportes de los flujos informados en cada
periodo debera ser igual a cero, excepto en e

caso de | os requisitos nininobs de |iquidez.

4.1.2. Se conputaran todos |los activos y pasivos y com
prom sos contingentes, segun lo previsto en el
punto 3.



4.2.

si tuaci

4.

2.

1

Los nargenes di sponi bl es de enti dades financieras
locales y del exterior se consignardan en la
prinera semana y su vencimento segun | o previsto
en | os contratos.

6n corriente:

El recupero de activos, |a renovaci 6n de |os pa-
sivos y/o eventual es increnentos o di smnuci ones
en |os activos y pasivos conputables son
iguales a |o0s observados -en pronmedio- en |os
ultinos tres neses innmediatos anteriores al que
corresponda |l a informaci6on. Se calculara el tota
de cobros 0 renovaciones y/o increnentos o
di sm nuci ones del trinestre observado y se
conparara con respecto a los pertinentes
venci m entos de l|a situacion contractual de ese
m sno peri odo.

Di cho pronmedio se calculard en funcién de la
conparaci 6n entre los saldos al ultino dia de
cada uno de los nmeses y del respectivo nes
inmedi ato anterior, a partir de la situaciodn
correspondiente al dltino nes conprendi do en esa
obser vaci on.

La relaci6n que se obtenga, conp porcentaje, se
aplicara sobre 1o0s vencimentos contractual nente
previ stos, salvo qgue la tasa pronedio de
variaci 6n para el trinmestre observado sea
superior a 100 (increnmento), en cuyo caso |la tasa
resultante se utilizara en | as Si gui ent es
condi ci ones:

- con el 100% del crecimento, hasta el tercer
nmes de venci m entos, inclusive.

- con el 50% del crecimento, entre el cuartoy
el sexto nes de venci m entos.

- con el 25% del crecimento, entre el séptino y
el duodéci no nmes de venci m ent os.

- sin crecimento (0%, a partir del decinotercer
nmes de venci m ent o0s.

Las rel aci ones porcentual es conput abl es sobre e
conportam ento respecto de | a si tuaci 6n
contractual que experinenten | os activos vy
pasi vos segun |o dispuesto en este punto, se
aplicaran para determinar los inportes de |as
renovaci ones, altas, dism nuciones y/o recuperos
a informar en cada periodo, separadanmente de | os
venci m ent os.



4.2.2. Los conceptos sefial ados en el punto 3. se compu-
taran de acuerdo con | as siguientes pautas:

a)

b)

d)

e)

activos |iquidos.

Teni endo en cuenta la situaci6n contractua
(punto 4.1.), con la siguiente sal vedad:

- margenes disponibles a sinple requerimento
por lineas de entidades financieras |ocales
y bancos del exterior f ehaci entenment e
i nstrunent adas:

Se consideraré gue se utilizan en su
totalidad en la primera semana y que su
cancel aci 6n se producira |luego de 24 neses.

En el caso de haberse wutilizado con
anterioridad una parte de esos margenes, se
informara su cancelaci6én en la prinmera
senana y simultaneanente se integrara cono
mar gen di sponi ble hasta alcanzar el cupo
pact ado.

titulos valores sin cotizaci 6n.
Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).

préstanos, otros créditos por internediacion
financiera y bienes en |ocaci 6n financiera.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.) y
lo previsto en el punto 4.2.1.

depdésitos y certificados de inversion.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.) y
o previsto en el punto 4.2.1.

otras obligaciones por internediacién finan-
ci era.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.),
excepto para los créditos reci bi dos de
ent i dades financieras | ocal es y de bancos de
exterior respecto de los que se observara lo
gue para cada caso se indica

i) instrumentados fehacientenente: se tendra
en cuenta | o sefal ado precedentenente en e
acdpite "activos |iquidos" (punto 4.2.2.
a).



4.

3.

ii) no instrunmentados fehacientenente (los que
conop tales no deben ser incluidos en la
situaci 6n contractual, punto 4.1.): se
informard el saldo inicial y su cancel aci 6n
segln resulte de considerar el pronmedio de
renovaci 6n de los ultinos tres meses
i nnedi atos anteriores al que corresponda |a
i nf or maci on.

f) conprom sos contingentes.

Segun la situaci 6n contractual, teniendo en
cuenta en el caso de |os saldos no utilizados
de adel antos en cuenta corriente |o previsto
en el punto 4.2.1.

situaci 6n con signos de iliquidez individual

Los conceptos seflal ados en el punto 3. se conputaran
de acuerdo con | as siguientes pautas:

a) activos |iquidos.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.), con la
si gui ent e sal vedad:

- margenes di sponibles a sinple requerimento por |i-
neas de entidades financieras |ocales y bancos de
exterior fehaci entenente instrunentadas:

Se considerara que se utilizan en su totalidad y
gue se cancelan a su vencimento sin renovaci 6n

b) titulos valores sin cotizacidn.
Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).
c) préstanos.

Se considerara que |os recuperos de |los créditos de
|as carteras comercial y de consunbo o vivienda a
prestatarios del sector privado no financiero
clasificados en las categorias "en situaci 6n nornal"
o de "cunplimento normal"™ y "con riesgo potencial"” o
"cunplimento i nadecuado” son equivalentes al 20%y
10% respectivanente, del inporte de | os vencim entos
i nformados segln la situacion contractual para la
primera semana, r enovando u ot or gando nuevas
fi nanci aci ones por el resto, con vencinmento al nes
siguiente. En el caso de los vencimentos en |os
periodos siguientes, se considerard igual esquena de
recuperos, teniendo en cuenta ademas el efecto de |as
renovaci ones o financi aci ones de | os periodos
pr ecedent es.



d)

e)

f)

9)

Los fondos gque se recuperen segun |lo previsto
anteriormente no pueden desti narse a nuevas
financi aci ones y, de ninguna forma, podra registrarse
un increnento en el saldo de | os préstanos.

En el caso de los préstanos de anbas carteras
clasificados en | as restantes cat egori as, se
consi derard que, a su vencimento segun |la situacién
contractual (punto 4.1.), se renuevan en su totalidad
(no se registran recuperos).

Por su parte, los préstanps a | os sectores financiero
y publico no financiero se consignardan segun 1|o
informado en |la situacién corriente (punto 4.2.).

otros créditos por internediacion financiera y bienes
en | ocaci 6n financi era.

Se aplicard el criterio expuesto precedentenente
(pr ést anos).

deposi t os.

- en cuenta corriente y otros a la vista:
Se aplicara el 99% de la tasa de variacion
cal cul ada segun |l o previsto en el punto 4.2.1., sin
superar el 100% es decir que conp maxi no se tendréa
en cuenta que se renuevan en su totalidad pero que
no regi stran crecimn ento.

- depésitos en caja de ahorros y en cuentas especia-
| es:

Se aplicara el 95% de la tasa de variacion
cal cul ada segun | o previsto en el punto 4.2.1., sin
superar el 100% es decir que conp maxi no se tendra
en cuenta que se renuevan en su totalidad pero que
no regi stran crecim ento.

- depésitos a plazo fijo y denas conceptos a que se
refiere el punto 3.2.1., apartados v) a vii):

Se aplicara el 90% de la tasa de variacion
cal cul ada segln | o previsto en el punto 4.2.1.

otras obligaci ones por internediacion financiera.

Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).

conprom sos conti ngent es.

Segun | a situaci 6n contractual



4.4. situaci 6n de iliquidez generalizada:

a) activos |iquidos.

b)

c)

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.), con |as
si gui ent es sal vedades:

- titulos val ores publicos y privados:

Se valuaran al 60%y 40% de sus respectivos precios
de nercado, salvo la parte de |la tenencia respecto
de la cual la entidad hubiera efectuado una venta
al contado a liquidar o a térmno -vinculada o no
con pases- 0 sea titular del derecho de ejercer una
opci 6n de venta a un banco del exterior -0 su
sucursal o subsidiaria local- con calificacion
i nternacional "A" o superior otorgada por alguna de
| as agenci as eval uadoras de riesgo segun |la ném na
contenida en el punto 2.2., Seccion 2. del texto
ordenado de las normas sobre calificacién de
enti dades financi eras (Conunicacién "A" 2521). En
estos casos, se considerara el valor de ejercicio
estipul ado en el contrato.

- margenes di sponibles a sinple requerimento por |i-
neas de ent i dades financi eras | ocal es
f ehaci entenent e i nstrunent adas:

Se considerara el 0% de utilizaci 6n

- margenes di sponibles a sinple requerimento por |i-
neas de bancos del exterior f ehaci ent enent e
i nst runent adas:

Se considerara que se utilizan en totalidad en |la
primera semana Yy que se cancelan a su vencinmento
sin renovaci on.

- se conputara el 50% de 1o0s requisitos nininobs de
[iquidez.

titul os val ores sin cotizaci6n.
Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).
préstanos y bi enes en | ocaci 6n financi era.

Se considerara que |os recuperos de |los créditos de
las carteras comercial y de consunbo o vivienda a
prestatarios del sector privado no financiero
clasificados en las categorias "en situaci 6n nornal"
o de "cunplimento normal” y "con riesgo potencial"” o
"cunplimento i nadecuado” son equivalentes al 10%y
5% respectivanente, del inporte de |os vencin entos
i nformados segln la situacion contractual para la
primera semana, r enovando u ot or gando nuevas
fi nanci aci ones por el resto, con vencinmento al nes



siguiente. En el caso de los vencimentos en |os
periodos siguientes, se considerard igual esquena de
recuperos, teniendo en cuenta ademas el efecto de |as
renovaci ones o financi aci ones de | os periodos
pr ecedent es.

Los fondos gque se recuperen segun |lo previsto
anteriormente no pueden desti narse a nuevas
financi aci ones y, de ninguna forma, podra registrarse
un increnento en el saldo de | os préstanos.

En el caso de los préstanos de anbas carteras
clasificados en las restantes categorias, se tendra
cuenta que, a su vencimento segin la situaciodn
contractual (punto 4.1.), se renuevan en su totalidad
(no se registran recuperos).

Por su parte, se tendrd en cuenta que |os préstanos
al sector financiero se renuevan a sSu vencimento en
su totalidad, en tanto que los <créditos al sector
publico no financiero se consignaran segun 1lo
informado en | a situaci én contractual (punto 4.1.).

d) otros créditos por internediacién financiera.

Se aplicard el criterio expuesto precedentenente
(pr ést anos).

e) depositos.

Se consignaran segln la situacion de iliquidez
i ndi vidual (punto 4.3. e).

f) otras obligaci ones por internediacion financiera.
Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).
g) conprom sos conti ngentes.

Segun | a situaci 6n contractual

En la determ naci 6n de 1o0s valores de los requisitos
nininobs de liquidez (punto 3.1.1.9.) deberd tenerse en
cuenta, en los distintos periodos, el efecto proyectado
por aumentos o di sm nuciones de | os pasivos conprendi dos,
segln | os escenari os supuest o0s.

I ndi cadores de |iqui dez.

El desfase global acunulado de los flujos de fondos
el aborados para cada uno de |os escenarios alternativos a
gque se refiere el punto 2., considerando |os efectos de
los calculos segin o indicado en el punto 4., debe ser
positivoy reflejar en cada uno de |os periodos desde |la



primera semana hasta el tercer nes de vencimentos |os
siguientes val ores, medi dos conb relaci 6n entre el desfase
gl obal acumulado y los pasivos acunmul ados que vencen en
cada peri odo.

5.1. situacion corriente: igual o mayor al coeficiente k1l

5.2. situacion con signos de iliquidez individual co-
rriente: igual o mayor al coeficiente k2.

5.3. situacion de iliquidez generalizada: igual o nayor al
coeficiente k3.

Los valores de los coeficientes "k" se fijaréan sobre la
base de la experiencia regi strada en el periodo
nmayo/ septi enbre de 1998 y tendran vigencia a partir de
novi enbre de 1998. Eventual nente podran ser diferencial es
por tipo de entidad, teniendo en cuenta su especializacidn
y tamafo.

6. Las entidades financieras conprendi das en |as di sposiciones
de supervision sobre base consolidada (Comunicaci 6n "A" 2227
y sus conplenentarias), deberan presentar |as infornaciones
respecto de

6.1. la entidad en el pais.
6.2. la entidad en fornma consol i dada.
Los indicadores de |liquidez que se establezcan -punto 5.

precedent e- deberan ser observados en forma individual vy
consol i dada



