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B.CRA | PCSI CI ON DE LI QUI DEZ | Anexo a la
I | Com "A" 2671l

Las entidades financieras deberan adoptar politicas de direc-
ciéon y control que aseguren la disponibilidad de razonables
niveles de |liquidez para atender eficientenente, en distintos
escenarios alternativos, sus depésitos y otros conprom sos de
nat ural eza financi era.

Di chas politicas deben prever I|os procedimentos que se
enpl earan para eval uar con suficiente anticipacion | as
condiciones de liquidez de la entidad en el contexto de
nercado, con |a consecuente revision de |las estinmaciones y su
adecuaci 6n a |os nuevos escenarios, arbitrando |as nedidas
conducentes a la elimnacion de los desfases de liquidez o
adopt ando recaudos para prever | a obtenci 6n de recursos a costo
de nmercado -simlar al que deben abonar sus conpetidores- y
suficientes para sustentar prudentenente |os activos a mas
| argo pl azo.

En ese orden, deberd tenerse en cuenta el grado en que sus
pasi vos 0 activos se encuentran concentrados en determ nados
clientes, la situaci 6n general de |la econonia y del nercado y
su probabl e evolucién, su repercusi 6n sobre | a disponibilidad
de Iineas de crédito y la capacidad para obtener recursos
nediante la venta de titulos publicos y/o cartera activa, etc.

La estructura organica de |a entidad debe contenplar |as areas
y niveles de responsabilidad de quienes tendran a su cargo |la
tarea que requerira un seguinento cotidiano. Necesarianente,
correspondera la participacion y coordinacién de la méxina
autoridad gerencial de la entidad (por ej.: Gerente General).
Ademés deberd designarse a un menbro del directorio al cual se
informar4 al nmenos semanal mente, o0 con nAs frecuencia si |as
circunstancias asi |0 exigen, especialnmente cuando canbi os en
| as condi ci ones de |iquidez obliguen a definir nuevos cursos de
acci 6n para resguardar a |la entidad.

Para el analisis de | a posicion de |iquidez debera disponerse,
cono minino, de los flujos de fondos consolidados de pesos y
noneda extranjera que contenplen cada uno de |los siguientes
escenarios alternativos para afrontar situaciones especificas
de liquidez, a saber:

2.1. situaci 6n contractual

2.2. situaci 6n corriente.

2.3. situacion con signos de iliquidez individua

2.4, situacion de iliquidez generalizada.



La posicion de liquidez sera elaborada nmensual nente conforne
al réginen informativo que se establezca y teniendo en cuenta
| os sigui entes concept os:

3.1. Los activos (capitales) se consideraran segin | a siguiente
apertura:

3.1.1. activos Iiquidos, que conprenden a:

3.1.1.1. titulos publicos nacionales y valores
privados del pais, excepto los que
corresponde informar en | os punt os
3.1.1.8. y 3.1.1.9, con cotizacion diaria
en los nercados de val ores, nacionales o
extranjeros, referida a transacciones
rel evantes en cuyo nonto |la eventua
I i qui daci 6n de la tenencia no pueda
di storsionar la cotizacion sefial ada. Se
considerara toda la tenencia de titulos
en esas condi ci ones, decl aréandolos a
val or de nercado, segln la cotizacién a
cierre de operaciones al udltinp dia de
nes anterior.

Los titulos que cuenten con cotizacidn
gue no cunplan esas condiciones seran
consi derados conb no cotizables y, conmp
tales, incluidos en el punto 3.1.2.

3.1.1.2. lineas de crédito disponibles ante sinple
requerimento, otorgadas por entidades
fi nanci eras | ocal es, f ehaci entenente

i nst runent adas.

3.1.1.3. disponibilidades en bancos del exterior
no conputables cono integracién de |os
requisitos mninos de |liquidez. Solo se
consideraran l|las que se mantengan en
bancos con calificaci 6n internacional "A"
0 superior otorgada por alguna de |as
enpresas eval uadoras consignadas en |a
nom na del punto 2.2. de la Seccion 2.
de |las normas sobre calificacion de
enti dades financieras (Comunicacién "A"

2521, T.0).

3.1.1.4 titulos publ i cos extranjeros, con
coti zaci 6n habitual en bolsas o mercados
del exterior, em tidos por gobiernos

centrales de paises integrantes de Ila
OCDE (Organi zaci 6n de Cooperacién vy
Desarrol | o Econdém cos) que cuenten con al
nmenos una calificacién internacional "A"
0 equi val ente otorgada por al guna de |as
agenci as i nt er naci onal es eval uador as
consi gnadas en |a nom na contenida en e

punto 2.2. de la Secci6én 2. de las



3.

3.

1
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2.

normas sobre calificacion de entidades

financi eras ( Conmuni caci 6n "A 2521
T.0).

3.1.1.5. lineas de crédito disponibles ante
sinmpl e requerim ento, ot or gadas por
enti dades financieras del exterior con la
calificacion prevista en el punt o
3.1.1.3., f ehaci entenente i nstrumen-
t adas.

3.1.1.6. demas di sponi bilidades en el exterior
de uso no restringido, incluyendo |os
sal dos de la cuenta "Requi sitos de
l[iquidez - Com "A" 2350" abierta en e
Deut sche Bank, Nueva York

3.1.1.7. tenencia de titulos publicos vinculada
con pases pasivos para el Banco Central

3.1.1.8. demas titulos valores no conprendi dos en
| os apartados precedentes, certificados
de depésito a plazo enitidos por bancos
del exterior vy cuotas partes de fondos
conunes de inversion, sienpre que |as
tenenci as por di chos conceptos sean
conput abl es conp i ntegraci 6n de | os
requi sitos mninos de |iquidez.

3.1.1.9. demas di sponi bi | i dades en el pais de
uso no restringido.

3.1.1.10. los requisitos nmininos de |iquidez, con
si gno negati vo.

3.1.1.11. las disponibilidades en efectivo en e
pais para atender necesi dades operativas
(encaje técnico), con signo negativo,
segln el nenor pronedio nensual de |os
altinos tres meses.

Cuando corresponda, |os inportes se anotaran en el
prinmer periodo de "vencin entos".

titulos puablicos y privados, del pais o del exte-
rior, excepto los que integren el concepto de
"activos liquidos", discrimnados en nacionales,
provi nci al es y nunici pal es, y extranjeros.

Las previsiones por desvalorizaci 6n se informaran
por separado y en forma agregada.

pr ést anos, separados por categoria segun |as normas
sobre clasificaciéon de |los deudores (Conunicacién
"A' 2216), discrimnmnados en



3.

2.

i) con garantia autoliquidable, teniendo en
cuenta |os conceptos detallados en |os
incisos a) a j) del apartado 1 del Anexo | a
I a Comuni caci 6n "A"' 2216 y conpl ement ari as.

ii) cartera conercial

iii) cartera de consunb (total), incluidos |Ios
créditos de naturaleza conercial respecto de
los que se haya ejercido la opcidén de
clasificarlos dentro de la cartera de
consuno.

Se i nformaréan adenas:

a) prendari os

b) hi potecarios (para vivienda)
iv) al sector financiero.
v) al sector publico.
vi) otros.

3.1.4. otros créditos por internmediaciéon financiera, ex-
cepto -con |as sal vedades establ ecidas, segin el
escenari o- operaciones de conpra y venta de titul os
valores y de noneda extranjera -contado a |iquidar
y a térmno vinculadas o no con pases-, pero
i ncl uyendo desfases de liquidacién y bienes en
| ocaci 6n financiera, separados por categoria segln
las normas sobre clasificacién de |os deudores
(Conuni caci 6n "A" 2216 y conpl enentari as).

Los activos a que se refieren los puntos 3.1.2. a 3.1.4.

se informaran en el respectivo periodo segln su

venci m ent o.

Las previsiones por riesgo de incobrabilidad que sean

atribuibles a las financiaciones a que se refieren |os

apartados 3.1.3. y 3.1.4. se infornmardn por separado y en
forma agregada.

Por su parte, las previsiones sobre cartera normal tanbién
se i nformaran separadanente

Los pasivos (capital es) se consideraran segun |la siguiente
apertura:

3.2.1. depésitos por tipo y certificados de inversiodn
i) cuenta corriente,
ii) caja de ahorros y cuentas especi al es,

iii) plazo fijo de titul os val ores,



iv) plazo fijo en pesos y en noneda
extranjera,

v) certificados de inversion calificada

vi) inversiones a plazo con retribuci 6n variabl e,
vii) otros deplsitos e inversiones a plazo,
viii) otros.

Dentro de cada tipo de depdsito -solo cuando se
trate de cuentas corrientes, cajas de ahorros, a
plazo fijo e inversiones a plazo-, se discrimnaran
| os inportes en funcio6n de:

a) saldos o inposiciones en cuentas de titulares
resi dentes en el pais, con la siguiente
apertura:

a) 1. saldos o inposiciones de hasta $ 10.000 o
$ 20.000, segun corresponda, en |a nedida
en que se encuentren alcanzados por la
garantia de | os depodsitos (Com "A" 2337 y
conpl ement ari as) .

a) 2. saldos o inposiciones por cuenta de hasta
$ 100.000 o su equival ente, excluidos |os
conprendi dos en el apartado anterior

a) 3. saldos o inposiciones por cuenta superio-
res a $ 100.000 o su equival ente.

La apertura segin el apartado a) 1. seré
opt ati va.

b) sal dos o inposiciones en cuentas de titulares no
residentes en el pais, cualquiera sea el saldo o
i nporte del depésito.

Los depésitos y las denmas obligaciones a la vista
se consideraran en el primer periodo de
venci m entos, en tanto que | os restantes pasivos se
informaran en el respectivo periodo segln su
vencimento -teniendo en cuenta, en el caso de |as
inversiones a plazo con opciodn de cancel acion
antici pada o renovaci 6n automatica, el que surja de
acuerdo con la fecha en el que el inversor pueda
ej ercer su derecho-



3.2.2. otras obligaciones por internediacion financiera,
excepto -con |as sal vedades establ eci das, segln e
escenari o- por operaciones de conpray venta de
titulos valores y de nopneda extranjera -contado a
liquidar y a térmno vinculadas o no con pases-,
pero incluyendo desfases de I i qui daci 6n, con
di scrim naci 6n de:

i) obligaciones negoci abl es,
ii) créditos de entidades financieras |ocal es,
iii) créditos de bancos del exterior

iv) saldos adeudados al Banco Central por el uso
de adel antos y redescuentos por iliquidez y

v) denas conprom sos del rubro.

3.2.3. conpromi sos vinculados con |ineas de crédito otor-
gadas a ent i dades | ocal es, f ehaci entenment e
i nstrunment adas (contraparte del punto 3.1.1.2.).

3.3. Los conpromn sos contingentes por

3.3.1. saldos no wutilizados de adelantos en cuenta co-
rriente otorgados, en la nedida en que su uso no
pueda ser restringido por la entidad y

3.3.2. fianzas, avales y otras responsabilidades eventua-
| es asumi das por la entidad a favor de terceros por
cuenta de sus clientes, registrados en cuentas de
orden, neto de las operaciones que cuenten con
contragarantias "autoliquidables". Se conputaran a
25% 30% y 35% de su valor, cuando se trate de

deudores clasificados en las categorias 1., 2. vy
restantes, respectivanente, segun el réginmen de |la
Conmuni caci 6n " A" 2216 vy conpl ement ari as. Su

i mput aci 6n en | os diversos periodos se efectuard en
funci 6n de | a experiencia de |a entidad.

3.4. Los ingresos y egresos por internediaci 6n financiera, por
servicios y gastos de adm ni straci on.

Tanbi én se tendrd en cuenta el resultado neto devengado
por | as operaciones de conpra y venta a térm no -vincul a-
das o no con pases- de titulos valores y de noneda
extranjera, considerando el efecto de las coberturas
concertadas a través de contratos de opciones y otros
deri vados.

4. En la elaboracion de los flujos de fondos de | as posiciones de
i qui dez para cada uno de | os escenarios, segln |o requerido en
el punto 2., se tendran en cuenta |los siguientes criterios:



4.1.

4.2.

si tuaci 6n contract ual

4.

si tuaci

4.

1

1

2.

1

2.

1

En cada periodo de "vencim entos" se informaran |os
i mportes cuyo recupero o pago deba concretarse
-segln cl ausulas contractual es (teni endo en cuenta
| as opci ones de cancel aci 6n o renovaci 6n automati ca
en el caso de l as inversiones, cuando asi
corresponda) o de emsion- dentro de los plazos
i ndi cados, contados desde el Udltim dia del nes
anterior, excluyendo |lo declarado en |la/s columma/s
precedente/s.

La diferencia entre el saldo inicial de |os activos
y pasivos conputables y la sumatoria de |os
inportes de los flujos informdos en cada col uma
debera ser igual a cero, excepto en el caso de |los
requisitos mininos de liquidez vy disponibilidades
por "encaje técnico".

Se conputaran todos |os activos y pasivos, conpro-
m sos contingentes y resultados, segln lo previsto
en el punto 3.

Los nargenes disponibles de entidades financieras
locales y del exterior se consignaran en la prinera
senana y sSu vencinmento segun lo previsto en |os
contr at os.

6n corriente:

El recupero de activos, |a renovaci 6n de |os pasi -
vos y/o eventuales incrementos o dismnuciones en
| os activos y pasivos conputables son iguales a
| os observados -en pronedio- en los Ultinps tres
meses i nmedi atos anteriores al que corresponda |a
informaci 6n. Se calculard el total de cobros o
renovaci ones y/o increnentos o dism nuciones de

trimestre observado y se conparara con respecto a
| os pertinentes venci m entos de la situacion
contractual de ese msnop periodo.

Dicho pronmedio se calculara en funciéon de la
conparaci 6n entre los saldos al dltino dia de cada
uno de los neses y del respectivo nmes innediato
anterior, a partir de la situaci 6n correspondi ente
al dltino nes conprendido en esa observaci 6n

La relaci6n que se obtenga, conb porcentaje, se
aplicara sobre 1los vencimentos contractual nente
previstos, salvo que la tasa pronedi o de vari aci 6n
para el trinmestre observado sea superior a 100
(incremento), en cuyo caso la tasa resultante se
utilizard en | as siguientes condiciones:



. 2.

2.

- con el 100% del crecimento, hasta el tercer nes
de venci m entos, inclusive.

- con el 50%del crecimento, entre el cuartoy e
sexto nes de venci m entos.

- con el 25%del crecimento, entre el séptinb y e
duodéci no nes de venci m ent os.

- sin crecimento (0%, a partir del decinotercer
nmes de venci m ent o0s.

Las rel aci ones porcentual es conputables sobre el
conportam ento respecto de la situaci 6n contractua
que experinenten |os activos y pasivos segun 1lo
di spuesto en este punto, se aplicaran par a
determ nar | os inportes de |as renovaci ones, altas,
di smnuciones y/o recuperos a informar en cada
periodo, separadanente de |os vencim entos.

Los conceptos sefial ados en el punto 3. se conputa-
ran de acuerdo con | as siguientes pautas:

a) activos I|iquidos.

Teniendo en cuenta la situacién contractua
(punto 4.1.), con la siguiente sal vedad:

- margenes disponibles a sinple requerimento
por Iineas de entidades financieras |locales y
bancos del exterior f ehaci entenente
i nstrunent adas:

Se considerara que se utilizan en su totalidad
en la prinera semana Yy que su cancel aci 6n se
producira luego de 24 neses.

En el caso de haber se utilizado con
anterioridad una parte de esos margenes, se
informard su cancelacién en |la prinera semana
y sinulténeanente se integrarda conp nargen
di sponi bl e hasta al canzar el cupo pactado.
b) titulos valores sin cotizacidn.
Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).

C) préstanos y otros créditos por internediacién
fi nanci era.

Seguan | a situaci 6n contractual (punto 4.1.) y lo
previsto en el punto 4.2.1.

d) depésitos y certificados de inversiodn



Seguan | a situaci 6n contractual (punto 4.1.) y lo
previsto en el punto 4.2.1.

e) otras obligaciones por internediacion financie-
ra.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.),
excepto para |os siguientes conceptos respecto
de | os que se observard | o que para cada caso se
i ndi ca:

- obligaci ones negociabl es: segln | os cronogra-
nmas que surjan de acuerdos o planes de
renovaci on.

- créditos recibidos de entidades financieras
| ocal es y de bancos del exterior:

i) instrumentadas fehacientenente: se tendra
en cuenta | o sefal ado precedentenente en e
acdpite "activos |iquidos" (punto 4.2.2.
a).

ii) no instrunmentadas fehacientenente (las que
cono tales no deben ser incluidas en la
situaci 6n contractual, punto 4.1.): se
informard el saldo inicial y su cancel aci 6n
segln resulte de considerar el pronmedio de
renovaci 6n de los ultinos tres meses
i nnedi atos anteriores al que corresponda |a
i nf ormaci on.

f) conprom sos contingentes.

Segun la situacién contractual, teniendo en
cuenta en el caso de |os saldos no utilizados de
adel antos en cuenta corriente lo previsto en el
punto 4.2.1.

g) ingresos y egresos por internediacion financie-
ra, por servicios y gastos de adm nistraci 6n.

Segun estinaciones de | a entidad, conputandol os
de acuerdo con el criterio de | o percibido

h) resultado por operaciones de conpra y venta a
t ér m no.

Segun | a situaci 6n contractual



4.

3.

situaci 6n con signos de iliquidez individual

Los conceptos sefialados en el punto 3. se conputaran de
acuerdo con | as siguientes pautas:

a)

b)

activos |iquidos.

Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.), con la si-
gui ent e sal vedad:

- margenes disponibles a sinple requerimento por Ii-
neas de entidades financieras |ocales y bancos de
exterior fehacientenente instrunentadas:

Se considerara que se utilizan en su totalidad y que
se cancelan a su vencimento sin renovaci 6n

titulos valores sin cotizaci6n.
Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).
pr ést anos.

Se considerara que | os recuperos de |l os créditos de |as

carteras conercial y de consumb o  vivienda a
prestatarios del sect or privado no financiero
clasificados en las categorias "en situacion normal" o
de "cunplimento normal" y "con riesgo potencial” o

"cunplimento i nadecuado” son equivalentes al 20% vy
10% respectivanente, del inporte de |os vencim entos
i nfformados segin la situacién contractual para la
primera semana, r enovando u ot or gando nuevas
financi aci ones por el resto, con una estructura simlar
ala delos dltinos tres nmeses. En el caso de 1los
venci m entos en | os periodos siguientes, se considerara
i gual esquema de recuperos, teniendo en cuenta ademas
el efecto de las renovaciones o financiaciones de |os
periodos precedentes.

Los fondos gue se recuperen segun lo previsto
anteriormente no pueden desti narse a nuevas
financiaciones y, de ninguna forna, podr& registrarse
un increnento en el saldo de | os préstanos.

En el caso de los préstanps de anbas carteras
cl asi fi cados en | as restantes cat egori as, se
consi derard que, a su vencimento segun I|a situacioén
contractual (punto 4.1.), se renuevan en su totalidad
(no se registran recuperos).

Por su parte, los préstanps a | os sectores financieroy
publico no financiero se consignaran segun | o infornmado
en la situaci 6n corriente (punto 4.2.).

d) otros créditos por internediacién financiera.



4.4.

Se aplicard el criterio expuesto precedentenente (prés-
t anos) .

e) depositos.

f)

9)

h)

Si

a)

—

- en cuenta corriente y otros a la vista:

Se aplicard el 99%de | a tasa de variaci 6n cal cul ada
seglin lo previsto en el punto 4.2.1., sin superar e

100% es decir que conp méxino se tendra en cuenta
gue se renuevan en su totalidad pero que no registran
crecimento.

- depésitos en caja de ahorros y en cuentas especi al es:
Se aplicard el 95%de la tasa de variaci 6n cal cul ada
seglin lo previsto en el punto 4.2.1., sin superar e
100% es decir que conp méxino se tendra en cuenta
gue se renuevan en su totalidad pero que no registran
creci mento.

- depé6sitos a plazo fijo y demds conceptos a que se re-
fiere el punto 3.2.1., apartados v) a vii):

Se aplicard el 90%de | a tasa de variaci 6n cal cul ada
segln lo previsto en el punto 4.2.1.

otras obligaci ones por internediacion financiera.

Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.), excepto en
el caso de las obligaciones negociables, para |as
cual es se tendran en cuenta |os acuerdos de renovaci 6n
i nstrument ados con que cuente |a entidad.

conprom sos conti ngent es.

Segun | a situaci 6n contractual

ingresos y egresos por internediacion financiera, por
servicios y gastos de adm ni straci on.

Segun estinmaciones de la entidad, sin exceder 1lo
cal cul ado en |l a situacio6n corriente.
resul tado por operaciones de conpra y venta a térmno

Segun | a situaci 6n contractual

uaci 6n de iliquidez generalizada:
activos |iquidos.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.), con las
si gui ent es sal vedades:



b)

c)

- titulos val ores publicos y privados:

Se valuaran al 60% y 40% de sus respectivos precios
de nercado, salvo la parte de |la tenencia respecto de
la cual la entidad hubiera efectuado una venta al
contado a liquidar o a térmno -vinculada o no con
pases- o sea titular del derecho de ejercer una
opci6n de venta a un banco del exterior -0 su
sucursal o subsidiaria |ocal - con calificacion
i nternacional "A" o superior otorgada por al guna de
| as agenci as eval uadoras de riesgo segun I|a ném na
contenida en el punto 2.2., Seccion 2. del texto
ordenado de [ as normas sobre calificaci6n de
entidades financieras (Comunicacién "A" 2521). En
estos casos, se considerard el valor de ejercicio
estipul ado en el contrato.

- margenes disponibles a sinple requerimento por Ii-
neas de entidades financieras | ocal es fehaci entenente
i nst runent adas:

Se considerara el 0% de utilizaci 6n

- margenes disponibles a sinple requerimento por Ii-
neas de bancos del exterior f ehaci entenent e
i nst runent adas:

Se considerara que se utilizan en totalidad en Ila
primera semana y que se cancelan a su vencim ento,
sin renovaci on.

- se conputard el 50%de los requisitos mininos de
[iquidez.

titulos valores sin cotizaci6n.
Segun | a situaci 6n contractual (punto 4.1.).
pr ést anos.

Se considerara que | os recuperos de los créditos de |as
cartera conerci al y de consuno 0 Vvivienda a
prestatarios del sect or privado no financiero
clasificados en las categorias "en situacion normal" o
de "cunplimento normal" y "con riesgo potencial” o
"cunplimento i nadecuado” son equivalentes al 10%y 5%
respecti vanente, del i nporte de | os venci m ent os
i nfformados segin la situacién contractual para la
primera senmana r enovando u ot or gando nuevas
financi aci ones por el resto, con una estructura simlar
ala delos dltinos tres nmeses. En el caso de 1los
venci m entos en | os periodos siguientes, se considerara
i gual esquema de recuperos, teniendo en cuenta ademas
el efecto de las renovaciones o financiaciones de |os
periodos precedentes.



d)

e)

f)

Los fondos gue se recuperen segun lo previsto
anteriormente no pueden desti narse a nuevas
financiaciones y, de ninguna forna, podr& registrarse
un increnento en el saldo de | os préstanos.

En el caso de los préstanps de anbas carteras
clasificados en las restantes categorias, se tendré
en cuenta que, a su vencimento segun la situacioén
contractual (punto 4.1.), se renuevan en su totalidad
(no se registran recuperos).

Por su parte, se tendrd en cuenta que |os préstanos a
sector financiero se renuevan a Su vencimento en su
totalidad, en tanto que los créditos al sector publico
no financiero se consignardn segun lo infornmado en |a
situaci 6n contractual (punto 4.1.).

otros créditos por internediacion financiera.

Se aplicard el criterio expuesto precedentenente (preés-
tanmos), con |l a siguiente sal vedad.

Se considerara |a acreencia por ventas al contado a
liquidar y a térmno en descubierto (sin contar con e
respectivo activo) efectuadas a bancos del exterior -o
su sucursal o subsidiaria local- con calificacioén
i nternacional "A" o0 superior, otorgada por alguna de
| as agenci as evaluadoras de riesgo segln la ndm na
contenida en el punto 2.2., Seccién 2. del texto
ordenado de |as normas sobre calificacion de entidades
financieras (Comunicacion "A" 2521), u opciones de
venta concertadas con ellos, por el valor de ejercicio
neto del inporte que surja de aplicar el 60% o0 el 40%
del precio de nercado, segln se trate de titulos
publicos o privados, respectivanente, y se presenten
| as condi ciones previstas en el punto 3.1.1.1.

depdsi t os.

Se consignaran segun la situacién de iliquidez
i ndi vidual (punto 4.3. e).

otras obligaci ones por internediacion financiera.

Segun la situaci 6n contractual (punto 4.1.), excepto
para | os siguientes conceptos respecto de 1|0s que se
observara | o que para cada caso se indica

- obl i gaci ones negoci abl es:

Se tendran en cuenta |os acuerdos de renovaci 6n
i nstrunment ados con que cuente |a entidad.

- conprom sos por operaciones al contado a liquidar o a
térm no, vinculadas o no con pases, y por opciones de
venta | anzadas de titul os val ores:



Se considerara que se cancelan a su vencimento segun
| o concertado en los contratos, neto del inporte que
surja de aplicar el 60%o el 40% del precio de
nercado, seglin se trate de titulos publicos o
privados, respectivanente, y se presenten | as
condi ci ones previstas en el punto 3.1.1.1.

g) conprom sos conti ngentes.
Segun | a situaci 6n contractual

h) ingresos y egresos por internediacion financiera, por
servicios vy gast os de admi ni straci 6n (por l o
per ci bi do) .

Segun estinaciones de la entidad, sin exceder 1lo
cal cul ado en la situaci 6n corriente.

i) resultado por operaciones de conpra y venta a térmno
No se consi deraran

En la deternminaci 6n de |l os valores de encaje técnico y de |los
requisitos mininos de liquidez (puntos 3.1.1.11. y 3.1.1.12.)
debera tenerse en cuenta, en los distintos periodos, el efecto
proyectado por aunentos o di smnuciones de |os pasivos
conpr endi dos, segun | 0os escenari 0os supuesto0s.

I ndi cadores de |iqui dez.

El desfase global acumul ado de |os flujos de fondos el aborados
para cada uno de 1o0s escenarios alternativos a que se refiere
el punto 2., considerando |os efectos de |os calculos seglin |o
i ndicado en el punto 4., debe ser positivo y reflejar en cada
uno de | os periodos desde |la prinera senmana hasta el tercer nes
de vencimentos |los siguientes valores, nedidos conp relaci 6n
entre el desfase global acumul ado y | os pasivos acumul ados que
vencen en cada peri odo:

5.1. situacion corriente: igual o mayor al coeficiente k1l

5.2. situaci6n con signos de i liquidez individual: igual o
mayor al coeficiente k2.

5.3. situacion de iliquidez generalizada: igual o mayor a
coeficiente k3.

Los valores de |os coeficientes "k" se fijaran sobre |a base de
| a experiencia registrada en el periodo abril/agosto de 1998 y
tendrdn vigencia a partir de octubre de 1998. Eventual nente
podran ser diferenciales por tipo de entidad, teniendo en
cuenta su especializaci 6n y tanafio.



6. Las entidades financieras conprendi das en | as di sposi ci ones
de supervision sobre bases consolidadas (Conuni caci 6n "A" 2227
y sus conplenentarias), deberan presentar las informaciones
respecto de

6.1. la entidad en el pais.
6.2. la entidad en fornma consol i dada.
Los indicadores de liquidez que se establezcan -punto 5.

precedente- deberan ser observados en forma individual vy
consol i dada



