BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNICACION " A" 2653 14/ 01/ 98
A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS:
Ref.: G rcul ar
RUNOR 1 - 256.
OPASI 2 - 184
Conposi ci 6n de pasi vos por
i ntermedi aci 6n financiera. Em sion
obligatoria de deuda. Nor mas
conpl ementarias y nodificaci ones.
Nos diriginos a Uds. para |levar a su conocimento que

esta Instituci 6n adoptd |a siguiente resol uci 6n:

"1. Establ ecer que
di da nediante la Comunicaci 6n "A" 2494,
cunplida la exigencia de haber efectuado
prinera emsion de deuda, respecto de
financieras que antes del 1.10.97 hubieran

Comni si 6n Naci onal

de Val ores

los tramtes

a los fines previstos en |a resol uci6n difun-

consi derara
al 31.12.97 la

| as ent i dades
iniciado ante | a
para obtener |a

se

aut ori zaci 6n para col ocar obligaci ones negoci abl es nmedi ante el

régi nen de oferta puablica,

concl uida | a col ocaci 6n

La i nobservancia de |la

f echa

si enpre que al

limte

31.

est abl eci da
determinard la aplicacion de |as normas previstas en e

3.98 se encuentre

-31. 3. 98-
punt o

5. de la citada resol uci 6n con efecto a enero de 1998.

2. Disponer que,
de emtir y

respecto de
col ocar

| a resol uci 6n

present arse cuando el

di fundi da por
defecto

los incunplimentos a | a obligacio6n

deuda al

de seis neses consecuti vos.

3. Sustituir
da por

| os puntos 2.,

"2. Periodicidad.

| a Conmuni caci 6n "A"

2494, por

31.12.97,

regul ari zaci 6n y saneamento a que se refiere e

| a Comuni caci 6n "A"
de col ocaci 6n subsi sta por mas

el pl an de
punto 5.2. de
2494, debera

5.1. y 5.2. de la resolucién difundi-
| os siguientes:

La deuda debera ser emtida y col ocada anual nente.

La primera emsiony
del 31.12.97.

col ocaci 6n debera

ef ectuarse antes



Las posteriores enmsiones y colocaciones deberan ser
ef ectuadas dentro de cada afio calendario y teniendo en
cuenta que entre cada em sion vy col ocaci 6n anua
obligatoria debera transcurrir un lapso no inferior a tres
nmeses. "

"5.1. Los defectos de colocacion totales o parciales -cual-
quiera sea su origen-, que se verifiquen al 31 de
dicienbre de cada aifio respecto de la enmsiéon vy
col ocaci 6n anual obligatoria, determ naran

5.1.1. el increnmento automatico de un punto porcentua
de los requisitos nininbs de |iquidez, excepto
para | as obligaciones a plazos superiores a 365
dias, a partir del nes de enero siguiente.

5.1.2. el aunmento de I|a exigencia de capital nininp, a
cuyo efecto se nultiplicard por 1,05 el resultado
de la expresi6n a que se refiere el punto 1.1. de
I a Comunicaci6n "A" 2136. Ello se tendra en
cuenta para |a determ nacion de |a exigencia de
capital mininmp cuya integraci én resulte exigible
el dltino dia del nes de febrero siguiente

Di chas mayores exigencias caducaran autométicanente el
mes siguiente a aquel en que la entidad regularice |la
situaci 6n, nmediante el cunplimento de | a obligacion que
corresponda al afio corriente, previa denostraci 6n de esa
circunstancia a I a Superintendencia de Ent i dades
Fi nanci eras y Canbi ari as.”

"5.2. En la nmedida en que el defecto de col ocaci 6n subsista

por nas de tres neses consecutivos, |a entidad deberé
presentar un plan de regul arizaci 6n y saneam ento en | 0s
térm nos del articulo 34 de la Ley de Entidades

Fi nanci er as.

El plan se considerarda cunplido cuando la entidad
denmuestre haber emtido vy col ocado deuda por Ila
totalidad de la exigencia que corresponda al afio
corriente.”

Incorporar al final del punto 4. de la resolucio6n difundida
por | a Comuni caci 6n "A" 2494, |os siguientes parrafos:

"Asimsnp, se admtird que el cunplimento de | a exigencia se
verifique a través de |la em si6n de acciones representativas
del capital social de |la entidad efectuada dentro del réginen
de oferta publica de titulos valores en las condiciones
previstas en el punto 4.1., considerando a tal efecto el
inmporte efectivo de la integraci6n. No podran ser titulares
de esas acciones durante -por |o nenos- dos afios contados a

partir de la integracién, |as personas fisicas y juridicas
vincul adas a | a entidad, segun |as definiciones contenidas en
el Anexo | a la Conunicacién "A" 2140 y en el punto 4.2. de

Capitulo | de la Grcular OPRAC - 1. Sera aplicable, en este
aspecto, |l o establecido en el prinmer parrafo del punto 5. 3.



En el caso de entidades controlantes de otra/s entidad/es
financieral/s local/es -por tenencia de paquete accionario que

otorgue directanente el control-, sujetas al réginen de
supervi si 6n consol i dada ( Conmuni caci 6n A 2227 y
conpl enentaria), se adnmtira que la enmsion y colocacion de
deuda sea real i zada excl usi vanent e por | a ent i dad

control ante, considerando, a los fines de determnar su
inmporte ninino, el total de | os conceptos conprendi dos -segln
el punto 1.- correspondientes a la entidad controlante y su/s
subsidiarial/s."

5. Aclarar que en el caso de |las nodalidades previstas en |os

puntos 4. 2. y 4.3. de la resolucion difundida por Ila
Conmuni caci 6n "A" 2494, |os depoOsitos o préstanps sol o podran
ser efectuados por bancos del exterior que -directa o
i ndirectanmente- no sean controlantes o subsidiarios de Ila
entidad | ocal obligada a emtir deuda.

Ademés, se considerara cunplida la exigencia en |la nmedida en
que la emsioén y colocacion de deuda por el inmporte ninino
(total y efectivamente integrada) se efectie en wuna Unica
nodal i dad.

La enm si6n de obligaci ones negoci abl es con oferta publica que
sean suscriptas e integradas por el Fondo Fiduciario de
Capitalizaci 6n Bancaria no serd conputable a los fines de esa
di sposi ci 6n. "

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Normas Cerente de Normas para
para Entidades Financieras Enti dades Fi nanci er as



