BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACION " A" 2636 12/ 12/ 97

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

"1.

Ref.: G rcul ar
LIso. 1 - 172.
Requi sitos nininobs de |iquidez. |In-
tegraci 6n con cartas de crédito

Nos diri gi nos a Uds. para comunicarles que esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

I ncorporar, con vigencia a partir del 1.1.98, cono concepto
admtido para la integracion de los requisitos nininbs de
liquidez, el siguiente punto:

"3.1.6.

Cartas de crédito "stand-by" que en todo nonmento man-
tengan un plazo nininb de 270 dias de vigencia,
abi ertas por bancos del exterior con al nenos una
calificacién internacional "A' o superior otorgada por
al guna de |I|as agenci as eval uadoras de riesgo segun |a
ném na contenida en el punto 2.2., Seccio6n 2., de |las
normas sobre Calificacidén de entidades financieras
(T.O., Comunicacio6n "A" 2521 y conpl enentari as).

La utilizacion del margen de fondos acordado por
dichas cartas de crédito no podra estar sujeta a
condi ci 6n al guna de ninguna especie -debera ser
irrestricta- y los recursos deberan estar disponibles
en forma inmediata a sinple requerimento de la
entidad | ocal sin necesidad de aviso previo.

Se admitird que conb contragarantia de las cartas de
crédito abiertas en | as nenci onadas condi ci ones y para
este destino de integracion de los requisitos de
liquidez, Ila entidad financiera afecte préstanps
hi pot ecari os 0 prendari os u otros docunent os
representativos de su cartera activa, por hasta el
125% del inmporte de las cartas de crédito.

El conmputo de esta integracion podra efectuarse
sienpre que el <contrato se ajuste al nodelo que
establ ezca el Banco Central (Seccid6n 9.) y que la
versi on original del docunmento representativo de lals
carta/s de crédito correspondiente a la entidad, junto
con el instrunento de pago pertinente, se nantenga en
custodi a en el Deutsche Bank, Nueva York



Correspondera deducir el inporte de las lineas de
crédito conpronetidas a otras entidades financieras
| ocales o del exterior cualquiera sea su natural eza y
el inporte de |los pasivos existentes con bancos de
exterior sujetos a cléausulas de cancelacion a sinple
requerimento, dentro del plazo de 30 dias.

Sustituir, con vigencia a partir del 1.1.98, el punto 3.2. de

la Seccion 3. Integracion de las nornmas sobre Requisitos

nininos de liquidez (T.0), por el siguiente:

"3.2. La integracién en | os conceptos adnmitidos solo resultaré
conput abl e hasta los siguientes |inmtes maxi nos, nedi dos
respecto del requisito minino de cada periodo

Concept o Maxi no conput abl e
-en %

a) Puntos 3.1.1., 3.1.4. y 3.1.6.
(en conj unt o) 100

b) Puntos 3.1.2., 3.1.3., 3.1.5. y
3.1.7. a 3.1.11 (en conjunto) 80

c) Punto 3.1.5. (dentro del margen
pr ecedent e) 10

d) Punto 3.1.7. (dentro del margen
del 80% 5

e) Puntos 3.1.9. y 3.1.11. (dentro
del margen del 80% 30

Cuando se opte por utilizar el concepto previsto en el
punto 3.1.6., se requerird que el inporte de |as

pertinentes cartas de crédito alcance, conbo mnino, a
dos veces |a suna conputada cono integracién."

Incorporar a las nornas sobre Requisitos mininos de |iquidez
I a siguiente seccio6n:
"Secci 6n 9. Model o de carta de crédito "stand by".

9.1. Carta de crédito

"1 RREVOCABLE STAND-BY LETTER OF CREDIT N§ . ...

(Dat e)

Dear Sirs:

We hereby establish, at the request and for



the account of .... (bank's nane)..., in your favour

our irrevocable stand-by letter of credit N ..... for
the aggregate anmount of US$...(amount in nunbers and
words)..., effective immediately and expiring on the

expiration date of ......

This irrevocable stand-by letter of credit is
issued to guarantee the obligation assuned by
(bank's name)....within the scope of the Iliquidity
m ni mum requi renents established by Comunication "A"
..... i ssued by Banco Central de |a Republica Argentina.

Qur obligations under this irrevocable letter
of credit wll be discharged by us w thout demand of
paynment or protest by meking funds available to you
agai nst a sight draft drawn and signed by you, referring
thereon to the nunber of this letter of credit, and
presented on our offices located at ......... , in the
formof Annex "A"' attached hereto.

Each such draft shall be dated the date of its
presentation and shall be presented to our Internationa
Trade Services Department as provided bel |l ow

Drafts presented by mail should be nmailed to .....
Courier or phisical deliveries should be addressed
to ....

We hereby engage with you that all drafts
drawn under and in conpliance with the ternms of this
letter of credit will be duly honored if drawn and
presented for paynent as indicated above on or before
the expiration date

Should we fail to pay to the beneficiary the
amount of this stand-by letter of credit when drawn by
the beneficiary in accordance with the terns hereof, we
agree to pay interest at a rate per nonth equal to ... %
of the anount guaranteed, as fromthe date you give us
witten notice in the formset forth in Annex A hereto
of your intention to draw under this stand by letter of
credit, until the date of effective paynment. W also
agree to pay and reinbourse all costs and expenses
incurred by the beneficiary in connection wth the
enforcenent of this stand-by letter of credit.

This letter of credit is subject to the
"Uni form Custons and Practice for Docunmentary Credits
(1993 Revision), International Chanber of Conmerce,
Publ i cati on N° 500.



9.

2.

This letter of credit sets forth in full our
undertaki ng, and such undertaking shall not in any way
be nodified, amended, anplified or Ilimted by any
docunent, instrunment or situation whatsoever.

Very truly yours,

(Aut hori zed Signature)"

Anexo a la carta de crédito.

" ANNEX " A"

CERTI FI CATE FOR DRAW NG UNDER | RREVOCABLE
STAND- BY LETTER OF CREDI T

The undersigned hereby certifies to Cee

(issuer).., with reference to the irrevocabl e stand-by
letter of credit N§ ... issued by ... (issuer)... in
favour of ... (the beneficiary)..., the follow ng:

(i) The beneficiary is making a draw ng under
the stand-by letter of credit wth respect to the

failure by ...(bank's name).. to comply wth its
obligation rel at ed to t he m ni mum liquidity
requi renents, under the provisions set forth in
Communi cation "A" .... of the Banco Central de la

Republ i ca Argenti na.

(ii) The amount of the draft acconpanying the
stand-by letter of credit is US$ ...

(iii) Such amount shall be deposited by you by

wire transfer in inmrediately available funds to the
foll owi ng account:

Account title:
Account nunber:
Ref er ence
Attention:

IN WTNESS WHEREOF, the beneficiary has
executed and delivered this certificate as of the ..
day of ...., 199..

(Beneficiary)"



4, Sustituir el quinto parrafo de |la Seccién 2. Conmputo. de |as
normas sobre Requi sitos nininos de |iquidez por el siguiente:

"Cuando |la entidad financiera concierte convenios o contratos
de opci6on que le aseguren |la refinanciacion total o parcial
de obligaciones a plazo, a efectos de establecer el plazo
resi dual hasta el vencimento de las obligaciones se
considerara el que surja de hacer uso de esas facilidades,
por la parte del pasivo conprendido en el convenio. Este
criterio es aplicable en los casos en que el convenio se
Ileve a cabo con Backstop Fund S. A (creada por el CGobierno
Naci onal en el marco del Programa para el Desarrollo de
Mercado de Capitales concertado con el Banco Mindial) o
cuando la contraparte sea un banco del exterior que cuente
con al nmenos una calificacion internacional "A"' o superior
otorgada por alguna de |as agencias evaluadoras de riesgo
segln la nomina contenida en el punto 2.2. de la Seccio6n 2.
de las normas sobre Calificacion de entidades financieras
(T.O., Comunicacion "A" 2521 y conplenentarias), sienpre que
en este ultino caso el convenio se nmantenga en custodia en el
Deut sche Bank - Nueva York."

Qportunanente, les harenmos || egar las hojas que
corresponde incorporar al texto ordenado pertinente.

Sal udanmps a Uds. atent amente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Normas CGerente de Normas para
para Enti dades Fi nancieras Enti dades Fi nanci eras



