BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2617 11/11/97

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: CGircular
OPASI 2 - 179
I nversi ones a plazo con retribuci dn
variabl e. Su nodificaci 6n

Nos diri gi nos a Uds. para comunicarles que esta

I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1.

Sustituir los puntos 4.2. y 5. de la reglanentaci 6n aplicable
a las "I nversiones a pl azo con retribuci 6n variabl e"
(Comuni caci 6n " A" 2482, punto 1. apartado D), por Ilos
Si gui ent es:

"4,2. Vari abl e:

En funci 6n de | a proporci 6n que se concierte respecto de
| as variaciones positivas 0 negativas, que se registren
en el precio de los activos o indicadores incluidos en
la nom na contenida en el  Anexo a la presente
comuni caci 6n.

A tal efecto, deberd considerarse la variacién de
preci os que experimente el activo elegido hasta el
vencimento de la inversion o hasta la fecha -no
predet ermi nada contractual nente- por la que opte el
i nversor, si es que este cuenta con ese derecho.

Asi mi sno, deberéan identificarse con precisién |os
nercados o plazas financieras asi cono | a definicidn de
| os monmentos (inicial, final, pronmedio, etc.) y nedios

que servirdn de referencia para obtener |os valores de
| os paréanetros el egi dos.

En la cl dusul a pertinente, ademés de su definicion lite-
ral, correspondera que conste |a expresidn natenatica
que se utilizara para calcular la retribucidén (con
identificacion de todas | as variables que intervengan)."

"5. Aprobaci 6n del Banco Central

La captaci 6n de recursos bajo este réginen estara sujeta a
| a aprobaci 6n previa por parte del Banco Central, para lo
cual las entidades deberan suministrar |as caracteristicas
particul ares que se asignaran a l|la nodalidad. Debera
encontrarse expresanmente previsto que | as operaci ones para



la cobertura de los riesgos vinculados con la retribucidn
variabl e ofrecida -reproduciendo el conprom so asum do-,
sean concertadas con entidades que cuenten con califica-
ciéon internacional de nivel "A'" o0 superior, otorgada
agenci as internacionales calificadoras de riesgo adnitidas
por el Banco Central (punto 2.2. de la Seccidn 2. de

Anexo Il a la Conunicaci 6n "A" 2521)."

2. Agregar en la reglanmentacion aplicable a las "lnversiones a
pl azo con retribucion variable" (Conunicacion "A" 2482, punto
1. apartado D), el siguiente punto:

"6. La necesidad de introducir correcciones en |las clausul as
contractual es conveni das -aln cuando se aduzca que en |la
versi 6n original se han desli zado errores- sera
considerada -a juicio de esta Institucién- un deficiente
desarrollo técnico y admnistrativo de |a operatoria,
tanto en su faceta instrunental conp de control, que seré

tenido en cuenta en la evaluacion que realiza la
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias en
el respectivo rubro que i ntegra el si stema de

calificaci 6n, pudiendo dar origen ademas a | a cancel aci 6n
de la autorizaci6n para intervenir en esta nodalidad
operativa."

3. Establ ecer que |la presente resoluci én tendré vigencia a partir
del 14.11.97.

Consecuentenente, |as operaciones que se concierten desde esa
fecha deberan ajustarse a |as nuevas condici ones establ eci das
por esta resoluci6n, no pudiendo pactarse retribuciones que
tengan en cuenta las variaciones de precios de activos
di ferentes de | os que se enunci an en el Anexo."

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Normas CGerente de Normas para
para Entidades Financieras Enti dades Fi nanci eras

ANEXO



| | ACTI VOS Y OTROS | NDI CADORES ACEPTADCS PA- | Anexo |
| B.C. R A. | RA DETERM NAR EL RENDI M ENTO DE LAS [|N-| a la |
| | VERSI ONES A PLAZO CON RETRI BUCI ON VAR A-| Com "A" 2617l
| |  BLE (Com "A' 2482, pto. 1., ap. D) | |

|. Titul os puablicos nacional es.

1.1. Bonos Garantizados a Tasa Fija de |a Republica Argentina
("Par™).

1.2. Bonos Garantizados a Tasa Flotante de | a Republica Argen-

tina en u$s ("Discount").

3. Bonos a Tasa Flotante en u$s ("FRB").

.4. Bonos Externos 1989 y 1992.

5. Bonos de Consolidaci6én de Deudas Previsionales (anbas

series, en pesos y en dolares).

Bonos de Consolidaci 6n (en pesos y en dél ares).

1.7. Bonos Externos dobales de |a Republica Argentina 1999
2001, 2003, 2006, 2017 y 2027.

1.8. Letras Externas de | a Republica Argentina 2002 y 2007.
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2. Titul os publicos extranjeros.

2.1. Series "Brady" emtidas por Brasil ("C Bond"; "IDU'), Ve-
nezuela ("Par"; "D.C.B.") y Mexico ("Par"; "Discount").

2.2. Bonos enmitidos por los tesoros de |os gobiernos centrales
de Al emani a, Est ados Uni dos de  Angrica, Franci a,
Inglaterra e Italia.

3. Indices bursatiles.

3. 1. Merval (Buenos Aires).

3. 2. Burcap (Buenos Aires).

3. 3. Dow Jones (Nueva York).
3. 4. Standard & Poor's (Nueva York).
3. 5. Bovespa (San Pabl o).

3. 6. Ipsa (Santiago de Chile).
3. 7. FTSE (Londres).

3. 8. CAC (Paris).

3. 9. DAX (Francfort).

3.10. N kkei (Tokio).

3.11. | PC (MXico).



4. Productos basicos.

4.1. Oro (Londres).
4.2. Petrdleo "Brent del Mar del Norte" (Londres) y Wl (Nueva
Yor k) .
4.3. Trigo (plazas |ocales y Chicago).
4. 4. Maiz (plazas locales y Chicago).
4.5. Soja (plazas locales y Chicago).
4.6. Aceite de girasol (Rotterdan).
5. Mnedas.
Al emani a, Bélgica, Brasil, Canada, Estados Uni dos de Angrica,

Franci a, Hol anda, Inglaterra, Italia, Japon, Suecia y Suiza.

6. Tasas.

LI BO para | as operaci ones concertadas en al gunas de | as nonedas
admi tidas segln el punto 5. precedente.



