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Nos diriginos a Uds. para comunicarles |as di sposiciones
que regiran en nmateria de garantias a constituirse en el esquenm
de funcionam ento previsto para las Camaras El ectroni cas de Com
pensaci on.

En tal sentido, ha quedado definido el mecani sno de uti -
lizaci 6n de tales garantias, nodificandose |os horarios de |iqui-

daci 6n oportunanente establ eci dos nediante Conuni caci 6n "A" 2557
(punto 9. 3).

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.
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IB.C.R Al Canmaras El ectronicas de Conpensacion |Anexo | a la
I I Procedi m ento de Liqui daci 6n | Com"A" 2610

En el esquena previsto para |as Camaras El ectroni cas de Com
pensacié6n (C E.C.) correspondiente al Sistema Nacional de Pagos,
el proceso de |iquidaci 6n de cheques y otros docunentos conpensa-
bles, débitos directos y transferencias por parte de dichas Cana-
ras debera ajustarse a |lo establecido a continuaci6n, de acuerdo
con el caso de que se trate (Apartados | y I1).

Existird un "Conmité de Camaras", el que tendrd a su cargo e
anadlisis de la situacion de |las entidades que a las 12 hs. de cada
dia no hayan cubierto sus saldos deudores netos, el nonitoreo de
la situacién hasta su resolucion innmediata y la investigaci 6n de
| os rechazos excepci onal es para resol ver su razonabili dad.

Para realizar la investigacion de |os rechazos precitada, di-
cho Conité dispondra de 24 hs. y su opinion sera enviada a la Su-
peri ntendencia de Entidades Financieras y Canbiarias cono antece-
dente para el proceso que corresponda.

El Comté de Canaras estara conpuesto por un mienbro de cada
C.EC, un menbro de | a Superintendencia de Enti dades Fi nanci eras
y Canbiarias y dos menbros del B.C R A designados por el Subge-
rente CGeneral de Operaciones.

| - CAMARA DE BAJO VALCR
|.1-Grantia

Los Bancos deberan constituir garantias para |a cobertura de
saldo neto deudor en las CE C Dicha garantia sera, cono mnino,
equi valente al pronmedio sinple de |Ios cinco sal dos netos deudores
maxi nos del dltinmo trinestre, tomando en cuenta que el canbio de
nes para el establecimento del trinmestre a considerar se podréa
realizar hasta el quince de cada nes. Las Canmaras podran acordar
entre si y con los Bancos para establecer inportes superiores a
ese limte.

Los activos presentados en garantia deben tener |as suficien-
tes condiciones de |iquidez como para permtir su utilizacién in-
nediata a la hora de |liquidacién de las C.E.C. en caso de ser ne-
cesari o.

Las garantias que tengan |las caracteristicas necesarias para
ser conputadas conb Requisitos Mninmos de Liquidez (R ML.), debe-
ran estar depositadas a nonbre de la C. E C., por cuenta de cada
entidad, en cuentas indisponibles en el B.C R A y seran conside-
radas por |as entidades parte integrante del R ML.



que,
tir

Las garantias que no cunplan con |las condiciones de RML. y
obvi amente, no serén conputadas para ese fin, deberan consis-
en activos cuya liquidacién se halle asegurada a través de un

convenio con un Banco que, conp nininb, se encuentre calificado
como "A"', de acuerdo con |as Conunicaci 6n "A" 2521 del 25.3.97

|.2-Procedi mi ento de Liquidaci 6n

1)

2)

3)

4)

5)

Las Canaras Electroéni cas de Conpensaci 6n de Bajo Valor (48
hs. y 72 hs.) recibirdan las transferencias, |os débitos di-
rectos, cheques y otros docunmentos conpensabl es a ser conpen-
sados, el dia de la rueda de "presentados”. A Ultima hora de
la operatoria de ese dia, estableceran |os sal dos netos deu-
dores y acreedores de todas |as operaci ones involucradas, in-
formando a las entidades adheridas respecto de |o0s m snos.
Por |o tanto, antes del inicio de |as operaci ones del MEP de
dia de la Iliquidacio6n, todas |as entidades deberéan estar in-
formadas de su sal do neto de presentados.

Si el saldo neto deudor es nmayor a la garantia ofrecida, |la
entidad deberd incrementar la garantia o transferir la dife-
rencia antes de las 12 hs. del dia de laliquidacién ala
cuenta corriente de la CE C. en el Banco Central

Si alas 12 hs. de ese dia, la entidad no ha cunplido con |lo
seflalado en el punto anterior, la C. E. C debera informar in-
medi at anente a | a Superintendenci a de Enti dades Fi nancieras y
Canbi ari as y al Conmté de Canaras, quien analizarda la
si tuaci on.

La entidad podr4a, hasta las 15 hs., informar ala CE C re-
chazos de cheques vy otros docunentos conpensables girados
contra ella, cuyas causales sean |as nornmales (sin fondos,
por fallas técnicas, por no corresponder el cheque a una
cuenta corriente del Banco, etc.), resultando aceptados sin
perjuicio de una nmayor investigacion del caso por parte de

Comi t é de Canar as.

Estos valores infornmados, que se presentaran ante la C E. C
en |a rueda de "rechazados" junto con el lote normal de re-
chazos, no pueden ser rescatados, ni sustituidos por otros.

Si la entidad no logra antes de las 15:30 hs. cubrir |las de-
ficiencias, la CE C. procedera a infornmar al resto de |las
enti dades que se devol veréan todas | as transferencias, débitos
directos y cheques vy otros docunentos conpensables (en ese
orden) recibidos contra el msno, excluyendo de |a conpensa-
cién de valores enla CEC ala entidad hasta regul arizar
la situacién. Los inportes de 1o0s rechazos seran innedi at a-
mente comuni cados a cada entidad depositante para que sean
tomados en cuenta en el establecimento del saldo neto fina
después de la Canara de "rechazados", a fin de que cada una
verifique el inmpacto sobre su posicién y proceda a cubrir
cual qui er deficiencia resultante en su saldo o garantia.



6)

7)

8)

Si en la Camara de "rechazados" |a entidad paga su sal do po-
drd evitar el rechazo de la CE C, quedando en firnme sol a-
mente | os rechazos por causas conunes que el msno Ileve a la
Canar a.

Las entidades cuyos rechazos hayan sido informados previa-
nente deberan lIlevar a la sesion de "rechazados" | os cheques
a devol ver.

Las entidades excluidas de Camara (itemb5), deberan Il evar
adenas el resto de | os cheques "rechazados" por falta de fon-
dos con |la | eyenda correspondi ente, indicando que la m sma no
puede acceder a | a conpensaci 6n

No se podran rechazar cheques u otros docunentos en forma
parcial por fuerza mayor o por carecer de fondos |a entidad
girada, siendo posible solo el rechazo de toda la CCE C re-
ci bida por esas causales, por producto y en el siguiente or-
den: prinmero, las transferencias, luego | os débitos directos,
y por ultinmo |os cheques y otros docunentos conpensabl es.

Con posterioridad a |a sesion de "rechazados", que se realiza
a las 17:30 hs., todas |las entidades deberan pagar |os sal dos
deudores dentro de la nmedia hora prevista (19:30 hs. a 20
hs.) nediante transferencias cursadas a través del MEP a |la
cuenta de la CEC o0 esta procedera a cubrirlos con |as ga-
rantias correspondientes. A tales fines |la C. E. C. debera co-
muni car a las entidades deudoras el requerimento de cober-
tura correspondi ente.

Si la entidad no pagara |a Camara, procederd |la |iquidacion
de la garantia para cubrir |a deuda. La liquidacién de |a ga-
rantia se realizard a partir de las 20 hs. si la misnma tiene
las caracteristicas necesarias para efectuar una operaci 6n de
pase con el B.C R A Caso contrario deberda liquidarse en e

nercado en forma innmediata al precio de cierre del dia. Esta
nodal i dad requiere que cada Canara cuente con acuerdos de
conpra de esos activos con Bancos de prinera |inea
(Calificacién A o mas segln Conuni caci 6n "A" 2521).

De ser necesario, la CE C solicitard el manteni m ento de
MEP abierto para |as entidades por nmedia hora - hasta |as
20:30 hs. -, con el costo correspondi ente que serd trasl adado

a las entidades con probl emas.

La garantia debera ser restituida al dia siguiente, antes de
las 12 hs. S no es restituida, |a entidad serd excluida de
| as sesiones de Conpensaci 6n de Val ores.

De nantenerse algun saldo deudor sin cancelar después de |la
rueda de "rechazados", y solo por rechazos de cheques presen-
tados que superen el nonto de la garantia, las C E. C proce-
deran a aplicar el fondo de garantia nutualizada, fornmado por
aportes depositados por todas |las entidades en la CE. C. ala
cual adhieran por partes iguales, y que tendra un nonto no
inferior a los $1.500.000.



Di cho fondo debera ser restituido por |as entidades con pro-
blemas a prinmera hora del dia siguiente. Si no es restituido
antes de las 12 hs., el msnp deberd reconstituirse con e
aporte de todas |as entidades e informarse innedi atanmente a
| a Superintendenci a de Entidades Financieras y Canbiari as.

La entidad que no restituya el fondo quedara autonéti canmente
fuera de la C. E C

Si el saldo deudor supera el total del fondo de garantia nu-
tualizada, la C E C procederd a rechazar todas |as operacio-
nes presentadas contra |la entidad invol ucrada, efectuando una
nueva ronda de rechazos, por totales de cada tipo de producto
en el orden ya precitado: prinero transferencias, |uego débi -
t os directos, vy por altino cheques vy otros valores
conpensados.

9) Las CEC acreditaran antes de las 20.30 hs. o en la nedia
hora siguiente al <cierre del MEP en | os casos de |iquidacién
anormal , | os netos acreedores a | as enti dades acreedoras.

De resultar necesario, las C.E C. podran solicitar el mante-
nimento del MEP abierto hasta la finalizacioén de la |iquida-
ci6n, pudiendo trasladar |o0s costos correspondientes a |as
enti dades i nvol ucradas.

Il - CAMARA DE ALTO VALOR
Il.1-Grantia

Las Canaras Electroéni cas de Conpensaci 6n de Alto Val or debe-
ran contar con garantias constituidas por |as entidades usuari as,
suficientes para cubrir |los respectivos nontos de transacciones
reci bi das.

El nonto de las garantias ser& establ ecido de comin acuerdo
entre la entidad y la CEC, no pudiendo ser nunca inferior al
sal do neto deudor del dia

Il.2-Procesani ento de transferencias

Las C E. C procesaran en forma normal |as transferencias re-
cibidas de cada entidad mentras el saldo neto deudor se nantenga
por debajo de I|a garantia, manteniendo en cola de espera en forna
cronol 6gi ca | as transacci ones no cubi ertas.

Las entidades podran transferir a través del MEP a |la cuenta
de la CEC en el Banco Central fondos para |a cobertura de
sal do deudor neto, los que a |los efectos del procesam ento de |as
transacci ones pendi entes se consideraran sumados a | os activos de-
posi tados en garanti a.



I'1.3-Procedimento de |iquidacién

1) A las 18:30 hs. la C. E C debera establecer el neto deudor
final de cada entidad, el que ser& informado innedi atamente a
las misnmas. Las entidades deberdn transferir antes de |as
19:00 hs. el inporte correspondi ente para su cobertura, acre-
ditando la cuenta de la CEC en el B CRA através de
VEP.

2) Entre las 19:00 hs. y las 19:30 la C.E.C. procedera a liqui-
dar las garantias de las entidades que no hayan cubierto su
sal do deudor, depositando el saldo en su cuenta en el
B.CRA

Las garantias |iquidadas deberéan ser restituidas por |la enti-
dad a prinera hora del dia habil siguiente. Si no se hubieran
restituido antes de las 12 hs. del dia habil siguiente, la
C.E.C notificara innedi atanente a | a Superintendenci a de En-
ti dades Financieras y Canbiarias y al Comté de Camaras.

3) Las transacciones no cubiertas al final del dia seran recha-
zadas por las C. E.C e innediatanente informadas a | a Supe-
rintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias y al Co-
mté de Camaras.

4) Las CEC acreditardn antes de las 19:30 hs. 1los netos
acreedores a |l as enti dades acreedor as.

I11- EXCLUSI ON DE CANMARAS

Las entidades que resulten excluidas del proceso de conpensa-
cion de valores por segunda vez dentro del nes cal endario seran
automati canente excluidas de la C E C aun cuando hayan regul ari -
zado su situacion, hasta tanto se expida sobre el particular la
Superi nt endenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as.

Igual tenperanmento regird cuando la entidad Ilegue a la
cuarta exclusi én en el afio cal endari o.

Se considerard conop situaci6n anormal la utilizacién de |as
garantias para cubrir sal dos deudores en |as Camaras. Cinco liqui-
daciones totales o parciales por este nedio en el nmes o, doce |i-
qui daci ones totales o parciales por este nedio en el afio cal enda-
rio, seréan causal de exclusién de la entidad de la C.E.C. con el
acuerdo de la Superi ntendencia de Enti dades Financieras vy
Canbi ari as.



IB.C.R Al Canmaras El ectronicas de Conpensaci 6n | Anexo Il a la

1

dréa ni

I Di sponi bilidad de Garantia I Com"A" 2610

Garantias en pesos

Las Canaras El ectroéni cas de Conpensaci 6n (C E.C. ) podréan so-
licitar ala Gerencia de Cuentas Corrientes y Conpensaci 6n
de Valores la apertura de cuentas corrientes con uso res-
tringido, cuyo funcionamento se ajustard a |las pautas que
se indican a continuacién, a efectos de nantener disponible
para su aplicacion innediata |as garantias constituidas por
| as enti dades adheridas a su operatori a.

a) Titularidad: Las cuentas se designaran "Nonbre abrevi ado
de la CE C / Nonbre de |a entidad adherida"

b) Disponibilidad de saldos: No se habilitardn chequeras.
Los débitos a la cuenta seran ordenados, Unica y exclusi-
vamente, por la CE C nediante nensaje Staf dirigido a
la direcci 6n: BCGARCC.

c) Oigen de los créditos: La acreditaci 6n de fondos no ten-
ngun tipo de limtaci 6n o condi ci onam ento.

d) Destino de 1os débitos: Unicanente seran aceptados |os
débitos cuyo destino sea |a cuenta corriente operativa de
la CEC, por aplicacion de la garantia, o la cuenta
corriente principal de |a entidad adherida, por transfe-
rencia de garantia constituida en exceso.

e) Aplicacion institucional de saldos: Estas cuentas co-
rrientes tendrédn simlar utilizacion que |la cuenta co-
rriente principal de l|a entidad adherida, para aplicar
sus saldos a la ejecucidén autonatica de operaciones de
pase pasivas para el Banco Central y a la integracion de
Requi sitos M ninos de Liquidez.

Garantias en titul os publicos nom nados en nobneda extranjera

Las Canaras El ectroéni cas de Conpensaci 6n (C E.C.) podréan so-
licitar ala GCerencia de Mercado Abierto la apertura de
cuentas de custodia con uso restringido, cuyo funci onam ento
se ajustara a las pautas que se indican a continuacién, a
efectos de mantener disponible para su aplicaci 6n innedi ata
a una operaci 6n de pase activa para el Banco Central, |as
garantias constituidas por las entidades adheridas a su
operatori a.

a) Custodio: Banco Central de |a Republica Argentina - GCe-
renci a de Mercado Abierto.

b) Titularidad de |a cuenta custodia: Las cuentas custodia
se designaran "Nonbre abreviado de la C E.C. / Nonbre de
| a entidad adherida”



c)

d)

f)

9)

h)

Enti dad depositaria: Caja de Valores S. A

Titularidad de la cuenta y conmtente en |la entidad depo-
sitaria: Las cuentas se designaran "B.C.R A/ Nonbre
abreviado de la CE. C." y se habilitar4d una cuenta de co-
mtente para cada entidad adherida, cuya designaci 6n sera
"Nonbre abreviado de la CE C [/ Nonbre de la entidad
adherida".

Uso de | a cuenta de custodia en el Banco Central: El uso
de la cuenta custodia en el Banco Central quedard, UuUnica
y exclusivanente, a orden de la C.E. C, nediante nensajes
Staf dirigido a la direcci én: BCGARTIT.

Oigen de los titulos ingresados: La acreditacion de ti-
tulos no tendra ningdn tipo de limtacion o condicio-
nami ent o.

Destino de los titulos requeridos: Unicanente seran acep-
tadas las transferencias de titulos cuyo destino sea |la
cuenta del Banco Central N° 31314 -comitentes 10 y 15- o
de la entidad adherida, en la Caja de Valores S. A En el
prinmer caso con el objeto de efectuar una operaci6n de
pase activa con crédito para la cuenta corriente opera-
tiva dela CEC, por aplicacion de la garantia, men-
tras que en el segundo, responde a |la transferencia de
una garantia constituida en exceso. Conp situaci 6n excep-

cional la CE C podra ordenar |la transferencia a favor
de cualquier otra cuenta del sistemn, cuando se trate de
la Iiquidacion del cierre de |a operaci6n de pase (venta

a térmno) y |los pesos no hayan sido transferidos a favor
de la cuenta corriente de la CEC por la entidad
adherida que aplicd su garantia.

Recupero de gastos y conisiones: Los gastos y coni siones
gque cobre al Banco Central la Caja de Valores S. A seran
trasladados a las CEC nediante débito en su cuenta
corriente operativa.



