BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2521 25/ 03/ 97

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
RUNOR 1 - 211.
Calificacion de enti dades finan-
cieras. Nuevo réginmen

Nos diriginos a Uds. para comunicarles que esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1, Sustituir el punto 2. de la resolucién difundida a través de
I a Comuni caci 6n "A" 2510 por el siguiente:

"2. Disponer que |las entidades financieras deberan contar con
la/s calificacion/es requerida/s de acuerdo con el
si gui ente cronograna:

Present aci 6n de i nf ornes
Depésitos al 31.12.96 sin filiales con filiales
en el exterior en el exterior

(")

I gual o superior a

$ 100 mill ones 1.7.97 21.7.97
Inferior a
$ 100 mill ones 29.9. 97 20. 10. 97

(") o sujetas al régimen de supervisi 6n sobre bases con-
sol i dadas (Conuni caci 6n "A" 2227) en su caracter de
control ante

A ese efecto, se consideraran todo tipo de depositos vy
nodal i dades admitidas de inversidon en pesos, en noneda
extranjera y de titul os val ores.

Las entidades conprendidas en el punto 2.3. de |la Seccion
2. del Anexo remtiran en |las fechas que correspondan | os
al tinos i nf ornes em tidos por | as calificadoras
i nternacional es admtidas, cuya antigledad no podra ser
mayor a un afo."



2.

10.

Reenpl azar el punto 3. de la resolucidn a que se refiere e
punt o precedente por el siguiente:

"3. Establecer que el requisito de difusion de las cali-
ficaciones a que se refiere la Secci 6n 6. del Anexo a esta
conuni caci 6n deberd cunplirse a partir del 1.1.98

Con antel aci 6n a esa fecha, tanto | as enti dades
financieras conb |as enpresas calificadoras, no podran
di vul gar el resultado de las calificaciones y/o el

conteni do de | os infornes.

El incunplimento por parte de |las entidades financieras
de esta nedida determnara la aplicacioén de | as
di sposici ones del articulo 41 de la Ley de Entidades
Fi nanci er as.

Por su parte, el apartami ento a esta disposici6n por parte
de |las aludi das enpresas calificadoras inplicara la
exclusi on, del registro habilitado a tal efecto en el
Banco Central, hasta el 31.12.97."

Incorporar conp altino parrafo del punto 1.1. del réginmen de
calificaci 6n de entidades financieras (Anexo a | a Comuni caci 6n
"A" 2510) el texto contenido en el Anexo | a la presente
comuni caci 6n.

Elimnar del primer péarrafo del punto 1.2. de ese régi nen de
calificacion la expresién: "El balance respectivo deberé
contar con informe de la auditoria externa."

Reenpl azar el punto 1.3., los parrafos primero y altino de
punto 2.1. y el punto 2.4. del aludido réginmen de calificaciodn
por los incluidos en el citado anexo.

Elimnar el punto 2.2. del réginen de calificaciéon de
ent i dades fi nanci eras.

Sustituir las Secciones 3., 4., 5 'y 7. del réginen de
calificacién de enti dades financi eras, por |os t ext os
contenidos en el Anexo | a la presente comuni caci 6n

Incorporar en la Seccién 6. de |as aludidas nornas, el punto
gue figura en el nenci onado anexo.

Determ nar que la conpensaci 6n de gastos adm nistrativos por
reclanos vy tram taci 6n deberd abonarse respecto de |as
situaci ones que se presenten a partir del 1 de octubre de
1997.

Est abl ecer que las pautas nininas de analisis del presente
régi nen serdn de aplicaci 6n para la calificaci én de entidades
financieras a fin de ser receptoras de inversiones con fondos
de jubil aci ones y pensiones (Conunicaci 6n "A" 2484)."

En Anexo |1 se aconpafa el texto ordenado de | as nornas

relativas al réginmen de calificacién de entidades financi eras que
reenpl aza al difundido por |a Conunicaci6n "A" 2510.



ANEXCS

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carlos Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Nornas CGerente de Normas para
para Enti dades Fi nanci eras Enti dades Fi nanci eras



B.CR A | MO FICACIONES DE LAS NORVAS SOBRE | Anexo | a |al

| CALI FI CACI ON DE ENTI DADES FI NANCI ERAS | Com "A" 2521

"Secci 6n 1. Exigencia de calificacion

1.1. Calificaciones requeridas.

1

3.

Cuando las calificaciones nuestren di screpancias superiores
a un nivel, el Banco Central podra requerir que se
proporcione una calificaci 6n de otra enpresa eval uadora.

Vi genci a.

Las calificaciones tendran vigencia durante |os siguientes
per i odos:

Bal ance al Vi genci a
Desde Hast a
31.03 1.08 31.10
30. 06 1.11 31.01
30. 09 1.02 30. 04
31.12 1.05 31. 07

Para | as entidades que tengan filiales en el exterior o que,
en su caréacter de controlantes, se encuentren sujetas a
régi nen de supervi si 6n sobre bases consolidadas, |a vigencia
es la siguiente:

Bal ance al Vi genci a
Desde Hast a
31.03 21.08 20.11
30. 06 21.11 20. 02
30. 09 21.02 20. 05
31.12 21.05 20. 08

El plazo de vigencia podrd ser anpliado tenporarianente
cuando la Superintendencia de Entidades Financieras vy
Canbiarias o considere pertinente. Esta circunstancia se
hard conocer por nota a la entidad y a la enpresa
eval uador a.

De no contarse con |a aprobacion de la calificacioén por
parte de |a Superintendencia o de no estar vigente |la
respectiva prorroga, se considerard a la entidad comb no
calificada."

"Secci 6n 2. Enpresas calificadoras. Designaci6n



2.1. Soci edades adm ti das.

La calificacioén sera real i zada por | as soci edades
calificadoras de riesgo inscriptas en el registro habilitado
por el Banco Central, para | o cual deberan haber calificado
mas de 5 entidades financieras en el afio anterior a la fecha
de inscripcion.

Seran causal es de exclusién autonmatica del registro las
Si gui ent es:

2.1.1. Por el térmno de 3 afios, cuando |as enpresas cali -
ficadoras renuncien a esa funcion por cual quier
notivo, Si ello ocurre con anterioridad a la
term naci 6n de la vigencia de un contrato de
calificaci én vincul ado con estas di sposiciones.

2.1.2. Por el térmno de 1 afo, cuando |as enpresas cali -
ficadoras no abonen en térnmino las sumas indicadas
por el Banco Central en conpensacién de gastos
admi nistrativos por reclanps y tramtaci én (Seccidn
5.).

2.1.3. Por el térmno de 1 afio, cuando se verifiquen mas de
10 incunplimentos (definidos en el punto 5.2. de la
Secci 6n 5.) dentro de un afio cal endari o.

Cuando esta situacién se reitere durante 3 afos
consecutivos, la exclusi6n sera por un térmno de 3
afios.

2.1.4. Por el térmno que se establezca, cuando se produzca
una infraccion a lo previsto en el cuarto parrafo de
este punto, segin surja de la aplicacion de
procedimento previsto en el articulo 41 de la Ley
21.526, conforne a lo establecido en el articulo 42
"in fine" de la Ley 24.627.

2.4. Procedi m ento.

2.4.1. Las entidades financieras conunicaran por nota
dirigida a | a Super i nt endenci a de Ent i dades
Financieras y Canbiarias, con una antelacién no
nenor a 30 dias corridos a |la fecha de vencimento
para | a presentaci 6n de los informes, |as sociedades
calificadoras de ri esgo por las cuales seréan
eval uadas, elegidas del registro habilitado por e
Banco Central

2.4.2. Trimestral nente, conforme al nodel o que se aconpafia
en la Seccion 8., la entidad debera dejar expresa
constanci a de que di chas soci edades no se encuentran
al canzadas por |las inconpatibilidades establecidas



en los incisos a) y e) del articulo 17 del Decreto
656/ 92, en cuanto sea de conocimento de |a entidad
y que enlo que a ella atafie no se presentan |as
i nconpati bilidades o restricciones a que se refieren
los articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del citado decreto
y el cuarto parrafo del punto 2.1., respecto de |las
soci edades calificadoras intervinientes.

2.4.3. Las entidades financieras que hayan contratado |os
servi ci os de enpresas eval uadoras que sean excl ui das
de la noémina admtida por el Banco Central tendran
un plazo de 15 dias corridos para sustituirlas,
cont ados desde el dia en que fueran notificadas de
la aludida exclusién. La prinera evaluaciodn que
formule la nueva enpresa el egi da deberd ser
presentada dentro de |los 60 dias corridos desde esa
fecha. La entidad mantendrd la ultinma calificacio6n
ot orgada durante ese | apso

2.4.4. Los contratos tendran una duracién de 1 afo,
pudi endo ser renovados."

"Secci 6n 3. Infornes de calificacién

Los infornes gue proporcionen las sociedades calificadoras
deberan incluir la calificaci 6n asignada, considerando |as pautas
nmi ni mas conteni das en |a Secci 6n 7.

Los informes de calificacion y sus actualizaciones deberéan
i ndicar, cono minino, |o siguiente:

fecha de reuni 6n del consejo de calificacidn

- menbros integrantes, indicando quienes participaron o0 no de
ellay la existencia o no de discrepancias respecto de
resul tado y/ o conteni do del inforne;

calificaciones especificas para |os depésitos de largo plazo
segln las pautas nininas para |la calificaci 6n contenidas en |la
Secci 6n 7.

sintesis del resultado de la evaluaci6on de los elenentos
fundanent al es consi derados para el exanmen, segun |o previsto en
los puntos 7.3.1. a 7.3.3. de la Secci6on 7., en la que se
describiran los factores de ponderaci6n de cada uno de |os
el enentos deternmnantes de la calificaciodn, los criterios que
justifican los niveles de ponderacion asignados a ellos y e

nivel de calificacién correspondiente a cada el enento, teniendo
en cuenta una nota de 1 a 11 (donde 1 corresponde a AAA cono |la
nejor calificaciony 11 a | cono |la peor). En el caso de que no
se suministre la infornmaci 6n requerida, la nota sera F, y

- firma del o de |os responsables de | a sociedad calificadora.



Una vez presentado el prinmer inforne de calificacién, |a enpresa
calificadora que |o produjo debera fornmular |as actualizaci ones
peri 6di cas que deban efectuarse durante el afio siguiente a la
fecha que este referida aquella eval uaci 6n. Ese requisito tanbién
debera cunplirse en el caso de que, posteriornmente, se designe
otra soci edad calificadora, hasta conpletar el periodo exigido

A cada informe, la sociedad calificadora aconpafiara una
decl araci 6n jurada -conforne al nodelo que se agrega en la
Secci 6n 9.- suscripta por su presidente o representante |egal, en
la cual se deje expresa constancia de que dicha sociedad y |as
personas que en ella cunplen | as distintas funciones sefal adas en
el Decreto 656/92 no presentan | as inconpatibilidades nenci onadas
en los articulos 11 y 12 del decreto y que se ajustan a Ilo
previsto en los articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivoy a
cuarto parrafo del punto 2.1., en particular en lo referido a la
calificaciéon de depésitos y deudas de la entidad financiera,

respecto de la cual emten el informe. Con igual periodicidad,
cada una de | as personas fisicas conprendi das, debera fornular su
respectiva declaraci 6n jurada sobre |o0s aspectos aludidos, la

cual sera conservada por |a sociedad calificadora."

Secci6n 4. Control de los infornes de calificaci 6n

La Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias
analizara los informes que |as enpresas produzcan de acuerdo con
| as pautas nininas de analisis contenidas en la Seccibn 7.
verificando que ellos sean conpletos y consistentes, dentro de
|l os 30 dias corridos de su recepci 6n

Ser&a causal de rechazo del infornme que la calificacion asignada a
cada item o capitulo a que se refiere la Secciéon 7. no sea
consistente con |o expuesto en el informe o con la calificaciodn
final

Se entenderd por inconsistencia el caso en que una calificaciodn
final no se conpadezca con |as calificaciones parcial es otorgadas
a cada elemento integrante de los aspectos a considerar
ponder ados de acuerdo con los criterios descriptos, asi conp
cuando la nota otorgada a cada itemno sea congruente con |la
i nformaci 6n vol cada en el msno."

Secci 6n 5. Incunplim entos.

El incunplimento se produce a criterio de |la Superintendencia de
Enti dades Financieras y Canbiarias ante |la inobservancia de |as
di sposi ci ones conteni das en este régi nen. Cuando no se cunpla con
| as responsabil i dades asi gnadas en esta nornativa, se aplicara e
si gui ente procedi m ento:

5.1. Falta de presentaci 6n de infornes y/o presentaci 6n fuera de
pl azo.



. 2.

E
exi gencias que se establecen en |la presente nornma determnara |l a
aplicacion de |Ilas disposiciones del articulo 41 de Ila Ley de
Enti dades Fi nanci er as.

La sociedad calificadora deberd abonar $ 500 a fin de
conpensar gastos en concepto de reclano y tramtaci on. D cho
i nporte debera depositarse en el Banco Central dentro de |as
72 horas habiles de conuni cado el reclano.

QOm siones y/ o inconsistenci as.

Cuando a criterio de la Superintendencia de Entidades

Fi nanci er as y Canbi ari as exi stan om si ones y/ o
i nconsi stenci as, producidas entre la infornacidn contenida
en cada itemo capitulo del informe y su nota respectiva

asi conb entre las notas parciales con |la correspondiente
nota final, se procederd a rechazar el inforne.

La sociedad calificadora deberd abonar $ 1.000 por cada
rechazo, en concept o de conpensaci 6n de gast os
admnistrativos por reclanb y tramtacion. Dicho inporte
debera depositarse en el Banco Central dentro de las 72
horas hébi |l es de comuni cado el rechazo.

i ncunplimento por parte de |las entidades financieras de |as

Sin perjuicio de |o expuesto, |as sociedades calificadoras y sus
i ntegrantes quedaran sujetos a |las previsiones del ultino parrafo

d

e

articulo 42 de la Ley 21.526, conforne a |lo establecido en |la

Ley 24.627."

"Secci 6n 6. Difusi6n de |las calificaciones.

E

informe debera contener la siguiente |eyenda: "Esta ca-

ficacion refleja la opinion de ... (la enpresa calificadora),
la que no necesarianente coincide ni conpronete |a opinién de
Banco Central de |a Republica Argentina"."

"Secci 6n 7. Pautas nininmas de analisis.

7.

1

hj et i vo.

El objetivo de estas pautas es establecer el conjunto mnino
de caracteristicas de las entidades financieras que deberan
ser analizados por |as enpresas calificadoras para emtir su
opi ni 6n acerca de | a capacidad de pago de la entidad en e

escenari o nacroecénom co  Vvigente al nonent o de | a
eval uaci 6n, asi conb en aquellos escenarios alternativos
segln lo previsto en el punto 7.3.3.



. 2.

Estas pautas ninimas no constituyen un manual de
calificacién de entidades financieras, toda vez que la
enpresa calificadora podra dar a cada uno de |los el enentos
nenci onados en estas pautas |la ponderaci6n que estine
conveniente y tanbién podra considerar todos aquellos otros
el ement os adicionales que, a su criterio, sean necesarios
para definir la calificacioén

En su calificacion debera analizar cada uno de |os puntos
gue se nmencionan mas adel ante, siguiendo el orden en que
estan presentados y afiadiendo en cada capitulo el andlisis
de los factores que considere rel evantes.

Si stema de calificaci 6n

La calificacion debera emtirse para | os depdsitos de largo
pl azo (periodo de pago superior a un afio). De considerarlo
necesario en funci6n de |o0s escenarios macroecondm cos
alternativos que |a enpresa prevea, podra discrimnar entre
calificacién de instrunentos en noneda nacional y en noneda
extranjera. Cuando se discrimne entre noneda nacional vy
extranjera, se agregaran las letras Py E, respectivanente,
a cada calificacion.

Si la calificacién fuera igual o inferior a CC, segln
corresponda, la calificadora deberd enmitir opini6n sobre |la
magnitud de |a posible perdida de capital a la que estaria
expuesto el acreedor.

AAA : Mnima probabilidad de incunplimento de los tér-
m nos pactados. Excel ente capaci dad de pago, aun en
el mas desfavorabl e escenari o econdéni co previsible.

AA . Muy baja probabilidad de incunplimento de los tér-
m nos pactados. Excelente capaci dad de pago. En e
nmas desfavorable escenario econdém co previsible, el
riesgo de incunplimento es nuy bajo.

A . Muy baja probabilidad de incunplimento de los tér-
m nos pactados. My buena capacidad de pago. En e
nmas desfavorable escenario econdém co previsible, el
ri esgo de incunplinmento es bajo.

BBB . Baja probabilidad de incunplimento de | os térmnos
pact ados de mant enerse el escenari o econdém co
corriente al nonmento de |a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se nmantiene aun en condi ci ones econdm cas y
financieras mas desfavorables, pero se reduce en e
escenari o mas desfavorabl e.

BB . Baja probabilidad de incunplimento de | os térmnos
pact ados de mant enerse el escenari o econdém co
corriente al nonmento de |a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se reduce significativanmente en condi ci ones
econdm cas y financieras mas desfavorables, siendo
baja en el escenario mas desfavorabl e.



B . Baja probabilidad de incunplimento de | os térmnos
pact ados de mant enerse el escenari o econdém co
corriente al nonmento de |a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se reduce significativanmente en condi ci ones
econdmi cas y financieras mas desfavorables, siendo
nmuy baja en el escenario mas desfavorabl e.

CcC : Exi sten factores que pueden aunentar significativa-
nente el riesgo de incunplimento de [|os térmnos
pact ados, aun en el escenario econdmico corriente al
nonmento de |a evaluaci én. La capacidad de pago es
baja en condiciones econémcas vy financieras mas
desfavorabl es, siendo bajisima en el escenario mas
desf avor abl e.

CcC . Existe riesgo de incunplimento de [|os térmnos
pact ados, aun en el escenari o econdmco corriente al
nonmento de |a evaluaci én. La capacidad de pago es
nmuy baja en condici ones econdém cas y financi eras mas
desfavorables, siendo nula en el escenario mas
desf avor abl e.

C . Existe claro riesgo de incunplimento de |os tér-
m nos pactados en el escenario econdmco corriente
al nmonento de la evaluacién. Se trata de una
i nversi 6n especul ativa, con baja capaci dad de pago,
aun cuando no nediaran escenarios econdni cos mAs
desf avor abl es.

D : Altanmente especul ativa, con alto riesgo de i ncum
plimento de | os térm nos pactados.

I : En estado de incunplim ento.

F . Entidades que, habiendo solicitado Ia calificacion
no sum nistran |la informaci én requerida.

Se podra asignar un signo "+" o "-" a una calificaci6n para
reflejar la tendencia ascendente o descendente dentro de |a
correspondi ente categori a.

Capitul os basicos de la calificaciodn

Los tres elenentos fundanental es a considerar para formular
la calificacioén son: posi ci onam ento de la ent i dad;
situacion de la entidad, y sensibilidad frente a escenarios
alternativos para |a econonia argentina.

La enpresa calificadora debera describir en forna detal | ada
| a ponderaci 6n aplicada a cada uno de I|os elenentos
cualitativos y cuantitativos que influyen en esos tres
aspect os.

A cada concepto, se le asignara un valor en una escala de 1
a 11, en el cual 1 representa la nejor calificacion (AAA) y
11 la peor (I).



7.

7.

3.

3.

1

2.

Posi ci onam ento de | a enti dad.

Se debera analizar la posible evolucion del sistema
financiero argentino asi conb el posicionamento
actual y futuro de la entidad dentro del conjunto de

sistema. A tales efectos, deberan considerarse, cono
ninino | os siguientes factores:

7.3.1.1. Evol uci6n del sistena financiero naci ona
en su conj unto;

7.3.1.2. Evolucion del segnento del sistema finan-
ciero en el que se especializa |a entidad
fi nanci era;

7.3.1.3. Gado de conpetitividad alcanzado por |a
entidad en | os productos que ofrece, y

7.3.1.4. Evol ucion de los distintos productos vy

nercados en |1o0s que actla la entidad; su
i npact o sobre su conpetitividad.

Si tuaci 6n de | a entidad.
Se exam naran |os aspectos cualitativos y cuanti-
tativos fundanmentales que sirven para determ nar |a
probabili dad de repago de | a entidad. Entre ellos, se
anal i zar 4n
- Capitalizacion
- Activos
- Admi ni straci 6n
- Utilidades
- Liquidez
- Estructura de Pasivos
En cada caso, es necesario analizar |a evolucién de
cada variable en el pasado, su nivel actual y su
probabl e evoluci6on en el futuro, y el valor de cada
variable en relaciéon con el valor promedio para
enti dades financieras de simlares caracteristicas.
7.3.2.1. Capitalizacioén
Se deben analizar todos |los factores que
pueden ser inportantes para determnar e

ni vel de respal do que una entidad brinda con
su capital a |os depésitos y, conp ninino:



7.3.2.2.

7.3.2.1.1.

7.3.2.1.2.

7.3.2.1.3.

7.3.2.1.4.

7.3.2.1.5.

7.3.2.1.6.

Acti vos.

Se deben

Rel aci 6n entre capital y activos

totales, vy entre capital y
activos de ri esgo; exceso (o
déficit) con respecto a | os
capital es nininos exigidos por el
Banco Central. Analisis de la
net odol ogia utilizada  por I a

entidad para el <calculo de Ila
posici 6n de capitales nininos.
Impacto de las deficiencias de
previ si onanm ento determ nadas en
el punto 7.3.2.2.12.

Calidad del capital: su conpo-
sici 6n; participaci6n de | os
di stintos conponentes; partici-
paci 6n de deuda subordi nada en e
total;

Capacidad de Ilos actuales ac-
cionistas para increnentar e

capital a fin de at ender
pot enci al es requeri m entos; en el
caso de soci edades que cotizan en
nercados de capitales, se deberéa
anal i zar | a posi bi | i dad de
recurrir a tales nmercados para
i ncrenentar su capital

Experiencia de la entidad con
em si ones de deuda subordinada;
posi bilidades de recurrir a este
i nstrumento par a anpl i ar el
capital, en la nedida en que no
se superen |los mérgenes esta-
bl eci dos normati vanent e;

Posi bilidad de reducir sin nma-
yores perdidas el ni vel de
activos totales, manteniendo un
ni vel adecuado de rentabilidad,
de nodo de cunplir con |as
exi gencias de capital sin tener
gue aunentar el capital, y

Exi stencia de garantias expli-
citas sobre sus operaciones (o
parte de el l as), debi endo
opi narse sobre la calidad de |as
m snas.

tener en cuenta todos | os factores

gue determ nan | a calidad de |os activos de
banco y, cono m ni no:



7.3.2.2.10.

Conposi ci 6n de activos: activos
i nmovi lizados, titulos publicos,
titul os privados, pr ést anos,
fianzas, otros;

Concentraci 6n por clientes vy
gr upos econém cos;

Concentraci 6n sectori al
Concentraci 6n regi onal

Sensi bi | i dad de los activos en
relaciéon a los flujos de fondos
que |os respal dan frente a
nodi fi caci ones en:

- el nivel de actividad
- los precios relativos
- el valor de | a noneda

Pr ést anos a enpresas Yy grupos
econoémni cos vi ncul ados; nivel de
riesgo inplicito. Cunplimento de
|l a normativa;

QOper aci ones regi stradas en cuen-
tas de orden y en particular |os
product os derivados; riesgo que
i ntroducen;

Descal ce de plazos entre la car-
tera activa y pasiva, a tasa fija
y flotante: riesgo de tasa de
i nterés;

I ndi cador de riesgo del Banco
Central para préstanps en nobneda
naci onal y extranjera,; t asa
pronedio inplicita;

Cal i dad de | os activos:

- Cartera conercial: Se deberé
analizar el cunplimento de la
normativa vigente respecto de
los clientes que:

a) su sal do de deuda sea su-
perior al 1% de la res-
ponsabi | i dad pat ri noni al
conput abl e de | a enti dad.

b) su saldo de deuda, en Ila
enti dad baj o andl i si s,



represente el 70% o0 mas de
| a asistencia recibida por
el cliente en el total de
sistema financiero y que su
deuda represente el 0,5% o
nmas, de la responsabilidad
patrinonial conputable de |a
enti dad.

En ningdn caso, |la cantidad de
deudores anal i zados podra ser
inferior a 50. Cuando I a
apl i caci 6n del procedi m ent o
descripto determne esa Si-
tuaci 6n, corresponderd conple-
tar dicha cantidad incorpo-
rando el analisis de | os
clientes que sigan en orden de
i mportanci a decreciente.

- Cartera de consunpb: analisis
de los sistemas inplenmentados

par a det er m nar | a cali-
ficacion de la cartera de
consuno. Analizar no nenos de
50 | egaj os de clientes -
sel ecci onados bajo criterios
est adi sti cos de uso

general i zado- para establecer
el cumplimento de |a normativa
vigente. Debera tenerse en
cuenta que no se reitere la
m sma nuestra durante el afio de
calificaci6n.

- Debera sefialarse la razonabi -
i dad de | as previ si ones
regi stradas por | a ent i dad
sobre la base del analisis
ef ectuado de acuerdo con |os
parraf os precedentes.

- Debera aconpafiarse un anexo
con el detalle de los clientes
anal i zados de anbas carteras:
denoni naci 6n, saldo de deuda
garantias y situacion;

7.3.2.2.11. Relaciones de la cartera irre-
gul ar sobre cartera total y sobre
la responsabilidad pat ri noni al
conput abl e; porcentaje de | a
cartera irregular cubierta con
garanti as;



7.3.2.2.12.

7.3.2.2.13.

7.3.2.2.14.

7.3.2.2.15.

Ni vel de previsiones; cartera
dada de baja; relacién entre |as
previsiones y |a cartera dada de
baja; relacion previsiones/uti-
I i dad; rel aci 6n previ si ones
consti tui das con previ si ones
exigidas por la normativa de
Banco Central

Rel aci 6n de <cartera irregular

net a de previ siones/utilidad
anual nedia de | os al tinos
ejercicios; idem sobre patri-

noni o0 net o;

Tasa de crecimento de los ac-
tivos de riesgo: absoluta vy
relativa a la cartera de riesgo
del sistemn financiero en su
conjunto, y

Analisis de los 50 principales
clientes que cuent en con
garanti as que respal dan | os
activos de riesgo; porcentaje de
la cartera cubierta con garan-
tias preferidas e instrunenta-
cioéon. Verificar que |la antigledad
de la val uaci 6n de tales
garantias no exceda del afo.

7.3.2.3. Administraci 6n.

Se deber an

anal i zar todos aquel | os aspectos

necesari os para formar una opini 6n acerca de
la calidad de |a organizacion y procesos de
toma de decisiones de l|la entidad. Entre

el |l os:

7.3.2.3.1.

7.3.2.3.2

7.3.2.3.3.

| donei dad de | a gerencia genera
y el o6rgano de admi nistracion
control accionario: armonia en
| as deci siones. Estructura orga-
ni zativa con relacié6n al nive
operati vo;

Andlisis de | as di stintas
politicas (conerciales y finan-
cieras) y planes de negoci os;

Proceso de toma de decisiones:
otorgam ento de préstanps; cali -
ficacion de |os préstanps acor-
dados; sistemas de nedicién de

ri esgo gl obal del portafolio.
Frecuencia y caracteristicas de
| a revision de deci si ones.



7.3.2.3.4.

7.3.2.3.10.

7.3.2.3.11.

7.3.2.3.12.

Del egaci 6n de funci ones por
activi dad y por sucur sal es.
Concentraci 6n de autori dad;

Politica de personal: nétodos de
i ncor poraci 6n del personal; sis-
tenma de capacitacion; sistema de
calificacion y pronocioén; eva-
luaci 6n de la dotaci6n actual
ant ecedentes profesionales y en
el sistema financiero de |os
princi pal es gerentes; rotaci 6n de
per sonal gerenci al

Auditoria interna: mecani snos de
control inplementados; nivel de
ej ecuci 6n de tal es control es;

Auditoria externa: revision de
| os i nf or mes de audi tori a;
mecani snos de control i mpl e-
nentados y nivel de ejecucidn de
tales controles; relacién con e
Directorio y la Gerencia;

I nformaci 6n: sistema informativo
para la tomm de deci si ones;
calidad, horizonte y relevancia
de la informacion utilizada para
| a toma de deci si ones;

Ni vel de tolerancia al riesgo en
| as operaciones asumidas por la
entidad financiera, sistemas de
control o Ilimtes para el riesgo
asum do por oper aci ones, pro-
duct o, uni dades de negocio, etc.

Capaci dad de nmantener un control
consol i dado de |a entidad finan-
ciera y sus subsidiarias;

Capacidad de la GCerencia de en-
tender con precision los riesgos
asoci ados con | os pr oduct os
deri vados;

Participacién de la entidad en
otras sociedades financieras o
no; rol que juegan tales enpre-
sas en la estrategia y resul-
tados de |a entidad,

Parti ci paci ones de los accio-
nistas en otras enpresas; poli-
tica de asistencia crediticia a
enpresas vi ncul adas;



7.3.2.3.13. Cunplimento de la normativa de
Banco Central, en especial Ila
prudenci al ; nmecani snos desarro-
Ilados para su cunpl i m ent o.
Dificultades experinentadas por
la entidad en su relacién con e
Banco Central durante |los dltinos
5 aflos. Plan de saneam ento, su

cunpl i m ent o; exi stenci a de
sumari os; su posi bl e i mpact o
econoni co. Asi stenci a via
redescuent os por i liquidez y
pr ést anos ot or gados por | os
Fondos Fi duci ari o de

Capitalizaci 6n Bancaria o para e
Desarrollo Provincial, y

7.3.2.3.14. Seguimento Yy observancia de me-
norandos o informes de avance de
i nspecci ones remtidos por la
Super i nt endenci a.

7.3.2.4. Uilidades.

Se exam nar an t odos aquel | os factores
necesari os para formar una opini 6n acerca de
la evoluciodn de |as utilidades de Ila
entidad. Conp ninino se debera informar
sobre:

7.3.2.4.1. Nivel de las utilidades respecto

del patri noni o neto, de Ila
cartera i rregul ar -neta de
previ siones- 'y del total de
activos;

7.3.2.4.2. |npactos de los ajustes a los
est ados contabl es surgidos de |la
i nspecci 6n del Banco Central o
pr opuest os por la Auditoria
Interna o Externa,

7.3.2.4.3. Evol uci 6n de las wutilidades:
variabilidad de |las wutilidades
trimestral es;

7.3.2.4.4. Conposicio6n de las utilidades:
por intermediaci 6n financi era,
por servi ci os, por otros
conceptos, y

7.3.2.4.5. Costos de la entidad: princi-
pal es rubros de costos. Evol u-
ci on.



7.3.2.5.

7.3.2.6.

Li qui dez.

Se exam naran t odos aquel | os factores
necesari os para formar una opini 6n acerca de
la posicioén de liquidez de la entidad
financiera. Entre ell os:

7.3.2.5.1. Disponibilidades con relacio6n a
depo6sitos totales: requerimen-
tos legales, requerimentos téc-
ni cos, excedente

7.3.2.5.2. Titulos valores, privados Yy pu-
blicos, que coticen en nmercados
institucionalizados, en relaciodn
al total de pasivos; titulos
utilizables para el Programa de
Oper aci ones de Pase Contingentes
del Banco Central ("repo");

7.3.2.5.3. Acceso a lineas de «crédito de
otras enti dades financieras, |o-
cales y del exterior;

7.3.2.5.4. Estructura de plazo de los pa-
sivos; relaciobn con los tres
conceptos anteri ores;

7.3.2.5.5. Descalce de plazos entre activos
y pasivos; su inpacto sobre Ila
i quidez; verificacion de I a
i nformaci 6n respecto a posicion
de liquidez sum nistrada al Banco
Central

7.3.2.5.6. Concentraci 6n de depésitos por
tipo de depositante y a nivel
regional; participaciéon de las
A F.J.P. en el total de |los
depoésitos de la entidad, y

7.3.2.5.7. Analisis de escenarios alter-
nativos y su inpacto sobre Ila
[iquidez: corrida sobre | a
entidad vy corrida sobre el
si stema financi ero.

Estructura del Pasivo

Se debera dar especial atencién a la
situaci 6n de |os depositantes en caso de
qui ebra de |a entidad, teniendo especial-
mente en cuent a | os privil egi os que
establ ece la Ley de Entidades Financieras.
En particul ar se debera anali zar:



7.

3.

3.

7.3.2.6.1. La relaci6n pasivos privilegia-
dos (depo6sitos mas obligaci ones
con garantia real) con pasivos
t ot al es;

7.3.2.6.2. La relaci6n dep6sitos garanti-
zados por SEDESA con depésitos y
con pasivos privilegiados, y

7.3.2.6.3. La posible asistencia de SEDESA
para atender |os reclanos de |os
deposi tant es.

Sensibilidad frente a escenarios alternativos para |a
econoni a argenti na.

La proyecci6on del flujo de fondos de la entidad
financiera se realizard en el contexto del escenario
econom co vigente al nomento de |la evaluacién vy de
dos escenarios alternativos mas desfavorabl es que e
actual .

La enpresa debera definir estos escenarios alter-
nativos y fundanentar cada uno de ellos, asi conp |la
probabilidad de su concrecio6n. En cada uno de estos
escenari os, deberan describirse pornenori zadanent e:

7.3.3.1. Las condiciones econénicas y financieras que
| o caracterizan, y

7.3.3.2. Conb las distintas hipo6tesis desarroll adas
para cada wuna de esas situaciones inpactan
en la entidad analizada, en especial sobre:
7.3.3.2.1. los factores determ nantes de |la
calidad de sus activos y su
posi ci 6n de |i qui dez;
7.3.3.2.2. el flujo de fondos proyectado, y

7.3.3.2.3. su capaci dad de pago."
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Secci 6n 1. Exigencia de calificaciodn
1.1. Calificaciones requeridas.
1.2. Periodicidad.
1. 3. Vigencia.
Secci 6n 2. Enpresas calificadoras. Designaci6n
2.1. Soci edades adm tidas.
2.2. Oras calificadoras admtidas.
2.3. Procedi m ento.
Secci 6n 3. Infornmes de calificaci6n
Secci 6n 4. Control de los infornes de calificacion
Secci 6n 5. Incunplim entos.
5.1. Falta de presentaci 6on de infornes y/o presentaci 6n
fuera de plazo
5.2. QOmi siones y/o inconsistencias.
Secci 6n 6. Difusion de las calificaciones.
Secci 6n 7. Pautas mnimas de andlisis.
7.1. njetivo.
7.2. Sistema de calificaciodn

7.3. Capitulos basicos de la calificaciodn

Secci 6n 8. Mddel o de decl araci 6n jurada de |las entidades finan-
cieras.

Secci 6n 9. Mddel o de decl araci 6n jurada de | as soci edades califi -
cador as.

| Version: 2a. | Conuni caci 6n I Vigencia | Pagina 1 |
I I "A' 2521 I 25.3.97 | I



1

2.

Cal i ficaci ones requeri das.

Las entidades financieras deberdn contar con calificaciones
ext endi das por alguna de |las sociedades calificadoras de
riesgo inscriptas en el registro habilitado por el Banco Cen-
tral

Se requeriran al nenos una o dos calificaciones, a cuyo
efecto se tendra en cuenta el saldo de | os depdsitos en pe-
sos, en noneda extranjera y de titulos valores registrado a
cierre del trinmestre calendario respecto del cual se presente
el informe de calificacion, considerando |a siguiente escal a:

- saldo de dep6sitos inferior a $ 50.000.000: una califica-
ci on.

- saldo de depésitos igual o superior a $ 50.000.000: dos ca-
I'ificaciones.

Cuando | as calificaciones nmuestren discrepanci as superiores a
un nivel, el Banco Central podr& requerir que se proporcione
una calificaci 6n de otra enpresa eval uadora.

Peri odi ci dad.

Las calificaciones tendran frecuencia trimestral. Las socie-
dades calificadoras deberdn presentar sus informes a Ila
Superi nt endenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbiarias -salvo
gue se trate de |os casos previstos en el punto 2.2. de la
Secci6n 2.- dentro de los 90 dias corridos siguientes a
cierre de cada trinmestre calendario o del ejercicio.

Para las entidades que tengan filiales en el exterior o que,
en su caréacter de controlantes, se encuentren sujetas al re-
gi men de supervision sobre bases consolidadas (Conuni caci 6n
"A' 2227), la presentacion de los infornmes de calificaciodn
debera efectuarse dentro de los 110 dias corridos siguientes
a | as al udi das fechas.
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1. 3. Vigencia.

Las calificaciones tendran vigencia durante los siguientes

per i odos:
Bal ance al Vi genci a
Desde Hast a
31.03 1.08 31.10
30. 06 1.11 31.01
30. 09 1.02 30. 04
31.12 1.05 31. 07

Para las entidades que tengan filiales en el exterior o que,
en su caréacter de controlantes, se encuentren sujetas al ré-
gi men de supervisi 6n sobre bases consolidadas, |a vigencia es
| a siguiente:

Bal ance al Vi genci a
Desde Hast a
31.03 21.08 20.11
30. 06 21.11 20. 02
30. 09 21.02 20. 05
31.12 21.05 20. 08

El plazo de vigencia podrd ser anpliado tenporarianente
cuando | a Superintendenci a de Enti dades Financieras y Canbi a-
rias lo considere pertinente. Esta circunstancia se hara co-
nocer por nota a la entidad y a |a enpresa eval uador a.

De no contarse con |a aprobaci 6n de la calificacion por parte
de la Superintendencia o de no estar vigente |la respectiva
prorroga, se considerard a la entidad conb no calificada
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.1. Soci edades adniti das.

La calificacion seré realizada por |as soci edades calificado-
ras de riesgo inscriptas en el registro habilitado por e
Banco Central, para |o cual deberan haber calificado mas de 5
entidades financieras en el afo anterior a la fecha de
i nscripcion.

A aquel efecto, dichas soci edades deberan presentar una soli-
citud en la que manifiesten su interés en efectuar las cali-
ficaciones de |as entidades financieras, denpstrando adengs
poseer |a estructura adecuada para |levar a cabo |la tarea, lo
cual -entre otros aspectos- inplica contar con analistas
capacitados en cantidad suficiente para desarrollar |as
eval uaci ones en un contexto organizacional acorde con Ila
f unci on.

Peri 6di canmente, | a Superintendencia de Entidades Fi nancieras
y Canbiarias dara a conocer |a nom na actualizada de |as em
presas calificadoras adnmitidas para desenpefiar esta funci 6n

Las soci edades no podran efectuar las calificaci ones cuando
se presenten las inconpatibilidades nencionadas en |os
articulos 11 y 12 del Decreto 656/92. Sin perjuicio de elloy
aun cuando | as personas que se nencionan mas adel ante se abs-
tengan de intervenir en el proceso de evaluacién segun |o
previsto en el inciso 1. del articulo 19 del Decreto 656/92,
| as enpresas eval uadoras tanpoco podran calificar a las enti-
dades financieras que cuenten con el servicio de asesora-
mento o auditoria a través de:

- alguno de los directores, gerentes o integrantes del con-
sejo de calificacion de esas soci edades eval uador as,

- accionistas que posean conp nininmo el 10% del capital de
| as enpresas y/o actuaci6n o participaci 6n decisiva, cual -
quiera sea el caréacter con que se lo ejercita, en el poder
de control y/o decisién de esas soci edades eval uadoras, y/o

- enpresas dedicadas a |as aludidas prestaciones en |as que
| as citadas personas tengan actuaci6n o participacion
cual qui era sea el caracter
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B.C R A oo o m oo +
| Secci 6n 2. Enpresas calificadoras. Designaci on. I
---------- e

Ademés, trinmestral mente, |as soci edades calificadoras deberan
expresar su aceptaci6on a las disposiciones del presente
régi nen de calificacion.

Seran causal es de exclusi 6n automética del registro las si-
gui ent es:

2.1.1. Por el térmno de 3 afios, cuando |las enpresas cali-
ficadoras renuncien a esa funcidén por cual quier
notivo, si ello ocurre con anterioridad a I a
t er m naci 6n de la vigencia de un contrato de
calificaci én vincul ado con estas di sposiciones.

2.1.2. Por el térmno de 1 afio, cuando las enpresas cali-
ficadoras no abonen en térmno | as sunmas indi cadas

por el Banco Central en conpensaci6n de gastos
admi nistrativos por reclanps y tramtacién (Seccion
5.).

2.1.3. Por el térmno de 1 afio, cuando se verifiquen mas de
10 incunplimentos (definidos en el punto 5.2. de la
Secci 6n 5.) dentro de un afio cal endari o.

Cuando esta situacién se reitere durante 3 afios
consecutivos, la exclusién sera por un térmno de 3
afios.

2.1.4. Por el térmno que se establezca, cuando se produzca
una infraccion alo previsto en el cuarto parrafo
de este punto, segln surja de la aplicacion de
procedi mento previsto en el articulo 41 de la Ley
21.526, conforne a lo establecido en el articulo 42
"in fine" de la Ley 24.627.

.2. Oras calificadoras admtidas.

Las entidades que se nencionan a continuaci é6n podran optar
por un réginen alternativo a fin de cunplir con |la exigencia
de calificaci6n:

i) sucursales |locales de entidades financieras extranjeras,
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ii) entidades financieras que cuenten con avales o fianzas
ext endi das por bancos del exterior que garanticen en
forma expresa | a devolucién en tienpo y forma contratados
de | os depésitos.

Para ello, las entidades conprendidas deberan renmitir ala

Superi
nenos

nt endenci a de Enti dades Financieras y Canbiarias por |o
dos calificaciones enitidas por al gunas de |as siguien-

tes agencias internacionales calificadoras de riesgo, res-

pect o

de la casa matriz de |la sucursal que opere en el pais o

del banco del exterior que extienda su garantia:

- Duff

& Phel ps

- Fitch Investors Service

- IBCA Limted

- Moody's Investors Service

- Standard & Poor's Corporation
- Thomson Bank Watch

Ademés, deberan presentarse |as actualizaciones toda vez que

sean r
10 di

eal i zadas por |as agenci as eval uadoras, dentro de |os
as corridos de recibidos por la casa matriz o el banco

del exterior, segun corresponda.

La opci 6n por este réginen podré ejercerse una vez por afo.

2.3.1.

2.3.2.

3. Procedi m ento.

Las entidades financieras comnuni caran por nota di-
rigida a |a Superintendencia de Entidades Fi nanci eras
y Canbiarias, con una antelacién no nenor a 30 dias

corridos a la fecha de vencimento par a | a
presentaci 6n de | os i nf or nes, | as soci edades
calificadoras de ri esgo por | as cual es ser an

eval uadas, elegidas del registro habilitado por e
Banco Central

Trinmestral mente, confornme al nodel o que se aconpafia en
la Seccion 8., la entidad deberd dejar expresa
constanci a de que dichas sociedades no se encuentran
al canzadas por |las inconpatibilidades establ ecidas en
los incisos a) y e) del articulo 17 del Decreto
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2.3. 4.

2.3.5.
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656/ 92, en cuanto sea de conocimento de la entidad y
gqgue en lo que a ella atafie no se presentan |as
i nconpati bilidades o restricciones a que se refieren
los articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del citado decreto
y el cuarto parrafo del punto 2.1., respecto de |as
soci edades calificadoras intervinientes.

Las entidades financieras que hayan contratado |os
servicios de enpresas eval uadoras que sean excl ui das
de la nomina admtida por el Banco Central tendran un
pl azo de 15 dias corridos para sustituirlas, contados
desde el dia en que fueran notificadas de |a al udida
exclusion. La prinera evaluacion que formule | a nueva
enpresa el egi da debera ser presentada dentro de | os 60
di as corridos desde esa fecha. La entidad mantendra | a
altinma calificacion otorgada durante ese | apso

Los contratos tendran una duraci 6n de 1 afio, pudi endo
ser renovados.
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Los informes que proporcionen | as soci edades calificadoras deberan
incluir la calificaci6n asignada, considerando | as pautas nininas
contenidas en la Seccién 7.

Los informes de calificacién y sus actualizaciones deberéan indi-
car, conb nminino, |lo siguiente

- fecha de reuni 6n del consejo de calificacion

- menbros integrantes, indicando quienes participaron o0 no de
ella y la existencia o no de discrepancias respecto de
resul tado y/ o conteni do del inforne;

- calificaciones especificas para |os depdsitos de |largo plazo
segln las pautas nininas para la calificacién contenidas en |la
Secci 6n 7.

- sintesis del resultado de |a eval uaci 6n de | os el ementos fun-
danent al es consi derados para el exanmen segun |lo previsto en |os
puntos 7.3.1. a 7.3.3. de la Seccién 7., en |la que se describi-
ran | os factores de ponderaci 6n de cada uno de | os el enmentos de-
term nantes de la calificacién, los criterios que justifican |os
ni vel es de ponderaci 6n asi gnados a ellos y el nivel de califica-
ci 6n correspondi ente a cada elenmento teniendo en cuenta una
nota de 1 a 11 (donde 1 corresponde a AAA conmo la nejor
calificaciéony 11 a | conb la peor). En el caso de que no se
sum nistre la informaci 6n requerida, la nota sera F, y

- firma del o de |os responsables de | a sociedad calificadora.

Una vez presentado el priner inforne de calificacion, |a enpresa
calificadora que |o produjo deberd fornmular |as actualizaciones
peri 6di cas que deban efectuarse durante el afio siguiente a la
fecha que este referida aquella eval uaci 6n. Ese requisito tanbién
debera cunplirse en caso de que, posteriornmente, se designe otra
soci edad calificadora, hasta conpletar el periodo exigido.

A cada inforne, la sociedad calificadora aconpafard una decl ar a-
cién jurada -conforme al nodelo que se agrega en |la Seccion 9. -
suscripta por su presidente o representante legal, en la cual se
dej e expresa constancia de que dicha sociedad y |as personas que
en ella cunplen las distintas funciones sefial adas en el Decreto
656/ 92 no presentan |las inconpatibilidades nenci onadas en | os ar-
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| B.C R A dmmm e e e e e e e e +
| | Secci 6n 3. Infornmes de calificaci 6n. |
Fomm e oo - Fom e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e +

ticulos 11 y 12 del decreto y que se ajustan a lo previsto en |os
articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivo y al cuarto parrafo de

punto 2.1., en particular en lo referido a la calificacion de
depésitos y deudas de la entidad financiera, respecto de la cua

emten el informe. Con igual periodicidad, cada wuna de |as
personas fisicas conprendi das debera formular su respectiva
decl araci 6n jurada sobre |los aspectos aludidos, la cual seré
conservada por | a sociedad calificadora.

| Version: 2a. | Conuni caci 6n I Vigencia | Pagina 2
I I "A' 2521 I 25.3.97 | I



La Superintendencia de Entidades Financieras vy Canbi ari as
analizara los informes que |as enpresas produzcan de acuerdo con
las pautas nininmas de analisis contenidas en la Seccidén 7.
verificando que ellos sean conpletos y consistentes, dentro de | os
30 dias corridos de su recepci 6n

Sera causal de rechazo del informe que la calificaci én asignada a
cada item o capitulo a que se refiere la Seccion 7. no sea
consistente con |o expuesto en el inforne o con la calificacion
final

Se entenderd por inconsistencia el caso en que una calificacion
final no se conpadezca con |las calificaciones parcial es otorgadas
a cada elemento integrante de | os aspectos a consi derar ponderados
de acuerdo con los criterios descriptos, asi comp cuando | a nota
otorgada a cada itemno sea congruente con |la infornmaci 6n vol cada
en el msno.
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El incunplimento se produce a criterio de |a Superintendencia de
Enti dades Financieras y Canbiarias ante la inobservancia de |as
di sposi ci ones conteni das en este réginen. Cuando no se cunpla con
| as responsabilidades asignadas en esta nornativa, se aplicara e
si gui ente procedi m ento:

5.1. Falta de presentaci 6n de informes y/o presentaci 6n fuera de
pl azo.

La sociedad calificadora deberda abonar $ 500 a fin de
conpensar gastos en concepto de reclanp y tranmitacion. D cho
i nporte debera depositarse en el Banco Central dentro de |as
72 horas hébiles de conmuni cado el reclano.

5.2. QOmi siones y/o inconsistencias.

Cuando a criterio de la Superintendencia de Entidades
Fi nanci er as y Canbi ari as exi stan om si ones y/ o
i nconsi stenci as, producidas entre |la informaci é6n contenida en
cada item o capitulo del informe y su nota respectiva, asi
conb entre las notas parciales con |a correspondiente nota
final, se procedera a rechazar el inforne.

La sociedad calificadora deberd abonar $ 1.000 por cada
rechazo, en concept o de conpensaci 6n de gast os
admnistrativos por reclanbo y tramtacién. Dicho inporte
debera depositarse en el Banco Central dentro de las 72 horas
habi | es de conuni cado el rechazo.

El incunplimento por parte de las entidades financieras de |as
exi gencias que se establecen en la presente norma determinard |a
aplicaci6n de |las disposiciones del articulo 41 de la Ley de
Enti dades Fi nanci er as.

Sin perjuicio de lo expuesto, |as sociedades calificadoras y sus
i ntegrantes quedaran sujetos a |as previsiones Yy sanciones de
ultino parrafo del articulo 42 de la Ley 21.526, conforne a lo
establ ecido en la Ley 24.627.
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6. 2.

6. 3.

6. 4.

El informe debera contener la siguiente |leyenda: "Esta
calificacion refleja la opiniodn de ... (la enpresa
calificadora), la gue no necesari anment e coi nci de ni
conpronete la opinion del Banco Central de la Republica
Argentina"

Dentro de los 5 dias corridos luego de que la Superin-
tendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias concluya |la
verificacion de [ os infornes, el resultado de |las
calificaciones debera ser expuesto en pizarras col ocadas en
los lugares de atenci6n al publico, en especial en |las que
se informen las tasas de interés ofrecidas por depdsitos, con
caracteres destacados y especificando su significado, segun
el detalle contenido en |la Seccion 7.

Asi m sno, dichas calificaciones deberdn constar en |os
certificados de depdésitos a plazo fijo o de otras
nodal i dades de inversioén y en |os resuanenes de cuent a
corriente, caja de ahorros o plazo fijo que se envien a | os
clientes.

Las calificaciones vigentes, con indicacion de Ila deno-
m naci 6n de |a enpresa evaluadora, seran incluidas en toda
publici dad que se vincule con la captacion de recursos
del publico

Las entidades que, cual quiera sea el notivo, no di spongan de
las calificaciones a que se refiere este réginmen, deberan
consignar, en las situaciones previstas en el punto 6.2., la
| eyenda "ENTI DAD SI N CALI FI CACI ON".

Las enpresas eval uadoras podréan difundir, total o parcial-
mente, el contenido y/o | os resultados de | os infornes.
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7.

2.

hj eti vo.

El objetivo de estas pautas es establecer el conjunto mnino
de caracteristicas de las entidades financieras que deberan
ser analizados por |las enpresas calificadoras para emtir su
opi ni 6n acerca de la capacidad de pago de la entidad en e

escenari o macroecénom co vigente al nonento de | a eval uaci 6n

asi cono en aquellos escenarios alternativos segun |o
previsto en el punto 7.3.3.

Estas pautas ninimas no constituyen un nmanual de calificacidn
de entidades financieras, toda wvez que | a enpr esa
calificadora podra dar a cada uno de |los el ement os
menci onados en estas pautas la ponderaci6n que estine
conveniente y tanbién podra considerar todos aquellos otros
el ementos adicionales que, a su criterio, sean necesarios
para definir la calificacioén

En su calificaci 6n debera analizar cada uno de | os puntos que
se menci onan nas adel ante, siguiendo el orden en que estan
presentados y afadiendo en cada capitulo el analisis de |os
factores que considere rel evantes.

Si stema de calificaci 6n

La calificacion debera emtirse para |os depdsitos de largo
pl azo (periodo de pago superior a un ano). De considerarlo
necesario en funcion de 1os escenarios macroecondm cos
alternativos que |a enpresa prevea, podré discrimnar entre
calificacién de instrunentos en noneda naci onal y en nobneda
extranjera. Cuando se discrimne entre noneda nacional vy
extranjera, se agregardn las letras Py E, respectivanente, a
cada calificaci on.

Si la calificacion fuera igual o inferior a CC  segln
corresponda, la calificadora debera enitir opinién sobre |la
magnitud de |a posible perdida de capital a la que estaria
expuesto el acreedor.

AAA  : Mninma probabilidad de incunplimento de | os térmnos
pact ados. Excel ente capaci dad de pago, aun en el més
desfavorabl e escenari o econdm co previsible.

AA . Muy baja probabilidad de incunplimento de los térm -
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BBB

BB

_____________________________________________________ +

CALI FI CACI ON DE ENTI DADES FI NANCI ERAS [
_____________________________________________________ +
Secci 6n 7. Pautas mni mas de analisis. |
_____________________________________________________ +

nos pactados. Excel ente capaci dad de pago. En el mas
desfavorabl e escenario econom co previsible, el
riesgo de incunplimento es nuy bajo.

Miy baja probabilidad de incunplimento de |os térm -
nos pactados. My buena capaci dad de pago. En el més
desfavorabl e escenario econom co previsible, el
ri esgo de incunplinmento es bajo.

Baja probabilidad de incunplimento de |os térm nos
pact ados de mant enerse el escenari o econom co
corriente al nomento de |a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se mantiene aun en condi ci ones econdm cas y
financieras mas desfavorables, pero se reduce en e
escenari o mas desfavorabl e.

Baj a probabilidad de incunplimento de |os térmnos
pact ados de mant enerse el escenari o econom co
corriente al nomento de |a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se reduce significativanente en condici ones
econdm cas y financieras mas desfavorables, siendo
baja en el escenario mas desfavorabl e.

Baja probabilidad de incunplimento de |os térm nos
pact ados de mant enerse el escenari o econom co
corriente al nomento de |a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se reduce significativanente en condici ones
econdm cas y financieras mas desfavorables, siendo
nmuy baja en el escenario mas desfavorabl e.

Exi sten factores que pueden aunentar significativa-
nente el riesgo de incunplimento de los térmnos
pact ados, aun en el escenario econdém co corriente a
nonmento de |a evaluacién. La capacidad de pago es
baja en condiciones econénmicas y financieras més
desfavorabl es, siendo bajisima en el escenario nas
desf avor abl e.

Existe riesgo de incunplimento de |os térm nos pac-
tados, aun en el escenario econdémco corriente al
nonment o de | a eval uaci 6n. La capaci dad de pago es muy
baja en condiciones econénmicas y financieras més
desfavorabl es, siendo nula en el escenario nmas
desf avor abl e.
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C . Existe claro riesgo de incunplimento de los térm -
nos pactados en el escenario econém co corriente a
nonmento de |a evaluacién. Se trata de una inversion
especul ati va, con baja capaci dad de pago, aun cuando
no nedi aran escenari os econéni cos mas desfavorabl es.

D : Altamente especulativa, con alto riesgo de incunpli -
m ento de | os térm nos pactados.

I : En estado de incunplim ento.

F . Entidades que, habiendo solicitado la calificaciodn
no sum nistran |la informaci én requerida.

Se podra asignar un signo "+" o "-" a una calificaci6n para

reflejar la tendencia ascendente o descendente dentro de la

correspondi ente categori a.

.3. Capitul os basicos de la calificacion
Los tres elenmentos fundanentales a considerar para formular
la calificacion son: posicionamento de |a entidad; situacién
de la entidad, vy sensi bi |l i dad frente a escenari os

alternativos para |a econonia argentina.

La enpresa calificadora debera describir en forma detall ada

| a ponderaci6n aplicada a cada uno de I|os elenentos
cualitativos y cuantitativos que influyen en esos tres
aspect os.

A cada concepto, se |le asignara una nota en una escala de 1 a
11, en el cual 1 representa la nmejor calificacion (AAA) y 11
la peor (I).

7.3.1. Posicionanmiento de | a entidad.

Se debera analizar la posible evolucion del sistenm
financiero argentino asi cono el posicionamento ac-
tual y futuro de l|a entidad dentro del conjunto de

sistema. A tales efectos, deberéan considerarse, cono
ninino | os siguientes factores:
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7.3.2.

7.3.1.1. Evolucio6on del sistenma financiero nacional en
su conjunto

7.3.1.2. Evolucion del segnento del sistema financiero
en el gue se especi al i za | a ent i dad
fi nanci era;

7.3.1.3. G ado de conpetitividad al canzado por |a en-
tidad en | os productos que ofrece, y

7.3.1.4. Evolucion de |os distintos productos y nerca-
dos en los que actla la entidad; su inpacto
sobre su conpetitividad.
Si tuaci 6n de |l a entidad.
Se exami naran |os aspectos cualitativos y cuanti-
tativos fundanmentales que sirven para determinar la
probabilidad de repago de la entidad. Entre ellos, se
anal i zar 4n
- Capitalizacion
- Activos
- Admi ni straci 6n
- Utilidades
- Liquidez
- Estructura de Pasivos
En cada caso, es necesario analizar |a evolucioén de
cada variable en el pasado, su nivel actual y su
probable evolucién en el futuro, y el valor de cada
variable en relacién con el valor pronedio para
enti dades financieras de simlares caracteristicas.
7.3.2.1. Capitalizacioén
Se deben analizar todos los factores que

pueden ser inportantes para determnar e
ni vel de respaldo que una entidad brinda con
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su capital

7.3.2.1.1.

7.3.2.1.2.

7.3.2.1.3.

7.3.2.1.4.

7.3.2.1.5.

Conuni caci 6n

X
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a | os depésitos y, cono ninino:

Rel aci 6n entre capital y activos
totales, y entre capital y activos
de riesgo; exceso (o déficit) con
respecto a los capitales nininos
exi gidos por el Banco Central
Analisis de Ila netodologia utili-
zada por la entidad para el calcu-
lo de la posicion de capitales
nininbs. |Inpacto de |as deficien-
cias de previsionamento determ -
nadas en el punto 7.3.2.2.12.

Calidad del capital: su conposi-
ci 6n; participaci 6n de los distin-
t os conponentes; participaci 6n de
deuda subordi nada en el total

Capaci dad de |os actual es accio-
ni stas para increnmentar el capita
a fin de atender potenciales re-
querim entos; en el caso de socie-
dades que cotizan en nercados de
capitales, se debera analizar Ila
posi bilidad de recurrir a tales
nmer cados par a i ncrement ar su
capital

Experiencia de |l a entidad con emni -
si ones de deuda subordi nada; posi -
bi | i dades de recurrir a este
instrumento para anpliar el capi-
tal, en la nmedida en que no se
superen | os margenes establ eci dos
nor mat i vanent e;

Posi bilidad de reducir sin mayores
pérdi das el nivel de activos tota-
| es, manteni endo un nivel adecuado
de rentabilidad, de nodo de cum
plir con | as exigencias de capita
sin tener que aunentar el capital
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_______________________________________________ +
CALI FI CACI ON DE ENTI DADES FI NANCI ERAS [
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| Secci 6n 7. Pautas nini mas de anali sis. |
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7.3.2.1.6. Existencia de garantias explicitas
sobre sus operaciones (o parte de
el l as), debi endo opi narse sobre la
calidad de I a m sna.

7.3.2.2. Activos.

Se deben tener en cuenta todos |os factores
gue determnan |la calidad de |os activos de
banco y, cono m ni no:

7.3.2.2.1. Conposicion de activos: activos
i nmovi lizados, titulos publicos,
titul os privados, pr ést anos,
fianzas, otros;

7.3.2.2.2. Concentraci 6n por clientes y gru-
pos econdm cos;

7.3.2.2.3. Concentraci 6n sectorial;
7.3.2.2.4. Concentraci 6n regi onal

7.3.2.2.5. Sensibilidad de |os activos en re-
lacion a los flujos de fondos que
los respaldan frente a nodifi-
caci ones en:

- el nivel de actividad
- los precios relativos
- el valor de | a noneda

7.3.2.2.6. Préstanps a enpresas y grupos eco-
nom cos vi ncul ados; ni vel de
riesgo inplicito. Cunplimento de
la normativa;

7.3.2.2.7. (Qperaciones registradas en cuentas
de orden y en particular |os
product os derivados; riesgo que
i ntroducen;
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7.3.2.2.9.

7.3.2.2.10.

Descal ce de plazos entre la carte-
ra activa y pasiva, atasafijay
flotante: riesgo de t asa de
i nterés;

I ndi cador de riesgo del Banco Cen-
tral para préstanps en noneda
naci onal y extranjera; t asa
pronedio inplicita;

Cal i dad de | os activos:

- Cartera conercial: Se deber &
analizar el cunplimento de Ila
normativa vigente respecto de
los clientes que:

a) su saldo de deuda sea supe-
rior al 1% de la respon-
sabilidad patrinonial compu-
tabl e de | a entidad.

b) su saldo de deuda, en la en-
tidad bajo analisis, repre-
sente el 70%o0 mis de Ila
asistencia recibida por el
cliente en el total de
sistema financiero y que su
deuda represente el 0.5%0
nmas, de la responsabilidad
patrinoni al conputable de la
enti dad.

En ningdn caso, la cantidad de
deudores analizados podra ser
inferior a 50. Cuando I a
apl i caci 6n del procedi m ent o
descripto deternmne esa situa-
ci6n, correspondera conpletar
di cha cantidad incorporando el
andlisis de los clientes que
sigan en orden de inportancia
decreci ente.
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7.3.2.2.11.

7.3.2.2.12.

7.3.2.2.13.

Conuni caci 6n
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- Cartera de consuno: analisis de
| os sistemas inplenmentados para
determinar la calificacion de la
cartera de consuno. Analizar no
menos de 50 |egajos de clientes
-sel ecci onados bajo criterios
estadisticos de uso generali-
zado- para establecer el cunpli-
mento de |la normativa vigente.
Debera tenerse en cuenta que no
se reitere la msm nmnuestra
durante el afio de calificacion.

- Debera sefialarse |la razonabili -
dad de las previsiones regis-
tradas por la entidad sobre |la
base del analisis efectuado de
acuerdo con |os parrafos prece-
dent es.

- Debera aconpafiarse un anexo con
detalle de los clientes ana-
| i zados de anbas carteras: de-
nom naci 6n, sal do de deuda
garantias y situacion;

Rel aci ones de la cartera irregul ar
sobre cartera total y sobre la res
ponsabi |l i dad patrinonial conputa-
ble; porcentaje de la cartera
irregular cubierta con garantias;

Ni vel de previsiones; cartera dada
de baja; relacion entre |las pre-
visiones y la cartera dada de ba-
ja; relacién previsiones/utilidad;
rel aci 6n previ siones constituidas
con previsiones exigidas por la
normati va del Banco Central

Rel aci 6n de cartera irregular ne-
ta de previsiones/utilidad anua
nedia de los Ultinos ejercicios;
idem sobre patrinonio neto
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7.3.2.2.14. Tasa de crecimento de los acti-
vos de riesgo: absoluta y relati-
va a la cartera de riesgo del sis-
tema financiero en su conjunto, y

7.3.2.2.15. Andlisis de los 50 principales
clientes que cuenten con garantias
gue respal dan |l os activos de
riesgo; porcentaje de la cartera
cubierta con garantias preferidas
e instrumentaci on. Verificar que
la antigiedad de la valuacion de
tal es garantias no exceda del afio.

7.3.2.3. Administraci 6n.

Se deberan analizar todos aquellos aspectos
necesari os para formar una opini 6n acerca de
la calidad de la organizaci6n y procesos de
toma de decisiones de la entidad. Entre
el | os:

7.3.2.3.1. ldoneidad de |la gerencia general y
el 6rgano de adm nistraci én; con-
trol accionario: arnonia en |as
deci si ones. Estructura organizati -
va con rel aci 6n al ni ve
operati vo;

7.3.2.3.2. Analisis de las distintas poli-
ticas (conerciales y financieras)
y planes de negoci os;

7.3.2.3.3. Proceso de toma de decisiones; o-
t orgam ent o de pr ést anos:
calificacién de | os pr ést anos
acordados; sistemas de nedicion
del riesgo global del portafolio.
Frecuencia y caracteristicas de la
revi si 6n de deci si ones. Del egaci 6n
de funciones por actividad y por

sucur sal es. Concent r aci 6n de

aut ori dad;
---------------------- S
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| Secci 6n 7. Pautas ninimas de andlisis. I
---------- e
7.3.2.3.4. Politica de personal: netodos de

i ncor poraci 6n del personal; sis-

7.3.2.3.10.

Conuni caci 6n

. 2. 3.

. 2. 3.

. 2. 3.

. 2. 3.

. 2. 3.

5.

6.

7.

8.

9.

tenma de capacitacion; sistema de
calificacion vy pronoci 6n; eva-
luacién de la dotacidn actual
ant ecedentes profesionales y en e
sistema financiero de |os princi-
pal es ger ent es; rotaci 6n de
per sonal gerenci al

Auditoria interna: necanisnps de
control inplenmentados; nivel de
ej ecuci 6n de tal es control es;

Audi toria externa: revision de |os
informes de auditoria; necani snos
de control i npl enent ados y nive

de ejecucién de tales controles;
relaci6n con el Directorio y la
CGer enci a;

I nformaci 6n: sistena informativo
para la toma de deci si ones;
cal idad, horizonte y relevancia de
la informacion utilizada para |a
toma de deci si ones;

Ni vel de tolerancia al riesgo en
| as operaci ones asunmidas por |la
entidad financiera, sistemas de
control o Ilimtes para el riesgo
asum do por operaci ones, producto,
uni dades de negoci o, etc.

Capaci dad de mantener un control
consol idado de la entidad finan-
ciera y sus subsidiarias;

Capaci dad de | a CGerencia de enten-

der con precision |os ri esgos
asoci ados con | os pr oduct os
deri vados;
---------------------- S
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| Secci 6n 7. Pautas nini mas de anali sis. |
---------- e
7.3.2.3.11. Participacion de la entidad en

7.3.2.4. Uilidades.

7.3.2.3.12.

7.3.2.3.13.

7.3.2.3.14.

Se

7.3.2.4.1.

Conuni caci 6n
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otras soci edades financieras o no;
rol que juegan tales enpresas en
la estrategia y resultados de |la
ent i dad;

Partici paciones de |os accionis-
tas en otras enpresas; politica de
asistencia crediticia a enpresas
vi ncul adas;

Cunplimento de la normativa de

Banco Central, en especial la
prudenci al ; mecani snos desarr o-
I I ados para su cunpl i m ent o.
Dificul tades experimentadas por |a
entidad en su relacion con el
Banco Central durante los ultinos
cinco afos. Pl anes de saneam ento,
su cunplim ento; exi stencia de
sumari 0s; su posi bl e i mpact o
econoni co. Asi stenci a via
redescuent os por i 1iquidez y
pr ést anos ot orgados por | os Fondos
Fi duci ario de Capitalizaci 6n Ban-
caria 0 par a el Desarroll o
Provincial, y

Segui m ento y observanci a de meno-
randos o infornes de avance de
i nspecci ones remtidos por | a
Super i nt endenci a.

exam nar an t odos aquel | os factores
necesari os para formar una opini 6n acerca de
la evoluci 6n de las utilidades de |a entidad.
Cono mininmo se debera informar sobre

2521

Nivel de las wutilidades respecto
del patrinonio neto, de la car-
tera irregular -neta de previ-
siones- y del total de activos;

| 25.3.97 I I



7.3.2.5.

7.3.2.4.2.

7.3.2.4.3.

7.3.2.4.4.

7.3.2.4.5.

Li qui dez.

| npactos de |los ajustes a |l os es-
tados contables surgidos de Ila
i nspecci 6n del Banco Central o
pr opuest as por la Auditoria
Interna o Externa,

Evoluci 6n de las utilidades: va-
riabilidad de las utilidades tri-
nestral es;

Conposi ci 6n de las utilidades: por
i nt er medi aci 6n financiera, por
servicios, por otros conceptos, y

Costos de la entidad: principales
rubros de costos. Evol uci 6n

Se exam nar an todos aquell os factores necesa-

ri os para
posi ci 6n
fi nanci era.

7.3.2.5.1.

7.3.2.5.2.

7.3.2.5.3.

7.3.2.5.4.

Conuni caci 6n

X

2521

formar una opinién acerca de la
de i quidez de | a ent i dad
Entre ellos:

Di sponi bilidades con relacid6n a
depo6sitos total es: requerimentos
| egal es, requerimentos técnicos,
excedent e

Titul os valores, privados y publi-

cos, que coticen en nmer cados
institucionalizados en rel aci 6n al
t ot al de pasi vos; titul os

utilizables para el Programa de
Oper aci ones de Pase Contingentes
del Banco Central ("repo");

Acceso a lineas de «crédito de
otras entidades financieras, |o-
cales y del exterior;

Estructura de plazo de |os pasi-

VOS; rel aci 6n con | os tres
conceptos anteri ores;
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| Secci 6n 7. Pautas minimas de andlisis. I
---------- e
7.3.2.5.5. Descal ce de plazos entre activos y
pasi vos; su inpacto sobre la li-
qui dez; verificacién de la infor-
naci 6n respecto a posicion de li-
qui dez sum ni strada al Banco
Central
7.3.2.5.6. Concentraci 6n de depositos por ti-
po de depositante vy a nivel
regional; participacién de |as
A F.J.P. en el total de los
depoésitos de la entidad, y
7.3.2.5.7. Andlisis de escenarios alternati -
VoS y su inpacto sobre la liqui-
dez: corrida sobre la entidad vy
corrida sobre el si stenma
fi nanci ero.
7.3.2.6. Estructura del Pasivo.
Se debera dar especial atencion a la situa-
cion de |os depositantes en caso de qui ebra
de la entidad, teniendo especialnente en
cuenta los privilegios que establece |la Ley
de Entidades Financieras. En particular se
deber & anali zar:
7.3.2.6.1. La relacio6n pasivos privilegiados
(dep6sitos nas obligaciones con
garantia real) con pasi vos
t ot al es;
7.3.2.6.2. La relaci6n depésitos garantizados
por SEDESA con depésitos y con
pasi vos privil egi ados, y
7.3.2.6.3. La posible asistencia de SEDESA
para atender |os reclanps de |os
deposi tantes.
-------------- T T
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Sensibilidad frente a escenarios alternativos para |la
econoni a argenti na.

La proyecci 6n del flujo de fondos de |la entidad finan-
ciera se realizarda en el contexto del escenario
econom co vigente al nonmento de la evaluacién vy de
dos escenarios alternativos mas desfavorables que e
actual .

La enpresa debera definir estos escenarios alter-
nativos y fundanentar cada uno de ellos, asi cono |la
probabilidad de su concrecion. En cada uno de estos
escenari os, deberan describirse pornenori zadanent e:

7.3.3.1. Las condiciones econénicas y financieras que
| o caracterizan, y

7.3.3.2. Conp las distintas hipétesis desarroll adas
para cada una de esas situaci ones inpactan en
| a entidad analizada, en especial sobre:
7.3.3.2.1. Los factores determnantes de |la
calidad de sus activos y su
posi ci 6n de |i qui dez;
7.3.3.2.2. E flujo de fondos proyectado, y

7.3.3.2.3. Su capaci dad de pago.
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| Secci 6n 8. Mddel o de decl araci 6n jurada de las enti- |
I des financi eras. I

Sefior Superintendente de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as
PRESENTE

Ref.: Decl araci 6n Jur ada.
I nconpati bi | i dades.

Tenenos el agrado de dirigirnos a Ud. con relacion a
réginen de calificaci6n de entidades financieras a que se refiere
Il a Comuni caci 6n "A".....

Al respecto y por la presente, dejanps expresa constan-
cia de que conocenps y aceptanps todas | as di sposici ones enanadas
de la aludida normativa y nmanifestanbs con carécter de decl araci 6n
jurada que no se presentan |las inconpatibilidades o restricciones
a que se refieren los articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del Decreto
656/ 92.

Asi mi snpo, declaranos bajo juranento que respecto de
( DENOM NACI ON DE LA EMPRESA CALI FI CADCRA) :

- ninguno de |los directores, gerentes, asesores o integrantes de
consej o de calificaci 6n de esa soci edad eval uadora presta aseso-
ram ento o auditoria externa a |a entidad.

- ningun accionista que posea conb ninino el 10%del capital de
| as enpresas y/o actuacion o participaci 6n decisiva, cual quiera
sea el caracter con que se |lo ejercita, en el poder de control
y/ o decision de esas sociedades eval uadoras, presta asesora-
mento o auditoria externa a |la entidad.

- no cuenta con asesoranmento o auditoria externa prestado por em
presas en las que |las citadas personas tengan actuacion o parti-
ci paci 6n, cual qui era sea el caracter

I Version: la. | Conuni caci 6n I Vigencia | Pagina 1 |
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| Secci 6n 8. Mddel o de decl araci 6n jurada de las enti- |
I des financi eras. I

- no se encuentra al canzada por |as inconpatibilidades de |os in-
cisos a) y e) del articulo 17 del Decreto 656/92, en cuanto sea
de nuestro conoci m ento.

Sal udanpbs a Ud. atentanente.

Lugar y fecha Firmas y acl araci ones

NOTA: Esta decl araci 6n jurada deberd ser firnada por qui enes estan
habi | i tados para conproneter |legalnmente a la entidad (Presidente,
Vi cepresidente o funcionarios con poder habilitante).
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| Secci 6n 9. Mdel o de decl araci 6n jurada de | as so- I
I ci edades calificadoras. I

Sefior Superintendente de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as
PRESENTE

Ref.: Decl araci 6n Jur ada.
I nconpati bi | i dades.

Tenenos el agrado de dirigirnos a Ud. con relacion a
réginen de calificaci6on de entidades financieras a que se refiere
| a Comuni caci 6n "A"

Al respecto y por |la presente, dejanps expresa constan-
cia de que conocenps y aceptanps todas | as di sposici ones enmanadas
de la aludida normativa y nmanifestanps con caracter de decl ara-
ci6n jurada que no se presentan |las inconpatibilidades menci onadas
en los articulos 11 y 12 del Decreto 656/92, por parte de esta so-
ciedad y de | as personas que en ella cunplen |las funciones sefal a-
das en ese decreto y que nos ajustanbs a lo previsto en 1|os
articulos 17, 18 y 19 del citado decreto, obrando en nuestro poder
| as pertinentes declaraciones juradas de cada una de | as personas
conpr endi das.

Asi mi snp, declaranos bajo juranento que respecto de
( DENOM NACI ON DE LA ENTI DAD) :

- ninguno de |los directores, gerentes, asesores o integrantes de
consejo de calificacién de esta sociedad calificadora presta
asesoramento o auditoria externa a |la citada entidad.

- ningun accionista que posea conb mninmo el 10%del capital y/o
actuaci 6n o participaci 6n decisiva, cualquiera sea el caréacter
con que se lo ejercita, en el poder de control y/o decisiodn de
esta enpresa evaluadora, presta asesoramento o auditoria ex-
terna a la citada entidad.
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- ninguna enpresa en la cual l|las citadas personas tengan actuaci 6n
o participaci 6n, cualquiera sea el caracter, presta asesora-
mento o auditoria externa a | a nenci onada enti dad.

Sal udanpbs a Ud. atentanente.

Lugar y fecha Firmas y acl araci ones

NOTA: Esta decl araci 6n jurada deberd ser firnada por qui enes estan
habi | i tados para conproneter |egal mente a | a Soci edad (Presidente,
Vi cepresidente o funcionarios con poder habilitante).
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