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gue corresponde incorporar en las Secciones 2. y 4. del texto
ordenado de las normas sobre requisitos mninos de |iquidez, con
notivo de |as disposiciones difundidas nmediante |a Conunicacién
"A'" 2482 y por lo establecido en el punto 1. de I a Comunicaci 6n
"A" 2490, en reenplazo de |as oportunanente provistas.
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ANEXO



Los requisitos nininbs de liquidez que se establezcan se
aplicaran, conforme al procedimento que se indica en |os
parrafos siguientes, sobre el pronedio nensual de |os saldos
diarios de |os conceptos conprendi dos registrados durante el
periodo de conputo al cierre de cada dia

A ese fin, en el caso de | os depésitos a plazo fijo en pesos y
en noneda extranjera y otras nodal i dades de inversion a plazo,
los requisitos de liquidez surgiran de aplicar las tasas
est abl eci das -segun |a apertura por plazos que se fije- sobre
los inportes que resulten de nmultiplicar el saldo diario tota
de esas obligaciones -que se registre en el periodo de cénputo
al que correspondan- por |los porcentajes resultantes de la
estructura de plazos residuales de |la posiciédn cuyo cierre se
haya operado el dia anterior al de inicio del respectivo
periodo de cOnmputo, es decir considerando |a cantidad de dias
gque restaban en ese periodo hasta el vencimento de la
obl i gaci 6n, contados desde cada uno de | os dias de dicho | apso.
Ademés, para |as nodalidades de captaci 6n de recursos a plazo
menci onadas a conti nuaci 6n se aplicaran |os Si gui ent es
criterios:

- inversiones a plazo constante: se considerara el plazo rema-
nente hasta el vencimento teniendo en cuenta |a extension
automatica o, en su caso, el plazo que surja por el ejercicio
de I a opci 6n de revocarl a;

- inversiones con opcion de cancel aci 6n anticipada: se tendré
en cuenta el plazo que reste hasta la fecha en que el
i nversor pueda ejercer la opcion de cancel aci 6n anti ci pada,
en la nedida en que sea titular del derecho; en el caso de
que la entidad sea titular de ese derecho, se tendra en
cuenta el plazo original nente pactado;

- inversiones con opcion de renovaci 6n por plazo determ nado:
se considerard el plazo remanente hasta el vencim ento,
teniendo en cuenta a este efecto el que resultaria de
eventual ejercicio de la opcion de prorroga por parte de la
entidad, en |a nedida que sea titular del derecho; cuando e
inversor sea titular de ese derecho, se tendrd en cuenta el
pl azo original rente pactado o, en su caso, el que resulte de
I a renovaci 6n cuando hubi ere ejercido |a opcio6n
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I  Seccién 2. Cénputo. I
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------------ e B
En el caso de |las restantes operaciones a plazo -incluidas |as
obl i gaci ones con bancos vy corresponsal es del exterior
conput abl es-, los plazos residuales se conputaran segln Ila

cantidad de dias que restan hasta el vencimento de la
obl i gaci 6n, contados desde cada uno de los dias del msno
periodo de coOnmputo al que correspondan | os requisitos nininos
de liquidez. Los requerimentos surgiran de aplicar |as tasas
establ eci das sobre | os sal dos diarios de | as al udi das
obligaciones en funcién de los distintos tramps de plazos
resi dual es que se fijen.

Ademés, en el caso particular de |as obligaciones de pagos
integro o periddicos de capital, los inportes de | os servicios
de anortizaci 6n que venzan dentro del afio, contado desde cada
uno de los dias de la posicion a la que corresponde el
requisito minimo de liquidez, seran considerados en fornmm
i ndependiente a |l os fines de aplicar sobre aquellos [a tasa que
sea procedente en funcién de la cantidad de dias que resten
hasta el vencim ento de cada uno de ell os.

Cuando | a entidad financiera concierte convenios o contratos de
opci 6n que |le aseguren la refinanciacidon total o parcial de
obl i gaci ones a plazo, a efectos de establecer el plazo residua
hasta el vencimento de |as obligaciones se considerard el que
surja de hacer uso de esas facilidades, por |la parte del pasivo
conprendi do en el convenio. Este criterio es aplicable en |Ios
casos en que el convenio se Ileve a cabo con Backstop Fund S. A
(creada por el Cobierno Nacional en el marco del Programa para
el Desarrollo del Mercado de Capital es concertado con el Banco
Mundi al) o cuando |a contraparte sea un banco del exterior que
cuente con al nenos wuna calificacion "A" o superior otorgada
por alguna de |as agencias internacionales evaluadoras de
ri esgo segun |la noémna contenida en el punto 2.2. de |la Seccion
2. del texto ordenado de las normas sobre Calificacion de
activos para inversiones con fondos de jubil aciones y pensiones
(Conuni caci 6n "A" 2484).

Los periodos de cOnmputo coincidiran con | os neses cal endari os.

Los pronedios se obtendran dividiendo la suma de |o0s saldos
diarios por la cantidad total de dias de cada nes cal endari o.
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| Secci 6n 4. Requisitos mninos. I

I I

------------ T o

Los dias en que no se registre novimento debera repetirse el
sal do correspondiente al dia habil innediato anterior

Deberan integrarse los requisitos que surjan de aplicar |as
Si gui entes tasas:

Concept o Tasas en %

- en cuenta corriente de cheques contn
y de pago diferido, en pesos y en
dol ares estadouni denses 18

- en caja de ahorros en pesos y en no-
neda extranjera 18

- usuras pupilares, cuentas especial es
para circul os cerrados y "Fondo de
desenpl eo para | os trabajadores de
la industria de la construccién” 18

- otros depositos y obligaciones a la
vista, inclusive con bancos y co-
rresponsales del exterior -excepto
obl i gaci ones de comercio exterior-,
saldos innovilizados en pesos, en
noneda extranjera y en titul os val o-
res y saldos sin utilizar de adel an-
tos en cuenta corriente formalizados 18

- depé6sitos a plazo fijo en pesos, en
noneda extranjera y de titul os val o-
res, obligaci ones por "aceptaciones",
pases pasivos de titulos valores vy
de noneda extranjera, cauciones y
pases bursatiles de titulos valores,
otras obligaciones a plazo en pesos
y en noneda extranjera y obligacio-
nes a plazo con bancos y corearon-
sales del exterior -excepto obliga-
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ci ones de conercio exterior-, obli-
gaci ones negoci abl es e inversiones a
pl azo constante, con opci6n de can-
cel aci 6n anticipada o de renovaci 6n
por plazo determ nado y con retri bu-
ci 6n vari abl e:

- hasta 59 dias 18
- de 60 a 89 dias 18
- de 90 a 179 dias 13
- de 180 a 365 di as 8
- mas de 365 di as 0
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