BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 2510 13/ 01/ 97

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
RUNOR 1 - 209.
Calificacion de enti dades finan-
cieras. Nuevo réginmen

Nos diri gi nos a Uds. para comunicarles que esta

I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1.

Est abl ecer el réginmen de calificaci é6n de entidades financieras
conforme a los lineam entos contenidos en el Anexo a esta
conuni caci on.

Di sponer que | as entidades financi eras deberan contar con la/s
calificacién/es requeridals de acuerdo con el siguiente
cronogr ama:

Present aci 6n de i nf ornes
Depésitos al 31.12.96 sin filiales con filiales
en el exterior en el exterior

(")

I gual o superior a $ 100 nill ones 1.4.97 21.4.97
Inferior a $ 100 millones 29.9.97 20. 10. 97
(') o sujetas al réginen de supervision sobre bases

consol i dadas (Comnuni caci 6n "A" 2227) en su caracter de
control ante

A ese efecto, se consideraran todo tipo de depésitos y nodali -
dades adm tidas de inversion en pesos, en nbneda extranjera y
de titul os val ores.

Las entidades conprendidas en el punto 2.3. de |la Seccio6n 2.
del Anexo remtiran en las fechas que correspondan | os ultinos
informes emtidos por |as calificadoras internacionales
admi tidas, cuya antigledad no podrd ser mayor a un afio.

Est abl ecer que el requisito de difusion de |as calificaciones
a que se refiere la Seccion 6. del Anexo a esta comuni caci 6n
debera cunplirse a partir del 1.1.98

Con antelacion a esa fecha, no podra divulgarse el resultado
de las calificaciones y/o el contenido de |os infornes.



4. Dejar sin efecto |as disposiciones de | a resoluci 6n difundida
nedi ante | a Conmuni caci 6n "A" 2364."

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carlos Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Nornas CGerente de Normas para
para Enti dades Fi nanci eras Enti dades Fi nanci eras

ANEXO



| BCRA | CALI FI CACI ON DE |Anexo a la

I I ENTI DADES FI NANCI ERAS | Com "A" 2510l

RS- o S +
- I ndi ce-

Secci 6n 1. Exigencia de calificaciodn
1.1. Calificaciones requeridas.
1.2. Periodicidad.
1. 3. Vigencia.
Secci 6n 2. Enpresas calificadoras. Designaci6n
2.1. Soci edades admitidas.
2.2. Garantia de desenpefio.
2.3. Oras calificadoras admtidas.
2.4. Procedimento.
Secci 6n 3. Informes de calificacion
Secci 6n 4. Control de los infornes de calificacion
Secci 6n 5. Incunplim entos.

Secci6n 6. Difusioén de |las calificaciones.



Secci 6n 7. Pautas nininmas de andlisis.

7.1. njetivo.

7.2. Sisterma de calificacidn.

7.3. Capitul os basicos de la calificaciodn.
Secci 6n 8. Mddel o de decl araci 6n jurada de | as entidades.

Secci 6n 9. Model o de decl araci 6n jurada de | as soci edades cali -
fi cadoras.
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.1. Calificaciones requeridas.

Las entidades financieras deberdn contar con calificaciones
ext endi das por alguna de |las sociedades calificadoras de
riesgo inscriptas en el Registro habilitado por el Banco Cen-
tral

Se requeriran al nenos una o dos calificaciones, a cuyo
efecto se tendra en cuenta el saldo de | os depdsitos en pe-
sos, en noneda extranjera y de titulos valores registrado a
cierre del trinmestre calendario respecto del cual se presente
el informe de calificacion, considerando |a siguiente escal a:

- saldo de dep6sitos inferior a $ 50.000.000: una califica-
ci on.

- saldo de depésitos igual o superior a $ 50.000.000: dos ca-
I'ificaciones.

. 2. Periodicidad.

Las calificaciones tendran frecuencia trimestral. Las socie-
dades calificadoras deberdn presentar sus informes a Ila
Superi nt endenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbiarias -salvo
gue se trate de |os casos previstos en el punto 2.3. de la
Secci6n 2.- dentro de los 90 dias corridos siguientes a
cierre de cada trinmestre calendario o del ejercicio. E
bal ance respectivo debera contar con inforne de la auditoria
ext er na.

Para las entidades que tengan filiales en el exterior o que,
en su caréacter de controlantes, se encuentren sujetas al ré-
gi nen de supervision sobre bases consolidadas (Conuni caci 6n
"A' 2227), la presentacion de los infornmes de calificaciodn
debera efectuarse dentro de los 110 dias corridos siguientes
a | as al udi das fechas.
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1. 3. Vigencia.

Las calificaciones tendran vigencia durante |los siguientes

per i odos:
Bal ance audi t ado Vi genci a
al Desde Hast a
31.03 30. 07 28.10
30. 06 29.10 28.01
30. 09 29.01 30. 04
31.12 1.05 29. 07

Para las entidades que tengan filiales en el exterior o que,
en su caréacter de controlantes, se encuentren sujetas al ré-
gi men de supervisi 6n sobre bases consolidadas, |a vigencia es
| a siguiente:

Bal ance audi t ado Vi genci a
al Desde Hast a
31.03 19.08 17.11
30. 06 18.11 17.02
30. 09 18. 02 20. 05
31.12 21.05 18.08

El plazo de vigencia podrd ser anpliado tenporarianente
cuando | a Superintendenci a de Entidades Financieras y Canbi a-
rias lo considere pertinente. Esta circunstancia se hara co-
nocer por nota a la entidad y a |a enpresa eval uador a.

De no contarse con |a aprobaci 6n de la calificacion por parte
de la Superintendencia o de no estar vigente |la respectiva
prérroga, se considera a |la entidad cono no calificada.
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2.1. Soci edades adm ti das.

La calificacion seré realizada por |as soci edades calificado-
ras de riesgo inscriptas en el Registro habilitado por e
Banco Central que integren la garantia de desenpefio perti -
nent e.

A aquel efecto, dichas soci edades deberan presentar una soli-
citud en la que manifiesten su interés en efectuar las cali-
ficaciones de |as entidades financieras, denpstrando ademngs
poseer |a estructura adecuada para |levar a cabo |la tarea, lo
cual -entre otros aspectos- inplica contar con analistas
capacitados en cantidad suficiente para desarrollar |as
eval uaci ones en un contexto organizacional acorde con Ila
f unci on.

Peri 6di canente, dicha Superintendencia dard a conocer |a né6-
m na actual i zada de | as enpresas calificadoras adm tidas para
desenpefar esta funci 6n.

Las soci edades no podran efectuar las calificaci ones cuando
se presenten las inconpatibilidades nencionadas en |os
articulos 11 y 12 del Decreto 656/92. Sin perjuicio de elloy
aun cuando | as personas que se nencionan mas adel ante se abs-
tengan de intervenir en el proceso de evaluacién segun |o
previsto en el inciso 1. del articulo 19 del Decreto 656/92,
| as enpresas eval uadoras tanpoco podran calificar a las enti-
dades financieras que cuenten con el servicio de asesora-
mento o auditoria a través de:

- alguno de los directores, gerentes o integrantes del con-
sejo de calificacion de esas soci edades eval uador as,

- accionistas que posean conpo nmininmo el 10%del capital de
| as enpresas y/o actuaci6n o participaci 6n decisiva, cual -
quiera sea el caréacter con que se lo ejercita, en el poder
de control y/o decisién de esas soci edades eval uadoras, y/o
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2.

2.

- enpresas dedicadas a |as aludidas prestaciones en |as que
| as citadas personas tengan actuaci6n o participacion
cual qui era sea el caracter

Ademds, trinmestral nente, |as soci edades calificadoras deberan
expresar su aceptaci on a |as disposiciones del presente régi-
men de calificaci 6n.

Se considera causal de exclusién automatica del Registro de
Banco Central el hecho de que | as enpresas calificadoras re-
nuncien a esa funci 6n por cual qui er notivo, cuando ello ocu-
rra con anterioridad a la termnacion de la vigencia de un
contrato de calificaci én vincul ado con estas di sposiciones.

Garantia de desenpeiio.

Las enpresas eval uadoras deberan ofrecer y constituir una ga-
rantia de desenpefio en funcidén de |a cantidad de entidades
que califiquen:

| mporte béasico: $ 50.000.
| nporte adicional: $ 10.000 por cada entidad que califiquen a
partir de |a segunda.

La garantia tendra caréacter pernmanente y al nenos el 50% de-
berd integrarse en efectivo. Podra constituirse nediante:

- dep6sito en cauci 6n de efectivo en el Banco Central

- dep6sito de titulos valores publicos nacionales en la Caja
de Valores S. A en wuna cuenta a nonbre de I|a sociedad
calificadoray ala orden del Banco Central, dados en
prenda a favor de esa Instituciodn, que queda autorizada
para librar las oOrdenes pertinentes a la citada Caja a fin
de que efectle | as regi straci ones que correspondan

Los titul os seran valorados a |la cotizaci 6n del nercado de
dia habil innmediato anterior al del depdsito (pronedi o pon-
derado de cotizaciones del Mercado de Valores de Buenos
Aires o del Mercado Abierto Electrénico, el que registre
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mayor vol umen negoci ado en el pertinente titulo).

- fianza bancaria de una entidad distinta de |as calificadas
por | a enpresa eval uadora.

- seguro de cauci 6n de una conpafiia de seguros que se encuen-
tre dentro de |la nom na que, periddi canente, suministre |la
Superi nt endenci a de Seguros de | a Naci 6n al Banco Central

En el caso de que por dismnucion del precio de los titulos
ofrecidos en garantia o por cualquier otro notivo -incluido
el débito de nmultas o gastos- se determ ne una afectaci 6n de
valor de la garantia superior al 5% debera reponerse la di-
ferencia, en cualquiera de |las alternativas, en un plazo de
48 hor as héabil es.

La no reposiciéon de los inportes aludidos en el térmno
fijado determnard |a exclusion autonmatica de |a enpresa de

Regi stro habilitado por el Banco Central hasta tanto
efectivice la diferencia y sin perjuicio de |la aplicaci6n de

procedimento y sanciones previstos en el articulo 41 de la
Ley 21.526

.3. Oras calificadoras admtidas.

Las entidades que se nencionan a continuaci é6n podran optar
por un réginen alternativo a fin de cunplir con |la exigencia
de calificaci6n:

i) sucursales |locales de entidades financieras extranjeras.

ii) entidades financieras que cuenten con avales o fianzas
ext endi das por bancos del exterior que garanticen en
forma expresa | a devolucién en tienpo y forma contratados
de | os depdsitos.
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2.

4.

Para ello, Ilas entidades conprendidas deberan renitir ala
Superi nt endenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbiarias por |lo
menos dos calificaciones enitidas por al gunas de |as siguien-
tes agencias internacionales calificadoras de riesgo, res-
pecto de |la casa matriz de |a sucursal que opere en el pais o
del banco del exterior que extienda su garantia:

- Duff & Phel ps

- Fitch Investors Service

- IBCA Limted

- Moody's Investors Service

- Standard & Poor's Corporation
- Thonmson Bank Watch

Ademés, deberan presentarse |as actualizaciones toda vez que
sean realizadas por |las agencias eval uadoras, dentro de | os
10 dias corridos de recibidos por la casa nmatriz o el banco
del exterior, segun corresponda.

La opci 6n por este réginen podré ejercerse una vez por afo.

Pr ocedi m ent o.

2.4.1. Las enpresas calificadoras seran designadas nedi ante
un sorteo que realizara |l a Superintendencia de Entida-
des Financieras y Canbiarias conforne al procedi mento
gue establezca, entre las enpresas inscriptas en el
registro habilitado por el Banco Central que durante
el afio anterior al sorteo hayan calificado nmas de
cinco enti dades.

La distribucion sera efectuada en forma proporcional
es decir que a cada enpresa correspondera igual nunero
de entidades, salvo lo resultante del redondeo. Sin
enbargo, dicha Superintendencia podrd limtar la
asignaci 6n de entidades a una msma eval uadora hasta
un namero inferior al que resulte de esa distribucidn
cuando se determine que la enpresa no cuenta con
suficiente estructura para cunplir acabadanente con la
funci 6n, de atribuirsele una mayor canti dad.
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2.4.2.

En el caso de que se presenten |las inconpatibilidades
a que serefiere el punto 2.1. o cuando | a eval uadora
designada sea excluida del registro o cuando se
presente la situaci 6n nenci onada en el parrafo
anterior, la entidad sera asignada a otra calificadora
nmedi ante un nuevo sorteo entre | as restantes enpresas
y asi sucesivanente.

Cada dos afios se efectuara una nueva distribucioén, a
fin de que las entidades sean calificadas por eval ua-
doras distintas de | as precedentes.

El costo del servicio sera determ nado por |as partes
sin superar el valor maxi nb que establ ezca | a Superin-
tendenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as.

Este procedimento no es aplicable a |as entidades que
hayan optado por el mecanisnp alternativo previsto en
el punto 2.3.

Trinmestral mente, confornme al nodel o que se aconpafia en
la Seccion 8., la entidad debera dejar expresa cons-
tancia de que dichas sociedades no se encuentran al -
canzadas por |as inconpatibilidades establecidas en
los incisos a) y e) del articulo 17 del Decreto
656/ 92, en cuanto sea de conocimento de la entidad y
gque en |lo que a ella atafie no se presentan |las incom
patibilidades o restricciones a que se refieren |os
articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del citado decreto y e
punto 2.1. -cuarto parrafo-, respecto de |as socieda-
des calificadoras intervinientes.
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Los informes que proporcionen | as soci edades calificadoras deberan
incluir la calificaci6n asignada, considerando | as pautas nininas
contenidas en la Seccién 7.

Cuando se trate del prinmer inforne de calificacién de |la entidad
financiera, la enpresa evaluadora esta obligada a proporcionar
todo preinforne de calificacion o avance a |a Superintendencia de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as.

Los informes de calificacién vy sus actualizaciones deberéan indi-
car, conb ninino, |lo siguiente

- fecha de reuni 6n del consejo de calificacion

- menbros integrantes, indicando quienes participaron o0 no de
ella y la existencia o no de discrepancias respecto de
resul tado y/o conteni do del inforne.

- calificaciones especificas para |o0s depésitos de corto plazo y
la correspondiente a los depdsitos de largo plazo, segln |as
pautas mininmas para la calificacion contenidas en |a Seccio6n 7.

- sintesis del resultado de |a eval uaci 6n de | os el ementos fun-
danent al es consi derados para el exanen -segun |lo previsto en | os
puntos 7.3.1. a 7.3.3. de la Secci6n 7.-, en |la que se describi-
ran | os factores de ponderaci 6n de cada uno de | os el enmentos de-
termnantes de la calificacién, los criterios que justifican |os
ni vel es de ponderaci 6n asi gnados a ellos y el nivel de califica-
ci 6n correspondiente a cada elenmento teniendo en cuenta una es-
cala de 1 a 11, donde 1 es la nejor calificacion y 11 |a peor
En el caso de que no se suministre la infornaci 6n requerida, |a
nota serd 12.

- firma del o de |os responsables de |a sociedad calificadora.

Una vez presentado el priner infornme de calificacion, |a enpresa
calificadora que |o produjo deberd formular |as actualizaciones
peri 6di cas que deban efectuarse durante el |apso de vigencia de

contrato. Ese requisito tanbién deberd cunplirse en caso de que,
posteriormente, se designe otra sociedad calificadora, hasta com
pl etar el periodo exigido.
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A cada inforne, la sociedad calificadora aconpafard una decl ar a-
cién jurada -conforme al nodelo que se agrega en |la Seccion 9. -
suscripta por su presidente o representante legal, en la cual se
dej e expresa constancia de que dicha sociedad y |as personas que
en ella cunplen las distintas funciones sefial adas en el Decreto
656/ 92 no presentan |las inconpatibilidades nmenci onadas en | os ar-
ticulos 11 y 12 del decreto y que se ajustan a lo previsto en |os
articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivoy el punto 2.1. -cuarto
parrafo-, en particular en lo referido a la calificacion de
depésitos y deudas de la entidad financiera, respecto de la cua

emten el informe. Con igual periodicidad, cada wuna de |as
personas fisicas conprendi das deberda formular su respectiva
decl araci 6n jurada sobre |os aspectos aludidos, la cual seré

conservada por | a sociedad calificadora.
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| Secci6n 4. Control de los infornes de calificaci 6n |

La Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias anali -
zara los infornes producidos a fin de verificar el cunplimento de
las pautas nininas de analisis para la calificacién de entidades
financi eras contenidas en la Seccién 7., dentro de |los 30 dias co-
rridos de su recepcion.

Sera causal de rechazo del informe que la calificaci én asignada a
cada itemo capitulo a que se refiere la Seccidén 7. no sea consi s-
tente con la situacién de la entidad, con | o expuesto en el in-
fornme o con la calificacioén final
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5.

2.

El incunplimento por parte de la entidad financiera de |as
exi genci as que se establecen en | a presente norma determnara
la aplicacién de |las disposiciones del articulo 41 de |a Ley
de Enti dades Fi nanci eras.

La i nobservanci a por parte de |as soci edades calificadoras de
| as di sposiciones contenidas en este régimen o cuando a cri-
terio de |a Superintendencia de Entidades Financieras y Cam
biarias no se cunpla con |as responsabili dades asi gnadas en
esta normativa, determinard la aplicacién a |as sociedades
calificadoras y/o a sus integrantes del siguiente procedi-
m ent o:

- Falta de presentaci 6n de informes y/o presentaci 6n fuera de
pl azo y/o sin reunir las fornmalidades establ ecidas.

Deber an abonarse $ 500 a fin de conpensar gastos en con-
cepto de reclanp y tranmtaci 6n. Dicho inporte seréa debitado
directanente de la garantia constituida dentro de las 72
horas hébil es de comuni cado el reclanp o rechazo.

- Rechazos de infornes de calificacién.

A partir del segundo rechazo de un inforne de calificacidn
-de un determ nado periodo- por no reunir |as formalidades
est abl eci das, correspondiente a wuna entidad financiera,
deberd abonarse $ 1.000 en concepto de conpensaci6n de
gastos admi ni strativos por reclanbs y segunda revision.
Dicho inporte sera debitado directamente de la garantia
constituida dentro de las 72 horas héabiles de comuni cado el
rechazo.

- Advertenci a.

Entre otros supuestos, se fornulard una advertencia a la
enpresa eval uadora cuando un informe de «calificaci6n sea
rechazado por prinera vez, por no reunir los requisitos
est abl eci dos.
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- Multa y exclusion tenporaria del Registro habilitado por e
Banco Central

La infracciéon a lo previsto en el punto 2.1. -cuarto
parrafo- determinard |a aplicaciodn del procedi mento
previsto en el articulo 41 de la Ley 21.526, conforne a lo
establecido en su articulo 42 "in fine" -segin la Ley

24.627-, con |las siguientes sanciones:
a) multa ninima de $ 5.000, y

b) la exclusién de la lista de calificadoras admtidas
hasta luego de transcurridos 60 dias contados desde |a
fecha en que hubiere regularizado |a situaci én, sienpre
qgue haya concluido la tramtaci 6n del sumario.

- Milta vy exclusién del Registro habilitado por el Banco
Central

La presentacion de informes en los que la calificacién no
sea consistente con |a evaluaci 6n de | as pautas establ eci -
das en el punto 7.3. determinard la aplicacién de
procedimento previsto en el articulo 41 de |la Ley 21.526
conforne a |o establecido en su articulo 42 "in fine", con
| as sigui entes sanci ones:

a) multa nininma de $ 10.000, y

b) la exclusion de |a eval uadora de | a al udida ném na
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---------- e
[ CALI FI CACI ON DE ENTI DADES FI NANCI ERAS [

B.C. R A - e o e e e +
| Secci6n 6. Difusioéon de las calificaciones |
---------- e

.1. Dentro de los 5 dias corridos |luego de que |a Superintenden-
cia de Entidades Fi nancieras y Canbiarias concluya la verifi-
caci6on de los informes, el resultado de las calificaciones
debera ser expuesto en pizarras col ocadas en | os lugares de
atenci 6n al publico, en especial en las que se infornen |as
tasas de interés ofrecidas por depdsitos, con caracteres des-
tacados y especificando su significado, segin el detalle con-
tenido en la Seccién 7.

Asim sno, dichas calificaciones deberan constar en los certi -
ficados de depo6sitos a plazo fijo o de otras nodal i dades de
inversién y en los resunenes de cuenta corriente, caja de
ahorros o plazo fijo que se envien a los clientes.

Las calificaciones vigentes, con indicacién de |a denoni na-
ci6n de | a enpresa eval uadora, serdan incluidas en toda publi -
cidad que se vincule con la captacién de recursos del pu-
bl i co.

.2. Las entidades que, cual quiera sea el notivo, no di spongan de
las calificaciones a que se refiere este réginmen, deberan
consignar, en las situaciones previstas en el punto 6.1., la
| eyenda "ENTI DAD SI N CALI FI CACI ON".

.3. Las enpresas evaluadoras podran difundir, total o parcial-
mente, el contenido y/o | os resultados de | os infornes.
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.1. njetivo.

El objetivo de estas pautas es que |las enpresas calificadoras
de las entidades financieras analicen un conjunto ninino de
caracteristicas de las entidades y expresen claramente su
opi ni 6n sobre cada una de esas particul ari dades asi conp so-
bre | a capaci dad de pago del capital y de los intereses de la
deuda, en |os térm nos pactados.

A tal efecto, |la enpresa calificadora debera evaluar |a capa-
cidad de pago de la entidad en el escenari o nacroecénomn co
corriente al nonmento de |a evaluaci 6n, asi conb en aquel |l os
escenarios alternativos que la enpresa juzgue mas probabl es
segln lo previsto en el punto 7.3.3.

Las enpresas deberan utilizar criterios de calificacio6n equi-
valentes a |os enpleados por |las agencias internacionales,
consi derando | os distintos aspectos que influyen en ella, in-
cluidos | os vinculados con | a evol uci 6n econdm ca general

Estas pautas ninimas no constituyen un nmanual de calificacién
de entidades financieras, toda vez que |la enpresa califica-
dora podra dar a cada uno de |los elenmentos nencionados en
esas pautas |a ponderaci 6n que estinme conveniente y tanbién
podra considerar todos aquellos otros el enentos adicional es
gue, a su criterio, sean necesarios para definir la califica-
ci on.

En su calificacion debera analizar cada uno de | os capitul os
y puntos que se nencionan nmas adel ante, siguiendo el orden en
que estan presentados -para facilitar su lectura- y afiadi endo
en cada capitulo o seccidén los factores adicional es que se
consi deren rel evantes.
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.2. Sistenmn de calificaci6n

La calificacion debera emtirse para |os depdsitos de corto
pl azo (periodo de pago nenor a un afio: Si) y depdsitos de
largo plazo (periodo de pago superior a un afio: Li). De con-
siderarl o necesario en funcion de | os escenarios macroecono-
m cos alternativos que | a enpresa prevea, podra discrimnarse
entre calificacion de instrumentos en nobneda nacional y en
noneda extranj era.

La calificacion de corto plazo no necesarianmente coincidiréa
con |a de largo plazo, ni |a de noneda nacional con |a de no-
neda extranjera. Deberédn utilizarse 1o0s siguientes sinbolos
para referirse a | a capaci dad de pago, |os que conllevaran |la
i nplicancia que en cada caso se nenciona. Cuando se discri-
m ne entre noneda naci onal y extranjera, se agregaran |las |e-
tras Py E, respectivanente, a cada calificacidn

Si la calificacion fuera igual o inferior a S8 o L8, segln
corresponda, la calificadora debera enitir opinién sobre |la
magnitud de |a posible pérdida de capital a la que estaria
expuesto el acreedor.

S1, L1: Mninma probabilidad de incunplinmento de |os térm nos
pact ados. Excel ente capaci dad de pago, aun en el més
desfavorabl e escenari o econdm co previsible.

S2, L2: Muy baja probabilidad de incunplimento de los térm -
nos pactados. Excelente capaci dad de pago. En el més
desfavorabl e escenario econom co previsible, el
riesgo de incunplimento es nuy bajo.

S3, L3: Miy baja probabilidad de incunplimento de los térm -
nos pactados. My buena capaci dad de pago. En el més
desfavorabl e escenario econom co previsible, el
riesgo de incunplinmento es bajo.
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S5,

S6,

S7,

S8,

S9,

L5:

L6:

L7:

L8:

L9:

Baj a probabilidad de incunplimento de | os térmnos
pact ados de nmantenerse el escenario econbénico co-
rriente al nonmento de | a eval uaci 6n. La capaci dad de
pago se nmantiene aun en condi ci ones econdmcas y fi-
nanci eras mas desfavorabl es, pero se reduce en el es-
cenari o mas desfavorable.

Baj a probabilidad de incunplimento de |os térmnos
pact ados de nmantenerse el escenario econbénico co-
rriente al nonmento de | a eval uaci 6n. La capaci dad de
pago se reduce significativanente en condici ones eco-
nom cas y financi eras mas desfavorabl es, siendo baja
en el escenario mas desfavorable.

Baj a probabilidad de incunplimento de |os térmnos
pact ados de nmantenerse escenari o econdm co corriente
al nonmento de | a evaluaci 6n. La capaci dad de pago se
reduce significativanente en condi ci ones econdm cas y
financieras mas desfavorables, siendo nmuy baja en e
escenari o mas desfavorabl e.

Exi sten factores que pueden aunentar significativa-
nente el riesgo de incunplimento de los térmnos
pact ados, aun en el escenario econém co corriente a
nonento de |a evaluacién. La capacidad de pago es
baj a en condi ci ones econdm cas y financieras mas des-
favorabl es, siendo bajisina en el escenario mas des-
favorabl e.

Exi ste riesgo de incunplimento de |os térm nos pac-
tados, aun en el escenario econom co corriente al no-
nento de |a evaluacion. La capaci dad de pago es muy
baj a en condici ones econdm cas y financieras mas des-
favorabl es, siendo nula en el escenario mas desfavo-
rabl e.

Existe claro riesgo de incunplimento de | os térm nos
pactados en el escenario econénico corriente al no-
nento de | a eval uaci 6n. Se trata de una inversioén es-
pecul ati va, con baja capacidad de pago, aun cuando no
nedi aran escenari os econom cos mas desfavorabl es.
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S10, L10: Altanmente especul ativa, con alto riesgo de incunpli-
mento en | os térm nos pact ados.

S11, L11: En estado de incunplimento.

S12, L12: Entidades que, habiendo solicitado I a calificacion
no sum nistran |la informaci é6n requerida.

7.3. Capitulos basicos de la calificaciodn

Los tres elenmentos fundanentales a considerar para formular
la calificacion son: posicionamento de |a entidad; situacién
de la entidad, y sensibilidad frente a escenarios alternati -
vos para |l a econonia argenti na.

Atal fin se deber4 describir en forma detallada |os niveles
y criterios de ponderaci 6n aplicados tanto respecto de cada
uno de |os elenentos cualitativos y cuantitativos que influ-
yan en esos tres aspectos cono para la formulacién de la ca-
[ificacion final

A cada concepto, se le asignara un valor en una escala de 1 a
11, en el cual 1 representa la nmegjor <calificaciéony 11 la
peor .

7.3.1. Posicionaniento de | a entidad.

Se debera analizar la posible evolucion del sistenm
financiero argentino asi cono el posicionamento co-
rriente y futuro de la entidad dentro del conjunto de

sistema. A tales efectos, habran de considerarse, en-
tre otros, estos factores:

7.3.1.1. Evolucion del sistema financiero nacional en
su conjunto; perspectivas de concentracion
bancaria y de conpetencia por parte de enti -
dades no financieras nacionales y/o de enti-
dades financieras del exterior
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7.3.2.

7.3.1.2. Evolucion del segnento del sistema finan-
ciero en el que se especializa |a entidad
fi nanci era;

7.3.1.3. Gado de conpetitividad alcanzado por la
entidad en | os productos que ofrece;

7.3.1.4. Evolucion de los distintos productos y ner-
cados en los que actua la entidad; su im
pacto sobre su conpetitividad,

7.3.1.5. Dificultades experinentadas por la entidad
en su relaciéon con el B.C.R A durante |os
altinos cinco afos. Cunplimento de normas
prudenci al es. Pl anes de saneam ento; su cum
plimento. Existencia de sunmarios; su posi-
bl e i npacto econdém co. Asistencia via redes-
cuentos por iliquidez.

Si tuaci 6n de |l a entidad.

Se exam naran | os aspectos cualitativos y cuantitati -
vos fundamental es que sirven para determ nar |la pro-
babilidad de repago de la entidad. Entre ellos, se
anal i zar 4n

- Capitalizacion

- Activos

- Admi ni straci 6n

- Utilidades

- Liquidez

En cada caso, es necesario analizar: |a evolucié6n de
cada variable en el pasado, su nivel actual y su pro-
babl e evoluci6n en el futuro, y el valor de cada va-

riable en relacion con el valor pronedio para entida-
des financieras de simlares caracteristicas.
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7.3.2.1. Capitalizaci6n

Se deben analizar | os factores que pueden ser
i nportantes para tener en cuenta el nivel de
respal do que una entidad brinda con su capi -
tal a |os depésitos, y entre otros:

7.3.2.1.1. Relacio6n entre capital y activos
totales, y entre capital y acti-
vos de riesgo

7.3.2.1.2. Calidad del capital: su conposi-
cio6n; participacién de los dis-
tintos conponentes; participaci6n
de deuda subordi nada en el total

7.3.2.1.3. Capacidad de |os actual es accio-
nistas para increnentar el capi-
tal a fin de atender potenciales
requerimentos; en el caso de so-
ci edades que cotizan en nercados
de capitales, se deberd analizar
la volatilidad reciente de la co-
tizacion de las acciones de la
enpresa, en relacién con |la nedia
del nercado, asi conb sus antece-
dentes de col ocaci ones de acci o-
nes, a |os efectos de evaluar su
posi bilidad de recurrir a tales
mer cados para increnentar su ca-
pital;

7.3.2.1.4. Experiencia de la entidad con
em si ones de deuda subordinada;
posi bilidades de recurrir a este
instrumento para anpliar el capi-
tal
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7.3.2.1.5. Posibilidad de reducir sin mayo-
res pérdidas el nivel de activos
total es, manteni endo un nivel
adecuado de rentabilidad, de nodo
de cumplir con |las exigencias de
capital sin tener que aunentar e
capital
7.3.2.1.6. Existencia de garantias expli-
citas sobre | as operaci ones en e
caso de |l a banca publica.
7.3.2.2. Activos.
Se deben tener en cuenta todos |os factores
gque hacen a la calidad de 1los activos de
banco, y entre otros:
7.3.2.2.1. Conposicion de activos: activos
i nmovi lizados, titulos publicos,
titul os privados, préstanos, fian-
zas, otros;
7.3.2.2.2. Concentraci 6n por clientes y gru-
pos econdm cos;
7.3.2.2.3. Concentraci 6n sectori al;
7.3.2.2.4. Concentraci 6n regi onal
7.3.2.2.5. Descal ce de nobnedas: noneda en que
est an expresados |os activos res-
pecto de | a noneda en que esta ex-
presado el flujo de fondos que | os
respal da;
7.3.2.2.6. Garantias que respaldan |los acti -
vos de riesgo; porcentaje de la
cartera cubierta por garantias
preferidas; calidad y val uaci 6n de
| as garanti as;
R B B SIS S +
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7.3.2.2.7.

7.3.2.2.8.

7.3.2.2.9.

7.3.2.2.10.

7.3.2.2.11.

7.3.2.2.12.

7.3.2.2.13.

Conuni caci 6n
"A" 2510

Sensi bilidad de los flujos de fon-
dos que respaldan 1o0s préstanos
frente a nodificaciones en el ni-
vel de actividad, y frente a cam
bi os en I os precios relativos;

Préstanps a enpresas y grupos eco-
ném cos Vi ncul ados;

Oper aci ones regi stradas en cuent as
de orden (fuera de balance), y en
particular | os productos deriva-
dos; riesgo que introducen;

Descal ce de plazos entre la car-
tera activa y pasiva, a tasa fija
y flotante: riesgo de tasa de in-
terés;

I ndi cador de riesgo del Banco Cen-
tral para préstanps en noneda na-
cional y extranjera; tasa pronedio
inmplicita;

Calidad de los activos. Analisis
de los legajos de crédito de |los
princi pal es deudores. Riesgo pon-
derado de la cartera, en funciobn
de los distintos factores antes
enuner ados;

Rel aci ones de la cartera irregul ar
sobre cartera total y sobre la
responsabi | i dad patrinoni al compu-
table; porcentaje de la cartera
irregular cubierta con garantias;
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7.3.2.2.14. Nivel de previsiones; cartera dada

de baja; relacién entre |as previ-
siones y la cartera dada de baj a;
rel aci 6n previsiones/utilidad; re-
| aci 6n previ si ones consti tui das
con previsiones exigidas por la
normati va del Banco Central

7.3.2.2.15. Relacién de cartera irregular neta

de previsiones/utilidad anual me-
dia de los ultinos ejercicios;
idem sobre patrinonio neto

7.3.2.2.16. Tasa de crecimento de | os activos

de riesgo: absolutay relativa a
la cartera de riesgo del sistemn
financiero en su conjunto.

7.3.2.3. Administraci 6n.

Se anal i zaran al gunos aspectos capaces de informar
sobre | a organi zaci 6n y procesos de toma de deci si o-
nes de |la entidad. Entre ell os:

7.3.2.3.1.

7.3.2.3.2.

Idoneidad de la gerencia general y e
organo de adm nistracion; control accio-
nari o: arnonia en | as decisiones;

Proceso de toma de decisiones: otorga-
m ento de préstanos; calificacion de |os
pr ést anos acor dados; sistemas de nedici 6n
del riesgo global del portafolio. Fre-
cuencia y caracteristicas de la revision
de decisiones. Delegacion de funciones
por actividad y por sucursal es;
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Politica de personal: métodos de incorpo-
raci 6n del personal; sistema de capacita-
cién; sistema de calificaci6on y prono-
ci 6n; evaluaci6on de la dotacion actual
ant ecedentes profesionales y en el sis-
tema financiero de |os principal es geren-
tes; rotaci 6n de personal gerencial

Auditoria interna: mecani snps de control
i mpl ement ados; nivel de ejecucion de ta-
| es control es;

Auditoria externa: revisioéon de los infor-
nmes de auditoria; necani snos de control
i mpl ement ados y nivel de ejecucion de ta-
les controles; relacion con el Directorio
y la Cerenci a;

I nfornaci 6n: sistema informativo para |la
toma de decisiones; calidad, horizonte y
relevancia de la informacién wutilizada
para | a toma de deci si ones;

Ni vel de tolerancia al riesgo en | as ope-
raci ones asumdas por la entidad finan-
ciera, sistemas de control o linmtes para
el riesgo asum do por operaciones, pro-
duct o, uni dades de negocio, etc.

Capaci dad de mant ener un control
consolidado de la entidad financiera vy
sus subsi di ari as;

Capaci dad de |la Gerencia de entender con
precisién los riesgos asociados con |os
product os deri vados;
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7.3.2.3.10. Participacion de la entidad en otras so-

7.3.2.4. Uilidades.

. 3.

. 3.

. 3.

2.3.11.

2.3.12.

2.3.13.

ci edades financieras o no; rol que juegan
tales enpresas en la estrategia y resul -
tados de |a entidad,

Partici paciones de |os accionistas en
otras enpresas; politica de asistencia
crediticia a enpresas vincul adas; cunpli -
m ento de normas del Banco Central

Cumplimento de la normativa del Banco
Central, en especial |a prudencial; meca-
ni smos desarrol | ados para cunplimento de
tal es normativas.

Segui m ento y observancia de nmenorandos o
i nfornmes de avance de inspecciones rem -
tidos por |a Superintendenci a.

Se exam naran al gunos factores capaces de informar
sobre la
Entre ell os;

evoluci 6n de las utilidades de | a entidad.

7.3.2.4.1. Nivel de las wutilidades respecto del pa-
trinoni o neto, de la cartera irregular
-neta de previsiones-, y del total de ac-
tivos;
7.3.2.4.2. Evolucion de las utilidades: variabili-
dad de las utilidades trinestrales;
7.3.2.4.3. Conposicion de las utilidades: por inter-
nedi aci 6n financiera, por servicios, por
otros concept 0s;
7.3.2.4.4. Costos de la entidad: principales rubros
de costos.
-------------- T T
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7.3.2.5. Liquidez.

Se exam naran al gunos factores capaces de informar
sobre la posicién de liquidez de |la entidad finan-
ciera. Entre ellos:

7.

7.3.3.

3.2.5.1. Disponibilidades con relaci 6n a depésitos
total es: requerimentos |egales, requeri-
m ent os técni cos, excedente;

.3.2.5.2. Titulos valores, privados y publicos, que

coticen en nercados institucionales, en
relaci 6n al total de pasivos;

.3.2.5.3. Acceso a lineas de crédito de otras enti -
dades financieras, locales y del exte-
rior;

.3.2.5.4. Estructura de plazo de | os pasivos; rel a-

cién con los tres conceptos anteriores;

.3.2.5.5. Descalce de plazos entre activos y pasi-

VOS; su inpacto sobre la |liquidez;

.3.2.5.6. Concentraci 6n de depdsitos por tipo de

depositante y a nivel regional; partici-
paci 6n de las AFJP en el total de |os de-
positos de |a entidad;

.3.2.5.7. Andlisis de escenarios alternativos y su

i npacto sobre la liquidez: corrida sobre
la entidad y corrida sobre el sistema fi-
nanci er o.

Sensibilidad frente a escenarios alternativos
para | a econonia argenti na.

La proyecci6n del flujo de fondos de la entidad
financiera se realizara en, al nenos, el contexto
del escenario econénmco corriente al nonento de
la evaluacién y dos alternativos a criterio de la
enpresa eval uador a.
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En los tres casos, deberan describirse pornenorizada-
nent e:
7.3.3.1. las condiciones econénicas y financieras que
caracterizan a cada escenario, Yy
7.3.3.2. conb las distintas hipoétesis desarroll adas
para cada una de esas situaci ones inpactan en
| a entidad analizada, en especial sobre:
7.3.3.2.1. los factores cualitativos y cuan-
titati vos esenci al es determ nantes
de la calidad de sus activos y su
posi ci 6n de |i quidez,
7.3.3.2.2. el flujo de fondos proyectado, y
7.3.3.2.3. su capaci dad de pago.
Ademés, deberan indicarse las probabilidades de con-
creci6on, a juicio de la enpresa evaluadora, de cada
uno de |os escenarios alternativos y la justificacion
de I a el ecci 6n de esas situaciones para |a fornul aci 6n
del andlisis de sensibilidad.
-------------- T T
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| dades |

Sefior Superintendente de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as
PRESENTE

Ref.: Decl araci 6n Jur ada.
I nconpati bi | i dades.

Tenenos el agrado de dirigirnos a Ud. con relacion a
réginen de calificaci6on de entidades financieras a que se refiere
Il a Comuni caci 6n "A".....

Al respecto y por la presente, dejanps expresa constan-
cia de que conocenps y aceptanps todas | as di sposici ones enanadas
de la aludida normativa y nmanifestanbs con carécter de decl araci 6n
jurada que no se presentan |as inconpatibilidades o restricciones
a que se refieren los articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del Decreto
656/ 92.

Asi mi snp, declaranos bajo juranento que respecto de
( DENOM NACI ON DE LA EMPRESA CALI FI CADCRA) :

- ninguno de |los directores, gerentes, asesores o integrantes de
consej o de calificaci 6n de esa soci edad eval uadora presta aseso-
ram ento o auditoria externa a |a entidad.

- ningun accionista que posea conb ninino el 10%del capital de
| as enpresas y/o actuacion o participaci 6n decisiva, cual quiera
sea el caracter con que se |lo ejercita, en el poder de control
y/ o decision de esas sociedades eval uadoras, presta asesora-
mento o auditoria externa a |la entidad.

- no cuenta con asesoranmento o auditoria externa prestado por em
presas en las que |las citadas personas tengan actuacion o parti-
ci paci 6n, cual qui era sea el caracter
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- no se encuentra al canzada por |as inconpatibilidades de |os in-
cisos a) y e) del articulo 17 del Decreto 656/92, en cuanto sea
de nuestro conoci m ento.

Sal udanpbs a Ud. atentanente.

Lugar y fecha Firmas y acl araci ones

NOTA: Esta decl araci 6n jurada deberd ser firnada por qui enes estan
habi | i tados para conproneter |legalnmente a la entidad (Presidente,
Vi cepresidente o funcionarios con poder habilitante).
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Sefior Superintendente de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as
PRESENTE

Ref.: Decl araci 6n Jur ada.
I nconpati bi | i dades.

Tenenos el agrado de dirigirnos a Ud. con relacion a
réginen de calificaci6on de entidades financieras a que se refiere
| a Comuni caci 6n "A"

Al respecto y por |la presente, dejanps expresa constan-
cia de que conocenps y aceptanps todas | as di sposici ones enmanadas
de la aludida normativa y nmanifestanps con caracter de decl ara-
ci6n jurada que no se presentan |las inconpatibilidades menci onadas
en los articulos 11 y 12 del Decreto 656/92, por parte de esta so-
ciedad y de | as personas que en ella cunplen |las funciones sefal a-
das en ese decreto y que nos ajustanbs a lo previsto en 1|os
articulos 17, 18 y 19 del citado decreto, obrando en nuestro poder
| as pertinentes declaraciones juradas de cada una de | as personas
conpr endi das.

Asi mi snp, declaranos bajo juranento que respecto de
( DENOM NACI ON DE LA ENTI DAD) :

- ninguno de |los directores, gerentes, asesores o integrantes de
consejo de calificacién de esta sociedad calificadora presta
asesoramento o auditoria externa a |la citada entidad.

- ningun accionista que posea conb mninmo el 10%del capital y/o
actuaci 6n o participaci 6n decisiva, cualquiera sea el caréacter
con que se lo ejercita, en el poder de control y/o decisiodn de
esta enpresa evaluadora, presta asesoramento o auditoria ex-
terna a la citada entidad.
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- ninguna enpresa en la cual las citadas personas tengan actuaci 6n
o participaci 6n, cualquiera sea el caracter, presta asesora-
mento o auditoria externa a | a nenci onada enti dad.

Sal udanpbs a Ud. atentanente.

Lugar y fecha Firmas y acl araci ones

NOTA: Esta decl araci 6n jurada deberd ser firnada por qui enes estan
habi | i tados para conproneter |egalmente a | a Soci edad (Presidente,
Vi cepresidente o funcionarios con poder habilitante).
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