BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 2490 15/ 11/ 96

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
LISOL 1 - 148.
Modi fi caci ones de |as normas sobre
requi sitos nininos de |iquidez

Nos dirigimos a Uds. para conunicarles que esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1. Increnentar, a partir del 1.2.97, del 1.8.97 y del 1.2.98, en
un punto porcentual, respectivanente, |o0s requisitos nininos
de liquidez sobre los dep6sitos y demas obligaciones por
i nt er medi aci 6n financiera, excepto en |os de plazo superior a
365 di as.

2. Incorporar, a partir del 1.12.96, en |a Seccidén 3. del texto
ordenado di fundido por la Conunicacién "A" 2422 el siguiente
punt o:

"3.1.10. Certificados de dep6sito a plazo fijo enmtidos por
bancos del exterior que cuenten, conp mnino, con una
calificaci6n otorgada por alguna de las agencias
eval uadoras, segln se detalla segui danmente

Agenci a Calificacion

requerida
Moody' s I nvestors Service Aa (largo plazo)
Standard & Poor's Corporation AA (largo plazo)

International Bank Credit Analysis AA (largo pl azo)

Las entidades deberan ser titulares del derecho de
ejercer una opci6n de venta a un banco del exterior
gque reuna el requisito sefal ado precedentenente, en
cual qui er nomento durante la vigencia de | a
i mposi ci on.

Se admitird el conputo de esta integracion por e
valor de ejercicio de l|a opcidén, desde el dia de
concertaci 6n.

Los certificados y los contratos de opci 6n de venta
correspondientes a |la entidad deberan mantenerse en
custodia en el Deutsche Bank, Nueva York, o en |os
agentes de custodia que este designe, observando en
lo pertinente lo previsto en esta materia en el punto
3.1.5."

3. Sustituir, a partir del 1.12.96, el punto 3.2. de la Secciodn
3. del texto ordenado difundido por |a Conunicacion "A" 2422
por el siguiente:

"3.2. Laintegracién en los conceptos admtidos solo resul-



tara conputable hasta los siguientes limtes maxinos,
nedi dos respecto del requisito minino de cada periodo

Concept o Maxi no conput abl e
-en %
a) Puntos 3.1.1. y 3.1.4. (en conjunto) 100
b) Puntos 3.1.2., 3.1.3., 3.1.5. y 3.1.7.
a 3.1.10. (en conjunto) 60
c) Punto 3.1.5. (dentro del margen prece-
dent e) 10
d) Punto 3.1.7. (dentro del nmargen del 60% 5

A estos fines, el inporte del concepto a que se refiere
el punto 3.1.6. podra ser conputado en su totalidad, sin
limtaci 6n al guna."

Increnentar, a partir del 1.7.97y 1.1.98, en diez puntos
porcentual es, respectivanente, el |limte méxino del apartado
b) del punto 3.2. de la Seccién 3. del texto ordenado
di fundi do por [|a Comunicacion "A" 2422 (texto segun el punto
3. de la presente resol uci én).

Est abl ecer que, a partir del 1.1.97, en ningun dia del periodo
de conputo de la integracion de los requisitos nininbs de
liquidez, la suma de |os saldos de |os conceptos admtidos,

registrados al cierre de cada dia, podra ser inferior al 60%
del requisito total

El requerimento de integracion diario se calculara a base de
requi sito determnado para el nes innediato anterior al que
cor r esponda.

Di sponer que, a partir del 1.12.96, |a posicion nensual de |os
requisitos mininos de liquidez y su integraci 6n se cal cul aréan
sobre pronedi os de sal dos di ari os de | as partidas
conprendi das, registrados en cada nes cal endari o.

Est abl ecer que, a partir del 1.12.96, la reiteraci 6n de i ncum
plimentos de los requisitos nmininobs de Iliquidez -en |as
posi ci ones en pronedi o- por dos veces consecutivas o0 por
cuatro alternadas en el térnmno de un afio, determinara |a
obl i gaci 6n de presentar un plan de regularizaci 6n, dentro de
los 20 dias corridos siguientes al cierre del periodo en que
se registre al guna de esas circunstanci as.

Sustituir lo dispuesto en el cuarto parrafo de la Secci 6n 6.
del texto ordenado difundido por |a Conunicaci6on "A" 2422 por
el siguiente:



"Los mecani snbs o nodalidades que, a juicio de |la Superin-
tendencia de Enti dades Financieras y Canbiarias, hagan
presunmir la existencia de condicionamentos indebidos a la
di sposici 6n de |iquidez, determ naran |a obligaci 6n de que |la
entidad financiera brinde |as explicaciones sobre |a materia
dentro del plazo de 5 dias habiles, contados desde Ila
notificaci 6n del requerimento."

Les acl aranbs que, conp consecuencia del canbio en |a
net odol ogi a de calculo de las posiciones (punto 6. de la
resoluci 6n transcripta precedentenente), queda sin efecto el
periodo de conputo 16.11/15.12. 96.

Fi nal nrente, se aconpafian las hojas que corresponde
reenmpl azar -con vigencia desde el 1.12.96- en el texto ordenado de
| as normas sobre requisitos nininos de |iquidez.

Sal udanbs a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Normas CGerente de Normas para
para Entidades Financieras Enti dades Fi nanci eras

ANEXO



B SIS o e e e e e e e e e e ea e o R +

I B.CRA | TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE | Anexo a | al

| | REQUI SI TGS M NI MOS DE LI QUI DEZ I Com "A" 2490l

B SIS o e e e e e e e e e e ea e o R +
-1 ndi ce-

Secci 6n 1. Conceptos conprendi dos.
Secci 6n 2. Conputo.
Secci 6n 3. I ntegraci6n.
Secci 6n 4. Requi sitos nininos.
Secci 6n 5. | ncunpli m entos.
Secci 6n 6. Responsabl es y sanci ones.
Secci 6n 7. Registraci 6n contabl e.
Secci 6n 8. Model o de notificacion del contrato de opci 6n de
vent a.
Secci 6n 9. Moddelo de contrato de mutuo con garantia hi-
pot ecari a.
Secci 6n 10. QOras disposiciones.
o m e o o - o e oo o e oo - Fomm e e oo - +
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Cuando | a entidad financiera concierte convenios o contratos de
opci 6n que |le aseguren la refinanciacidon total o parcial de
obl i gaci ones a plazo, a efectos de establecer el plazo residua
hasta el vencimento de |as obligaciones se considerard el que
surja de hacer uso de esas facilidades, por |la parte del pasivo
conprendi do en el convenio. Este criterio es aplicable en |Ios
casos en que el convenio se Ileve a cabo con Backstop Fund S. A
(creada por el Cobierno Nacional en el marco del Programa para
el Desarrollo del Mercado de Capital es concertado con el Banco
Mundi al) o cuando |la contraparte sea un banco del exterior que
cuente con al nenos wuna calificacion "A" o superior otorgada
por alguna de I|as agencias internacionales evaluadoras de
ri esgo segun |la noémna contenida en el punto 2.2. de |la Seccion
2. del texto ordenado sobre Calificacién de activos para
i nver si ones con f ondos de jubil aci ones y pensi ones
(Conuni caci 6n "A" 2484).

Los periodos de cOnmputo coincidiran con | os neses cal endari os.

Los pronedios se obtendran dividiendo la suma de |o0s sal dos
diarios por la cantidad total de dias de cada nes cal endari o.

Los dias en que no se registre novimento debera repetirse el

sal do correspondiente al dia habil innediato anterior
-------------- T T I T T e
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3.1.10.

Secci 6n 3. I ntegracion. I

Debera encontrarse previsto que |as 6rdenes de venta
de cuotas-partes sean aceptadas en el dia en que se
formule la instruccién y que su Iliquidacid6n -con
acreditacién a favor de la entidad del pertinente
i nporte- se efectle dentro de | os cinco dias habiles
siguientes a la fecha de | a orden de venta.

El conmputo se efectuard teniendo en cuenta el valor
de la cuota-parte determ nado para cada dia del nes
en funcion de la cotizaciodn diaria de |os valores
gue conponen el fondo.

Se admitird el conputo de esta integraci én sienpre
que los certificados representativos de |as cuotas-
partes se nmantengan en custodia en el Deutsche Bank

Nueva York.

Certificados de dep6sito a plazo fijo emtidos por
bancos del exterior que cuenten, cono ninino, con
una calificaci 6n otorgada por al guna de | as agenci as
eval uadoras, segln se detalla segui danmente

Agenci a Calificacion

requerida
Moody' s | nvestors Service Aa (largo plazo)
Standard & Poor's Corporation AA (largo pl azo)

International Bank Credit Analysis AA (largo plazo)

Las entidades deberan ser titulares del derecho de
ej ercer una opci6n de venta a un banco del exterior
que redna el requisito sefial ado precedentenente, en
cual qui er nomento durante la vigencia de | a
i mposi ci on.

Se admitird el cénputo de esta integracion por e
valor de ejercicio de l|a opciodn, desde el dia de
concertaci 6n.

Los certificados vy los contratos de opci6n de venta

correspondientes a la entidad deberan mantenerse en
custodia en el Deutsche Bank, Nueva York, o en |os
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| Secci 6n 3. Integracion. I
I I
------------ T o
agentes de custodia que este designe, observando en
lo pertinente |o previsto en esta materia en el

punto 3.1.5.
3.2. La integracién en |os conceptos admtidos solo resultaré

conput abl e hasta medi dos

respecto del

los siguientes I|imtes naxinos,
requisito mininmo de cada periodo

Concept o Maxi no conput abl e
-en %
a) Puntos 3.1.1. y 3.1.4. (en conjunto) 100
b) Puntos 3.1.2., 3.1.3., 3.1.5. y 3.1.7.
a 3.1.10. (en conjunto) 60
c) Punto 3.1.5. (dentro del margen prece-
dent e) 10
d) Punto 3.1.7. (dentro del nmargen del 60% 5
A estos fines, el inporte del concepto a que se refiere el
punto 3.1.6. podra ser conputado en su totalidad, sin
[imtaci on al guna.
______________ e
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| Secci 6n 5. Incunplim entos. I

La deficiencia de integracion de los requisitos nininbs de
liquidez -incluida |a deficiencia del saldo ninino diario-
estara sujeta a un cargo equivalente al 30% nom nal anual
cal cul ado segun | a siguiente expresion

c =D* 30/ 36500
donde

c : inporte del cargo
D : deficiencia sujeta a cargo, expresada en nuneral es

Cuando se verifiquen concurrentenente deficiencias en la
posici 6n mensual y en el requerimento diario en un msnD
periodo de coOnmputo, se determinard el cargo por |a nmayor de
anmbas.

Asi mi sno, seran aplicables |as siguientes disposiciones:

- los cargos pueden ser reducidos en casos excepcionales,
cuando se den circunstancias atenuantes y ponderando |as
causal es que originaron el incunplimento.

- los cargos no ingresados en tienpo y forma, estan sujetos a
un interés equivalente a 40% efectivo anual durante el
periodo del incunplim ento.

- el Banco Central podra debitar de oficio, total o parcial nen-
te cuando a su juicio asi se justifique, los cargos
aplicabl es a tal es i ncunpl i m ent os junto con | os
correspondi entes intereses.

- en caso de no contarse con |las nornmas de procedi mento para
su liquidaci6n vy efectivizacion, 10s cargos se ingresaran
sujetos a ajuste dentro de los 12 dias corridos siguientes a
cierre del periodo a que correspondan

La reiteracion de incunplimentos -en las posiciones en
promedi o- por dos veces consecutivas o por cuatro alternadas en
el térmno de un afio, determ nara |a obligaci 6n de presentar un
pl an de regul ari zaci 6n, dentro de los 20 dias corridos
siguientes al cierre del periodo en que se registre alguna de
esas circunstanci as.
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Ello constituird un inpedinmento para | a expansi 6n de |a entidad
(apertura de filiales u oficinas de representacion en el
exterior), transfornmaci6n o participacion en otras entidades
fi nanci er as.

Ademés, a partir del primer dia del nmes siguiente al de

incunplimento que determne la obligaci6én de presentar e

citado plan, el inporte de |os dep6sitos, en pesos, en noneda
extranjera y en titulos valores, no podra exceder del nivel que
en pronedi o nensual de sal dos diari os haya al canzado durante el
periodo en que se verifique dicho incunplimento.

El | evantam ento de esa restriccién estard sujeto a la
resol uci 6n que se adopte respecto del plan presentado.
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La entidad financiera informara a l|a Superintendencia de

Enti dades Fi nanci eras y Canbi ari as, los nonbres de |os
responsables del nmanejo de la politica de liquidez -que
involucra la adopcion de |os recaudos para el cunplimento de
la integracion de Ilos requi sitos nininos de 1iquidez-

(funcionarios y/o gerente del area), del CGerente Ceneral y de
m enbro del directorio o consejero o nmaxinma autoridad en el
pais en el caso de entidades extranjeras a quien se debe
reportar la funcidén. Asimsnpb, cuando se produzcan canbi os en
esa nonmina, se deberd actualizar la informacié6n dentro de |os
10 dias corridos de ocurrida esa nodificacio6n

Los citados funcionarios serdn plenanente responsables de
verificar que I a i nt egraci 6n decl ar ada cor responda
estrictamente a la definiciodn de | os conceptos adnitidos a ta
efecto, es decir que no se hallen sujetos, directa o
i ndirectanente, a condi ci onam entos que desnaturalicen el
objetivo que se persigue con dichos requisitos (disposicion de
fondos en tienpo y forma adecuados para hacer frente a Ila
devol uci 6n de pasivos), por |la existencia de contradocunentos,
conprom sos formalizados o0 no u operaci ones conpronetidas que
anulen la liquidez de | os instrumentos adm tidos cono
i nt egraci on.

Asimi snmo, |os funcionarios designados seran responsables por
canbios en la politica de captacion de recursos que inpliquen
un arbitrio tendiente a eludir los requisitos nininbs de
liquidez tales cono el al argam ento del plazo de |as
oper aci ones asoci ado a la cancelacion anticipada de |as
obl i gaci ones.

Los necani snos 0 nodal i dades gue, a juicio de | a
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias, hagan
presunmir la existencia de condicionamentos indebidos a la

di sposici 6n de |iquidez, determinaran |a obligacién de que |a
entidad financiera brinde las explicaciones sobre la materia
dentro del plazo de 5 dias habiles, contados desde |a

noti ficaci 6n del requerim ento.

La citada Superintendencia se expedird dentro de |los 30 dias
habi | es siguientes a |la recepci 6n de | os descargos.

I 2490 I 1.12.96 I I



