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A fin de cunplinmentar |as exigencias de calificaciodn a que se
refiere el priner parrafo del articulo 79 de |la Ley 24.241,
se tendran en cuenta |o0s elenentos que en cada caso se
nmenci onan

1.1. Dep6sitos a plazo fijo y/o en cuenta corriente con re-
cursos de los fondos de jubilaciones y pensiones y de
encaje (inciso g) del articulo 74, y articulos 77 y 89
de la Ley 24.241).

Las entidades financieras que deseen ser receptoras de
es0s recursos, con una antelacion no inferior de 10 dias
corridos a la fecha prevista para iniciar esa funcién,
deberan proporcionar respecto de cada uno de los tipos
de depésito a recibir -a plazo fijo, discrimnadas segun
el plazo: a nenos de un aflo y a nas de un afio, y en
cuenta corriente-, las calificaciones que, conp mnino,
se establecen en |as disposiciones comunes. A este
efecto, se tomara en consi deraci6n el total que
al canzaran |l as inposiciones que efectle el conjunto de
adm ni st radoras de fondos de jubilaci ones y pensiones.

1.2. Titulos valores conprendidos en el inciso b) del arti-
culo 74 de la Ley 24.241.

Los em sores de esos titulos, que deseen contar con |la
posi bilidad de que sean adquiridos por |os fondos de
jubil aciones y pensiones, deberdan sumnistrar respecto
de los titulos las calificaciones que, conb mnino, se
est abl ecen en | as disposiciones conunes. A este efecto,
se tomara en consideracion el total de las emsiones
susceptibles de ser adquiridas con recursos de |os
fondos de jubilaci ones y pensiones.

- Disposiciones comunes para |los puntos 1.1. y 1.2.
a) Total de inposiciones (en cuenta corriente y a plazo

fijo) o emi siones de titulos no superior al equivalente
de $ 10.000.000: una calificacion
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b) Total de inposiciones (en cuenta corriente y a plazo
fijo) o emi siones de titulos superior al equival ente de
$ 10. 000. 000: dos calificaci ones.

Una vez ejercida la opci6n a los fines previstos
precedentenente, esta deberda ser nantenida por el térmno
de un afio contado a partir de la fecha de presentaci 6n de
la informacion a que se refiere el punto 1.1. En estos
casos, la circunstancia de que solo una de las dos
calificaciones asignadas sea igual o superior al nivel
nini no establ ecido por esta Institucidn no habilitara a
| as entidades para la captacién de recursos por hasta el
i nporte establecido en el apartado a).

Las entidades o |los enisores, segun corresponda, deberan
contar dentro de los 10 dias corridos de concluido cada
periodo de revisio6n -el que conb naxino sera trinestral-
con las calificaciones actualizadas que |es hubieren sido
otorgadas a fin de que puedan seguir recibiendo | os citados
depésitos o de que los titulos puedan continuar siendo
mant eni dos cono i nversiones de | os fondos.

Cuando | as calificaciones nmuestren di screpanci as superi ores
a un nivel, el Banco Central podr& requerir se proporcione
la calificacion de otra enpresa

1.3. Titulos valores emtidos por gobi ernos extranjeros u or-
gani snos internacionales (inciso k) del articulo 74 de
la Ley 24.241).

Las calificaciones fornuladas por, al nenos, dos de |as
siguientes agencias calificadoras de riesgo: Duff &
Phel ps, Fitch Investors Service, Mody's Investors
Service y Standard & Poor's Corporation
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I Seccién 2. Funci 6n de calificaci 6n. Soci edades admni -1
I tidas por del egaci on. I

2.1. Alos fines previstos en los puntos 1.1y 1.2., el Banco
Central delegara -con excepcion de las situaciones
contenpladas en el punto 2.2. y cuando |la entidad opte
por ese réginmen alternativo- la funcién de calificacién
en las sociedades calificadoras de riesgo inscriptas en
el registro habilitado por la Comsion Nacional de
Val ores que hayan sido admtidas por el Banco Central

A ese efecto, dichas sociedades deberan presentar una
solicitud nmanifestando su interés en efectuar |as
calificaci ones de | os menci onados i nstrunent os.
Juntanente con la solicitud deberan ratificar -con
caracter de declaraci 6n jurada- ante |a Superintendencia
de Entidades Financieras y Canbiarias -Area de Andlisis
y Segui m ent o- que no se present an | as
i nconpati bi | i dades nencionadas en los articulos 11 y 12
del Decreto 656/92

Peri 6di canment e, di cha Superintendencia dara a conocer |a
ném na actualizada de |as enpr esas calificadoras
adnmi ti das para desenpefiar esta funci 6n

No obstante ello y aun cuando |as personas que se
nenci onan més adel ante se abstengan de intervenir en el
proceso de eval uaci 6n segln | o previsto en el inciso 1

del articulo 19 del Decreto 656/92, |las enpresas
eval uadoras no podran calificar a las ent i dades
financi eras que cuenten con el servicio de asesoram ento
0 auditoria a través de:

- alguno de los directores, gerentes o integrantes de
consej o de calificacion de esas soci edades
eval uador as,

- accionistas que posean conmp ninino el 10% del capita
de las enpresas y/o actuacion o parti ci paci 6n
decisiva, cualquiera sea el caracter con que se 1|0
ejercita, en el poder de control y/o decisiodn de esas
soci edades eval uadoras, y/o
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I Seccién 2. Funci 6n de calificaci 6n. Soci edades admni -1
I tidas por del egaci on. I

- enpresas dedicadas a |as aludidas prestaciones en |as
que | as ci t adas per sonas t engan act uaci 6n 0
partici paci 6n, cual qui era sea el caracter

El Banco Central se reserva la facultad de excluir a
enpresas calificadoras cuando, segin su criterio, lo
consi dere pertinente.

Al respecto, se consideraréa causal de excl usi 6n
automatica de la nomna de enpresas calificadoras
admi tidas por esta Institucion que ellas renuncien a esa
funci é6n por cual quier nmotivo, cuando ello ocurra con
anterioridad a la terminacion de la vigencia de un
contrato de calificaci 6n vi ncul ado con estas
di sposi ci ones.

Las entidades financieras que hayan contratado |os
servicios de enpresas eval uadoras que sean excl ui das de
la nébm na adnitida por el Banco Central tendran un plazo
de 15 dias corridos para sustituirlas, contados desde e

dia en que son notificadas de |a aludida exclusién. La
prinmera eval uaci 6n que formule | a nueva enpresa el egi da
debera ser presentada dentro de los 60 dias corridos
desde esa fecha

En el caso de calificaci6n de depdsitos en entidades
financieras, las enpresas eval uadoras deberéan tener en
cuenta las pautas minimas para la calificacidén de
enti dades financieras contenidas en |a Seccién 7.

2.2. El Banco Central tendra a su cargo la calificacidn, en
reenpl azo del régi men establ ecido en el punto precedente
y cuando asi lo soliciten |as entidades conprendi das que
deseen captar |os depésitos a que se refiere el punto
1.1., en los siguientes casos:
2.2.1. sucursales |locales de entidades financieras ex-
tranj eras.
2.2.2. entidades financieras que cuenten con avales o
fianzas extendidas por bancos del exterior que
-------------- e T T g
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3.

I Seccién 2. Funci 6n de calificaci 6n. Soci edades admni -1
I tidas por del egaci on. I

garanti cen en fornma expresa la devolucion en
tienmpo y forma contratados de |los depésitos
-capital y, en su caso, intereses- constituidos
por las adm nistradoras de fondos de jubil aci ones
y pensi ones.

A esos efectos, las entidades conprendidas deberan

proporci onar al Banco Central por I|o menos dos
calificaciones internacionales enitidas por algunas de
| as siguientes agenci as internacionales calificadoras de
riesgo, respecto de la casa matriz de |la sucursal que
opere en el pais o del banco del exterior que extienda
su garanti a:

- Duff & Phel ps

Fitch I nvestors Service

International Bank Credit Analysis (IBCA)
- Moody's Investors Service

- Standard & Poor's Corporation

- Thompson Bank Watch

La presentaci6n, con copia de |los i nf ornes de
calificaci 6n, debera ser efectuada a esta Institucidn,
dentro de los 5 dias corridos de produci dos.

En | os casos en que se requiera la calificacién de
bancos del exterior, cabe entender que puede referirse a
la entidad conb tal o a sus instrunmentos de deuda que no
cuenten con garantias que afecten activos del banco.

La entidad financiera respecto de la cual |a sociedad
calificadora local emte opinidn de |os instrunentos de
depoésitos y deudas, deberd dirigir una nota al Banco
Central, en oportunidad de obtener cada calificacién, en
| a cual se deje expresa constancia de que dicha soci edad
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no se encuentra alcanzada por las inconpatibilidades
establecidas en los incisos a) y e) del articulo 17 de
Decreto 656/92, en cuanto sea de conocimento de la
enti dad.
-------------- e T T g
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Las sociedades calificadoras suministrardn los informes de
calificacién correspondientes a los activos sefial ados en e

punto 1.1. a la Superintendencia de Entidades Financieras y
Canbiarias -Area de Analisis y Seguimento- con copia ala
Superi nt endenci a de Adm ni stradoras de Fondos de Jubil aci ones
y Pensiones, dentro de los 10 dias corridos de finalizado el
periodo de revision, o de producido el infornme para el caso
de | os nenci onados en el punto 1.3.

Cuando se trate del priner informe de calificacidén que
habilite a la entidad financiera para captar |os depoésitos a
que se refiere dicho punto 1.1., la remsion serd efectuada
tanto por la entidad financiera conb por la enpresa
calificadora y debera contar con la previa conform dad de
internmediari o objeto de | a eval uaci 6n

Ese consentimento debera constar en el cuerpo de dicho
i nforme nmedi ante la siguiente | eyenda: "Autorizanos a
(i ndi car denom naci 6n de |la enpresa eval uadora) a presentar
el informe precedente a la Superintendencia de Entidades
Financieras y Canbiarias". Esa autorizacién sera suscripta
por el funcionario responsable conpetente en el tema y e

Cerente CGeneral (o autoridad equivalente) de la entidad.
Asi mi sno, debera aconpafiar nota en la que, con caracter de
decl araci 6n jurada, se indique que a juicio de la entidad
financieray enlo que a ella atafie, no se presentan |as
i nconpati bilidades o restricciones a que se refieren |os
articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del Decreto 656/92 y el cuarto
parrafo del punto 2.1., respecto de |a sociedad calificadora
i nterviniente.

Las al udi das enpresas deberan incluir en sus infornmes de
eval uaci 6n, cono minino, |o siguiente:
- fecha de reuni 6n del consejo de calificacion

- menbros integrantes, indicando quienes participaron o no
de ella.
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- calificaciones especificas para |os depésitos y deudas de
corto plazo y la correspondiente a |as obligaciones de
| argo plazo, segun |las pautas mininmas para |la calificacioén
de entidades financieras contenidas en | a Seccié6n 7.

- sintesis del resultado de |a evaluacion de |os el enentos
fundanment al es consi der ados para el examen -segun 1lo
previsto en los puntos 7.3.1. a 7.3.3.-, en la que se
describiran | os factores de ponderaci 6n de cada uno de | os
el ementos determinantes de la calificacion, los criterios
que justifican 1los niveles de ponderacién asignados a
ellos y el nivel de calificacidn correspondiente a cada
el enento teni endo en cuenta una escala de 1 a 10.

- firma del o de | os responsables de la sociedad califica-
dor a.

Una vez presentado el prinmer inforne de calificacion sobre
los activos a que se refieren los puntos 1.1. a 1.3., la
enpresa calificadora que |lo produjo debera fornular |as
actual i zaci ones peri 6dicas que deban efectuarse durante el
afio siguiente ala fecha a la que este referida aquella
eval uaci 6n. Ese requisito tanbi én deberd cunplirse en caso
de gue, posteri or ment e, se desi gne otra  sociedad
cal i ficadora.

Junto con la nota a remtir a la Superintendencia de
Enti dades Fi nanci eras y Canbiarias, se aconpafiara otra
suscripta por el presidente o representante legal de Ila
soci edad calificadora, en |la cual se deje expresa constancia
de que dicha sociedad y |as personas que en ella cunplen |as
distintas funciones sefialadas en el Decreto 656/92, se
ajustan a |lo dispuesto en el segundo parrafo del punto 2.1.
y en los articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivo, en
particular en lo referido a la calificacion de depésitos y
deudas de la entidad financiera, respecto de la cual renmten
el inforne.
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2.

La Superintendencia de Entidades Financieras y Canbia-
rias analizara los informes producidos respecto de |os
activos sefial ados en el punto 1.1. a fin de verificar el
cunplimento de las pautas nmininmas para la calificaciodn
de entidades financieras contenidas en la Seccidén 7. y
se expedird sobre ello a partir de los 15 dias de su
present aci 6n.

La calificacion otorgada tendrd vigencia por un |apso
equivalente a la cantidad de dias de un periodo de
revisi 6n (maxino 90 dias), contado a partir de la fecha
en que esa Superintendencia se expida en la materia, sin
que ello inplique nodificacién alguna en |las fechas en
gque deban emtirse |os posteriores i nf ornes de
calificaciéon. El plazo de vigencia podra ser anpliado
por esa Superintendencia en tanto | os nuevos informes se
encuentren bajo analisis y no se haya expedi do sobre e
particular a su vencimento. Esta circunstancia se haré
conocer por not a a | a Super i nt endenci a de
Admi ni stradoras de Fondos de Jubil aci ones y Pensiones y
a la entidad.

Las entidades financieras podran difundir, total o
parci al nente, el contenido y/o los resultados de |os
i nformes de calificaci6n
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R O S A N e e +
| Secci6n 5. Incunplimentos y sanciones. I
---------- e

5.1. La entidad deberd cesar de innediato en |a captaci 6n de
recursos o los titulos valores afectados conprendidos
deberan dejar de ser nantenidos conb inversion de |os
fondos de jubilaciones y pensiones, cuando se presente
al guna de | as siguientes situaciones:

5.1.1. no presentacion en térmno de |os infornes peri6-
dicos de revision de la calificacion de |los
activos sefial ados en los puntos 1.1. a 1.3.

5.1.2. verificaci6on del incunplimento de las pautas
nini mas de analisis (Seccidén 7.), respecto de |os
i nfornmes reci bidos por |a Superintendencia de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as,

5.1.3. vencimento de la vigencia de la calificaciodn
(punto 4.1.).

5.2. La inobservancia por parte de |as enpresas calificadoras
de las disposiciones conteni das en estas normas quedaréa
sujeta a la aplicacién por el Banco Central de |as
si gui ent es nedi das:

5.2.1. Advertencia.

5.2.2. Exclusién tenporaria de la némna de enpresas
calificadoras admtidas por el Banco Central

5.2.3. Exclusién definitiva de la noémina de  enpresas
calificadoras admtidas por el Banco Central

Sin perjuicio de |lo expuesto, las sociedades cali-

ficadoras y sus integrantes quedardn sujetos a |as
previsiones y sanciones del articulo 41 de la Ley

21.526, conforne a lo establecido en la Ley 24.627.

-------------- e T T g
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6.1. Las "Cédulas Hipotecarias Rurales" y las "Cédul as H po-
tecarias Especiales" emtidas por el Banco de | a Nacidn
Argentina, tendrdn el msno tratam ento que es aplicable
a un titulo publico nacional de iguales caracteristicas.

6.2. Los deplsitos que se realicen en esa entidad tamnbién
seran consi derados con ese caracter, por |o que no
estaran sujetos al requisito de eval uaci 6n por enpresas
calificadoras a que se refiere el punto 2.1.
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| CALI FI CACI ON DE ACTI VOS PARA | NVERSI ONES CON FONDCS |
I DE JUBI LACI ONES Y PENSI ONES
R O S A N e e
| Secci6n 7. Pautas mininmas para |a calificacion de
I enti dades financi eras.
__________ o e m e e e e e e e e e e mmm e mmmmemememecemcmmemmmeeemceemmee e - a

7.1. njetivo.

El objetivo de estas pautas es que las enpresas
calificadoras de | os depdsitos en |as ent i dades
financi eras que deseen recibir o reciban inposiciones de
I as Adm ni stradoras de Fondos de Jubil aci ones y
Pensi ones (ARJP), analicen un conjunto mnino de
caracteristicas de |as entidades y expresen claranente
su opini 6n sobre cada una de esas particul ari dades asi
conb sobre |a capacidad de pago del capital vy de |los
intereses de |a deuda, en | os térm nos pactados.

Atal efecto, la enpresa calificadora deberd evaluar |a
capaci dad de pago de l|la entidad en el escenario
macr oecénomni co corriente al monento de |a eval uaci 6n

asi conop en aquellos escenarios alternativos que |a
enpresa juzgue mas probables segun lo previsto en el
punto  7.3.3. La eval uaci 6n debera efectuarse
consi derando el Udltino balance trinestral auditado y no
podra tener una antigledad mayor a 90 dias corridos
contados desde la fecha del respectivo cierre, sin
perjuicio de 1o cual tanbién cabe tener en cuenta para
dicho analisis la situacién de la entidad segln |os
bal ances de sal dos nmensual es posteri ores.

Estas pautas ninimas no constituyen un manual de
calificacién de entidades financieras, toda vez que |la
enpresa calificadora podrad dar a cada uno de los
el enent os nenci onados en esas pautas |a ponderaci 6n que
estime conveniente y tanbién podra considerar todos
aquel l os otros el ementos adi cional es que, a su criterio,
sean necesarios para definir la calificaciodn

En su calificacion deber4d analizar cada uno de 1os
capitulos y puntos que se nencionan nmas adel ante,
siguiendo el orden en que estan presentados -para
facilitar su lectura- y afiadiendo en cada capitulo o
secci on | os factores adi ci onal es que consi dere
rel evant es.
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| Secci6n 7. Pautas mininmas para |a calificacion de
I enti dades financi eras.

7.2. Sistemn de calificaci6n

La calificacion debera emtirse para |los depdsitos o
deudas de corto plazo (periodo de pago nmenor a un afio:
Si) y de largo plazo (periodo de pago de uno a cinco
afios: Li). De considerarlo necesario en funcién de |os
escenari os nacroeconom cos alternativos que la enpresa
prevea, podra di scrimnarse entre calificacién de
i nstrument os en noneda nacional y en noneda extranjera.

La calificacioén de corto pl azo no necesarianente
coincidira con la de largo plazo, ni la de noneda
naci onal con |a de noneda extranjera. Deberéan utilizarse
| os siguientes sinbolos para referirse a | a capaci dad de
pago, los que conllevaran la inplicancia que en cada
caso se nenciona. Cuando se discrimne entre noneda
nacional y extranjera, se agregaran las letras Py D,
respectivamente, a cada calificaci 6n

S la calificacion fuera igual o inferior a S8 o LS,
segln corresponda, |la calificadora debera emtir opinidn
sobre a nagnitud de | a posible pérdida de capital ala
que estaria expuesto el acreedor.

S1, L1: Mnima probabilidad de incunplimento de 1os
t érm nos pactados. Excel ente capaci dad de pago,
aun en el mas desfavorable escenario econdm co
previsible.

S2, L2: My baja probabilidad de incunplimento de |os
t érm nos pactados. Excel ente capaci dad de pago.

En el mas desfavorable escenario econém co
previsible, el riesgo de incunplimento es muy
baj o.

S3, L3: My baja probabilidad de incunplimento de |os
t érm nos pactados. My buena capaci dad de pago.
En el mis desfavorable escenario econoém co
previsible, el riesgo de incunplimento es bajo.
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| Secci6n 7. Pautas mininmas para |a calificacion de
I enti dades financi eras. I

S4, L4: Baja probabilidad de incunplimento de |los tér-
m nos pact ados de nantenerse el escenario
econénico corriente al nonmento de |a eval uaci 6n
La capaci dad de pago se mantiene aun en
condi ci ones econdm cas y  financieras nas
desfavorabl es, pero se reduce en el escenario
mas desf avorabl e.

S5, L5: Baja probabilidad de incunplimento de |los tér-
m nos pact ados de nantenerse el escenario
econénmico corriente al nonmento de |a eval uaci 6n
La capaci dad de pago se reduce
significativanente en condiciones econénicas Yy
financi eras mas desfavorabl es, siendo baja en e
escenari o mas desfavorabl e.

S6, L6: Baja probabilidad de incunplimento de |los tér-
m nos pactados de mant enerse escenari o econdém co
corriente al nomento de la evaluacion. La
capaci dad de pago se reduce significativanente
en condiciones econ6nmicas y financieras més
desfavorables, siendo nuy baja en el escenario
mas desf avorabl e.

S7, L7: Existen factores que pueden aunentar signifi-
cativanmente el riesgo de incunplimento de |os
t érm nos pactados, aun en el escenari o econom co
corriente al nomento de la evaluacion. La
capaci dad de pago es baja en condiciones
econébmcas y financieras mAs desfavorables,
si endo baj i si ma en el escenari o nas
desf avor abl e.

S8, L8: Existe riesgo de incunplimento de |os térm nos
pact ados, aun en el escenari o econom co
corriente al nomento de la evaluacion. La
capaci dad de pago es nmnuy baja en condiciones
econdbmcas y financieras mAs desfavorables,
siendo nula en el escenario nas desfavorable.
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S9, L9: Existe claro riesgo de incunplimento de |os
térm nos pactados en el escenario econém co
corriente al nomento de |a evaluacidén. Se trata
de una i nversi on especul ati va, con baj a
capaci dad de pago, aun cuando no nediaran
escenari os econom cos nas desfavorabl es.
S10, L10: Altanente especul ativa, con alto riesgo de in-
cunplimento en | os térm nos pactados.
S11, L11: En estado de incunplim ento.
S12, L12: Entidades que, habiendo solicitado |a califica-
cién, no sumnistran |la informaci 6n requeri da.
7.3. Capitulos basicos de la calificaciodn
Los tres elenentos fundanentales a considerar para
formular la calificaci6n son: posicionanmiento de Ila
entidad; situacion de la entidad, y sensibilidad frente
a escenarios alternativos para | a econonia argenti na.
Atal fin se deber4 describir en forma detallada |os
niveles y criterios de ponderacion aplicados tanto
respecto de cada uno de los elenentos cualitativos vy
cuantitativos que influyan en esos tres aspectos conp
para |la fornulacion de Ila calificacion final
7.3.1. Posicionamento de |a entidad.
Se debera analizar la posible evolucidén de
sistema financiero argentino asi cono el
posi ci onam ento corriente y futuro de la entidad
dentro del conjunto del sistema. A tales efectos,
habran de consi derarse, entre otros, estos
factores:
7.3.1.1. Evolucion del sistena financiero nacio-
nal en su conjunto; perspectivas de
concentraci 6n bancaria y de conpetencia
-------------- e T T g
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por parte de entidades no financieras
naci onal es y/o de entidades financieras
del exterior,;
7.3.1.2. Evolucion del segnento del sistema fi-
nanciero en el que se especializa la
entidad financiera;
7.3.1.3. Gado de conpetitividad al canzado por |a
entidad en | os productos que ofrece;
7.3.1.4. Evolucion de los distintos productos y
nercados en | os que actla |la entidad; su
i npact o sobre su conpetitividad,
7.3.1.5. Dificultades experinmentadas por |la en-
tidad en su relaciéon con el B CRA
durante | os al tinos ci nco afos.
Cunplimento de normas prudenci al es.
Pl anes de saneam ento; su cunplim ento.
Exi stencia de sumari os; su posi bl e
i nppacto  econdmi co. Asi stencia via
redescuent os por iliquidez.
7.3.2. Situaci6n de |la entidad.
Se exam nar an | os aspectos cualitativos y
cuantitativos fundanental es gue sirven par a
determnar |a probabilidad de repago de la
entidad. Entre ellos, se analizarén
- Capitalizacion
- Activos
- Admi ni straci 6n
- Utilidades
- Liquidez
______________ O
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enti dades financi eras.

En cada caso, es necesario analizar: |a evoluciodn
de cada variable en el pasado, su nivel actual y
su probabl e evol uci 6n en el futuro, y el valor de
cada variable en relacion con el valor pronedio
par a ent i dades financi eras de simlares
caracteristicas.

7.3.2.1. Capitalizacioén

Se deben analizar |los factores que
pueden ser inportantes para tener en
cuenta el nivel de respaldo que una
entidad brinda con su capital a los
depdsitos, y entre otros:

7.3.2.1.1. Relacio6n entre capital y ac-
tivos t ot al es, y entre
capital y activos de riesgo

7.3.2.1.2. Calidad del capital: su com
posi ci 6n; partici paci 6n de
los distintos conponent es;
parti ci paci 6n de deuda
subordi nada en el total

7.3.2.1.3. Capacidad de |os actual es ac-
ci oni stas para increnentar e
capital a fin de atender
pot enci al es requeri m ent os;
en el caso de soci edades que
cotizan en mer cados de
capital es, se deber& analizar
la volatilidad reciente de la
cotizaci 6n de | as acci ones de
la enpresa, en relacién con
la nedia del nercado, asi
conob sus ant ecedent es de
col ocaci ones de acciones, a
| os efectos de eval uar su po-
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7.3.2.2.

Pautas mininmas para la calificacion de

enti dades financi eras.

sibilidad de recurrir a tales
mercados para increnentar su
capital

7.3.2.1.4. Experiencia de la entidad con
em siones de deuda subor-
di nada; posi bi | i dades de
recurrir a este instrumento
para anpliar el capital

7.3.2.1.5. Posibilidad de reducir sin
mayores perdidas el nivel de
activos totales, manteniendo
un ni vel adecuado de
rentabilidad, de nodo de
cunplir con | as exigencias de
capital sin t ener que
aunmentar el capital

7.3.2.1.6. Existencia de garantias ex-

plicitas sobre | as opera-
ciones en el caso de |la banca
publ i ca.

Acti vos.

Se deben tener en cuenta todos |os
factores que hacen a la calidad de |os
activos del banco, y entre otros:

7.3.2.2.1. Conposicion de activos: acti -
vos innovilizados, titul os
publicos, titulos privados,
pr ést anos, fianzas, otros;

7.3.2.2.2. Concentraci6n por clientes y
gr upos econém cos;

7.3.2.2.3. Concentraci 6n sectorial ;
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enti dades financi eras.

Concentraci 6n regi onal

Descal ce de nonedas: noneda
en que estan expresados |os
activos respecto de | a noneda
en que esta expresado el
flujo de fondos que | os
respal da;

Garantias que respaldan |os
activos de riesgo; porcentaje
de la cartera cubierta por
garantias preferidas; calidad
y val uaci 6n de | as garantias;

Sensi bilidad de los flujos de
fondos que respal dan | os
préstanos frente a nodifi-
caciones en el nivel de

actividad, y frente a canbi os
en |l os precios rel ativos;

Préstanps a enpresas y grupos
econoéni cos vi ncul ados;

Qper aci ones regi stradas en
cuentas de orden (fuera de
bal ance), y en particular |os
product os derivados; riesgo
gue introducen;

7.3.2.2.10. Descalce de plazos entre la
cartera activa y pasiva, a
tasa fija y flotante: riesgo
de tasa de interés;
7.3.2.2.11. Indicador de riesgo del Banco
Central para préstanps en
noneda naci onal y extranjera,;
tasa pronedio inplicita; su
____________________________________ .
Conuni caci 6n "A" 2484 | Pagina 8



| Secci6n 7. Pautas mininmas para |a calificacion de
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7.3.2.2.12.

7.3.2.2.13.

7.3.2.2.14.

7.3.2.2.15.

7.3.2.2.16.

relaci 6n con |la tasa pronedio
inplicita para el sistens;

Cal i dad de | os activos. Ana-
lisis de | os |egajos de
crédito de | os principales
deudores. Ri esgo ponderado de
la cartera, en funci 6n de |os
di stintos factores ant es
enuner ados;

Rel aci ones de la cartera
irregul ar sobre cartera tota
y sobre la responsabilidad
patri noni al conputabl e; por-
centaje de la cartera irre-
gul ar cubierta con garanti as;

Ni vel de previsiones; cartera
dada de baja; relaci6n entre
las previsiones y la cartera
dada de baj a; rel aci 6n
previ siones/utilidad; rel a-
ci 6n previsiones constituidas
con previsiones exigidas por
I a normati va del Banco
Central

Rel aci 6n de cartera irregul ar
neta de previsiones/utilidad
anual nedia de los dltinos
ej erci ci os; idem sobre
patri noni o neto;

Tasa de crecimento de |os
activos de riesgo: absoluta y
relativa a la cartera de
ri esgo del sistema financiero
en su conj unto.

Conuni caci 6n "A" 2484 | Pagina 9



| Secci6n 7. Pautas mininmas para |a calificacion de
I enti dades financi eras. I

7.3.2.3. Admini straci 6n.

Se anal i zaran al gunos aspectos capaces
de informar sobre la organizacion vy
procesos de tonma de decisiones de la
entidad. Entre ellos:

7.3.2.3.1. ldoneidad de |a gerencia ge-
ner al y el organo de
adm ni straci 6n; contr ol
accionario: arnmonia en |as
deci si ones;

7.3.2.3.2. Proceso de toma de decisio-
nes: otorgam ento de présta-
nos; calificacioén de | os
pr ést anos acor dados; sistenas
de nedici 6n del riesgo gl oba
del portafolio. Frecuenciay
caracteristicas de I a
revision de deci si ones.
Del egaci 6n de funci ones por
actividad y por sucursal es;

7.3.2.3.3. Politica de personal : métodos
de incorporacién del per-

sonal; sistema de capaci -
tacion; sistema de cali-
ficacion y pronoci on;
eval uaci 6n de la dotacion
actual ; antecedentes profe-

sionales vy en el sistemn
financiero de los principales
gerentes; rotacién de per-
sonal gerenci al

7.3.2.3.4. Auditoria interna: mecani snps

de control i mpl enent ados;
nivel de ejecucion de tales
control es;
-------------- e T T g
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I enti dades financi eras. I

7.3.2.3.5. Auditoria externa: revision
de los informes de auditoria
nmecani snos de control inple-
nent ados y nivel de ejecucidn
de tales <controles; rel aci6n
con el Directorio vy | a
Cer enci a;

7.3.2.3.6. Informaci 6n: sistenma inforna-
tivo par a la toma de
deci si ones; calidad, hori -
zonte vy relevancia de |la
i nformaci 6n utilizada para |la
toma de deci si ones;

7.3.2.3.7. Nivel de tolerancia al riesgo
en |l as operaci ones asumni das
por el banco, sistemas de
control o linmtes para el
riesgo asum do por opera-
ci ones, producto, unidades de
negoci o, etc.;

7.3.2.3.8. Capacidad de mantener un con-
trol consol i dado de | a
entidad financiera vy sus
subsi di ari as;

7.3.2.3.9. Capacidad de Ila CGerencia de
entender con precisioéon |os
ri esgos asoci ados con |os
pr oduct os deri vados;

7.3.2.3.10. Participacion del banco en
otras soci edades financieras
o no; rol que juegan tales
enpresas en la estrategia vy
resul tados de |l a entidad

7.3.2.3.11. Participaciones de | os accio-
nistas en otras enpr esas;
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politica de asistencia cre-
diticia a enpresas Vi ncu-
| adas; cunplimento de normas
del Banco Central

7.3.2.3.12. Cunplimento de la normativa
del Banco Central, en
especi al | a pr udenci al
nmecani snos desarrol | ados para
cunplimento de tales nornma-
tivas.

7.3.2.4. Uilidades.

Se exam naran al gunos factores capaces
de informar sobre la evolucién de |Ias
utilidades de |la entidad. Entre ell os;

7.3.2.4.1. Nivel de las wutilidades res-
pecto del patrinonio neto, de
la cartera irregular -neta de
previsiones-, y del total de
activos;

7.3.2.4.2. Evolucién de las utilidades:
variabilidad de las wutili-
dades trinestrales;

7.3.2.4.3. Conposicion de las utilida-
des: por internediacion fi-
nanci era, por servicios, por
otros concept 0s;

7.3.2.4.4. Costos de la entidad: prin-
ci pal es rubros de costos.

7.3.2.5. Liquidez.

Se exam naran al gunos factores capaces
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enti dades financi eras. |

de informar sobre I a posicion de liqui-
dez de l|la entidad financiera. Entre
el |l os:

7.3.2.5.1. Disponibilidades con rel aci 6n
a depésitos totales: reque-
rimentos |egales, requeri-
m ent os técni cos, excedente;

7.3.2.5.2. Titulos valores, privados vy
publicos, que coticen en ner-
cados i nstitucionales, en
relaci 6n al total de pasivos;

7.3.2.5.3. Acceso a |lineas de crédito de
otras enti dades financi eras,
| ocales y del exterior;

7.3.2.5.4. Estructura de plazo de 1los
pasi vos; relaciodn con |os
tres conceptos anteriores;

7.3.2.5.5. Descal ce de plazos entre ac-
tivos y pasivos; su inmpacto
sobre la |iquidez;

7.3.2.5.6. Concentraci 6n de depésitos;
participaci 6n de |as AFJP en
el total de |os depésitos de
| a entidad,;

7.3.2.5.7. Analisis de escenarios alter-
nativos y su inpacto sobre la
liquidez: corrida sobre la
entidad y corrida sobre el
si stema financi ero.
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7.3.3.

enti dades financi eras.

Sensibilidad frente a escenarios alternativos pa-
ra | a econonia argentina.

La proyecci6n del flujo de fondos de la entidad
financiera se realizara en, al nenos, el contexto
del escenario econdnmico corriente al nonento de
| a evaluaci 6n y dos alternativos a criterio de |la
enpresa eval uador a.

En los tres casos, deberan describirse pornme-
nori zadanment e:

7.3.3.1. las condiciones econénicas y financieras
gue caracterizan a cada escenario, y

7.3.3.2. conp las distintas hipotesis desarroll a-
das para cada una de esas situaciones
i npactan en la entidad analizada, en
especi al sobre:

7.3.3.2.1. los factores cualitativos vy
cuantitativos esenci al es
determ nantes de la calidad
de sus activos y su posicion
de |i quidez,

7.3.3.2.2. el flujo de fondos proyecta-
do, vy

7.3.3.2.3. su capaci dad de pago.

Ademés, deberan indicarse |las probabilidades de
concrecion, a juicio de |a enpresa eval uadora, de
cada uno de los escenarios alternativos y la
justificaciéon de la eleccién de esas situaciones
para | a fornul aci 6n del analisis de sensibilidad.
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