BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACION " A" 2436 20/ 05/ 96

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
RUNOR 1 - 181.
Calificacion de activos par a
i nver si ones con f ondos de
j ubil aci ones vy pensi ones. Nor nas
conpl ement ari as

Nos diri gi nos a Uds. para comuni carl es gue esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

1. Sustituir el punto 2. de | as disposiciones difundi das nedi ante
I a Comuni caci 6n "A" 2269 (texto segun Ila Conunicacion "A'
2363), por el siguiente:

"2. Disponer gqgue a los fines previstos en |los puntos 1.1. vy
1.2., el Banco Central delegara -con excepcion de |as
si tuaci ones contenpl adas en el punto 6. y cuando |a entidad
opte por ese réginmen al ternativo- la funcién de
calificacidon en las sociedades calificadoras de riesgo
inscriptas en el registro habilitado por la Com sion
Naci onal de Valores que hayan sido adnitidas por el Banco
Central

A ese efecto, dichas sociedades deberan presentar una
solicitud nmanifestando su interés en efectuar las «cali-
ficaciones de |o0s nencionados instrunentos. Juntanente con
la solicitud deberan ratificar -con caréacter de decl araci 6n
jurada- ante | a Superintendencia de Enti dades Fi nancieras y
Canbiarias -Area de Analisis y Seguimento- que no se
presentan | as i nconpati bili dades nenci onadas en | os
articulos 11 y 12 del Decreto 656/92.

Peri 6di canente, dicha Superintendencia dar4d a conocer Ila
nom na actual i zada de |as enpresas calificadoras admtidas
para desenpefar esta funci én

No obstante ello y aun cuando | as personas que se menci onan
nmas adel ante se abstengan de intervenir en el proceso de
eval uaci 6n seguin |o previsto en el inciso 1. del articulo
19 del Decreto 656/92, |as enpresas eval uadoras no podran
calificar a las entidades financieras que cuenten con el
servicio de asesoramiento o auditoria externa a través de:

- alguno de los directores, gerentes o integrantes de
consej o de calificaci 6n de esas soci edades eval uador as,

- accionistas que posean cono ninino el 10% del capital de
| as enpresas y/o actuacién o participacion decisiva,
cual quiera sea el caréacter con que se lo ejercita, en el
poder de control y/o decisién de esas sociedades



eval uadoras, y/o

- enpresas dedi cadas a | as al udi das prestaci ones en | as que
| as citadas personas tengan actuacion o participacioén
cual qui era sea el caracter

El Banco Central se reserva l|a facultad de excluir a
enpresas calificadoras cuando, segln su criterio, Ilo
consi dere pertinente.

Al respecto, se considerara causal de exclusion autonmatica
de la noémina de enpresas calificadoras admtidas por esta
Institucion que ellas renuncien a esa funci 6n por cual qui er
notivo, con anterioridad a |la term naci 6n de |la vigencia de
un contrato de calificaci 6n vi ncul ado con estas
di sposi ci ones.

Las entidades financieras que hayan contratado |os ser-
vi cios de enpresas eval uadoras que sean excluidas de la
noém na adm tida por el Banco Central tendran un plazo de 15
dias corridos para sustituirlas, contados desde el dia en
gue son notificadas de la aludida exclusion. La prinera
eval uaci 6n que fornule |a nueva enpresa el egi da deberd ser
presentada dentro de | os 60 dias corridos desde esa fecha

En el caso de calificacion de depdésitos en entidades
financieras, las enpresas evaluadoras deberadn tener en
cuenta las pautas nininas contenidas en el Anexo | a la
presente conuni caci 6n."

I ncorporar a | a Comunicaci 6n "A"' 2269 el siguiente punto:

"La inobservancia por parte de las enpresas calificadoras de
| as di sposiciones contenidas en estas normas quedara sujeta a
I a aplicaci 6n por el Banco Central de |las siguientes nedidas:

1. Advertenci a.

2. Exclusién tenporaria de la nom na de enpresas ca-
lificadoras admtidas por el Banco Central

3. Exclusién definitiva de la nénina de enpresas cali-
ficadoras admitidas por el Banco Central

Sin perjuicio de |lo expuesto, |as sociedades calificadoras y
sus integrantes quedaran sujetos a |las previsiones y sanci ones
del articulo 41 de la Ley 21.526, confornme a | o establ eci do en
la Ley 24.627."

Sustituir los puntos 3. y 10. de |as disposiciones difundidas
nedi ante |a Conunicaci 6n "A" 2269 (texto segln | a Comnuni caci 6n
"A" 2363), por los siguientes:

"3. Sefial ar que |l as sociedades calificadoras sum nistraran |os



informes de calificacién correspondientes a los activos
citados en el punto 1. a la Superintendencia de Enti dades
Financieras y Canbiarias -Area de Analisis y Seguim ento-
con copia a la Superintendencia de Admnistradoras de
Fondos de Jubilaciones y Pensiones, dentro de |los 10 dias
corridos de finalizado el periodo de revisién, o de
producido el informe para el caso de | os nmenci onados en el
punto 1. 3.

Cuando se trate del primer inforne de calificacidén que
habilite a la entidad financiera para captar |os depésitos
a que se refiere el punto 1.1., la rem sién sera efectuada
tanto por la entidad financiera conmo por |la enpresa
calificadora y debera contar con |la previa conform dad de

internmediari o objeto de | a eval uaci 6n

Ese consentinmento debera constar en el cuerpo de dicho
informe nmediante la siguiente |eyenda: "Autorizanos a
(i ndi car denom naci 6n de | a enpresa eval uadora) a presentar
el informe precedente a |a Superintendencia de Entidades
Financieras y Canbiarias". Esa autorizaci 6n sera suscripta
por el funcionario responsable conpetente en el tema y e

Cerente Ceneral (o autoridad equivalente) de |a entidad.
Asi mi sno, debera aconpafiar nota en |a que, con caracter de
decl araci 6n jurada, se indique que a juicio de |la entidad
financieray enlo que a ella atafie, no se presentan | as
i nconpati bilidades o restricciones a que se refieren |os
articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del Decreto 656/92 y e

cuarto parrafo del punto 2., respecto de Ila sociedad
calificadora interviniente.

Las al udidas enpresas deberan incluir en sus infornes de
eval uaci 6n, cono minino, |o siguiente:

- fecha de reuni 6n del consejo de calificacion

- menbros integrantes, i ndi cando qui enes participaron o
no de ella.

- calificaciones especificas para | os depésitos y deudas de
corto plazo y la correspondiente a |as obligaciones de
| argo plazo, segln las pautas nininmas contenidas en el
Anexo | a esta conuni caci 6n

- sintesis del resultado de |a eval uaci 6n de | os el enentos
fundanental es considerados para el exanen -segln 1lo
previsto en los capitulos 1. a 3. del punto Il del Anexo
| a la presente conunicacioén-, en |a que se describiran
| os factores de ponderaci 6n de cada uno de | os el enent os

determnantes de la calificaciéon, los criterios que
justifican los nivel es de ponderaci 6n asignados a ellos y
el nivel de calificacién asignado a cada elenento

teni endo en cuenta una escala de 1 a 10.
- firma del o |l os responsables de | a sociedad calificadora.
Una vez presentado el prinmer inforne de calificaci 6n sobre

los activos a que se refieren los puntos 1.1. a 1.3., la
enpresa calificadora que lo produjo deberd formular |as



"10.

actual i zaci ones peri 6di cas que deban efectuarse durante el
afio siguiente a la fecha a l|la que este referida aquella
eval uaci 6n. Ese requisito tanbi én debera cunplirse en caso
de que, posteri or ment e, se desi gne otra  sociedad
cal i fi cadora.

Junto con la nota a remtir a la Superintendencia de
Enti dades Financieras y Canbiarias, se aconpafiara otra
suscripta por el presidente o representante legal de la
soci edad calificadora, en la cual se deje expresa cons-
tancia de que dicha sociedad y |as personas que en ella
cunplen las distintas funciones sefaladas en el Decreto
656/ 92 se ajustan a |lo dispuesto en el segundo parrafo de

punto 2. y en los articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivo,
en particular en lo referido a la calificacion de depésitos
y deudas de la entidad financiera respecto de la cua

remten el inforne

La Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias
analizara los informes producidos respecto de |os activos
sefial ados en el punto 1.1. a fin de verificar e
cunplimento de las pautas mininmas de andlisis contenidas
en el Anexo | a esta conunicacion y se expedira sobre ello
a partir de | os quince dias de su presentaci 6n

La calificacion otorgada tendra vigencia por un |apso
equivalente a la cantidad de dias de un periodo de revisioén
(maxi mo 90 dias), contado a partir de la fecha en que esa
Superintendencia se expida en la materia, sin que ello
i mpl i que nodificacién alguna en las fechas en que deban
emtirse los posteriores infornes de calificacion. El plazo
de vigencia podra ser anpliado por |a Superintendencia en
tanto los nuevos informes se encuentren bajo analisis y no
se haya expedi do sobre el particular a su vencimento. Esta
circunstancia se har & conocer por not a a | a
Super i nt endenci a de Admi ni strador as de Fondos de
Jubi | aci ones y Pensiones y a |a entidad.

Las entidades financieras podran difundir, total o par-
cialnente, el contenido y/o |los resultados de |os infornes
de calificacion.”

Di sponer que la entidad deberd cesar de innediato en |la
captaci 6n de recursos o que los titulos val ores afectados
conpr endi dos deberan dejar de ser nmanteni dos cono inversion
de los fondos de jubilaciones y pensiones cuando se
presente al guna de |as siguientes situaciones:

i) no presentaci6on en termno de |os infornmes periddicos
de revision de la calificacion de los activos
sefial ados en los puntos 1.1. a 1.3.

ii) wverificacién del incunplimento de | as pautas nininas
de analisis, respecto de |los infornes recibidos por |la
Super i nt endenci a de Ent i dades Fi nanci er as y
Canbi ari as,

iii) vencimento de vigencia de la calificacioén."”



Fijar en 90 dias corridos |la antigiedad maxi ma que podra tener
el dltino balance trinmestral auditado, a los fines previstos en

el segundo parrafo del punto | del Anexo | a |la Comunicaci 6n
"A" 2269 (texto segun |a Conunicaci 6n "A" 2363).

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Al fredo A Besio
CGerente de Normas para
Enti dades Fi nanci er as

M guel A Kiguel
Subgerente General
Area de Econonia y Finanzas



