BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACION " A" 2426 11/ 04/ 96

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
RUNOCR 1 - 177.

Nos diri gi nos a Uds. y por su intermedio a todos |os
i nteresados, a efectos de informarles que, conforne a | o di spuesto
por el Decreto del P.E.N N 340/96 que, unido a |a designaci 6n
di spuesta por I|a Secretaria de Hacienda, se ha creado | a CENTRAL
DE REG STRACION Y LI QUI DACI ON DE | NSTRUMENTOS DE ENDEUDAM ENTO
PUBLI CO ("CRYL"), en jurisdiccion de este Banco Central

Consecuent enent e, quedaran depositados en custodia en el Banco
Central de la Republica Argentina los titulos escriturales
col ectivos representativos de |os |NSTRUMENTOS DE ENDEUDAM ENTO
PUBLI CO (1 EP), cuya colocacién primaria le sea instruida por |la
Secretari a de Haci enda.

La Central de Registracion vy Liquidacion de Instrunentos de
Endeudani ento Pdblico, tendra por objeto habilitar cuentas de
contrapartida a efectos de registrar la colocacién primaria y |as
transferencias entre cuentas que sean ordenadas por sus titul ares.
Di chas cuentas de contrapartida, en las que ademas quedaran
refl ejadas |as anortizaciones y el pago de servicios de renta, se
denom naran Cuentas de Registro.

REGLAMENTACI ON PARA EL FUNCI ONAM ENTO DE LA
CENTRAL DE REG STRACION Y LI QUI DACI ON DE | NSTRUMENTOS DE
ENDEUDAM ENTO PUBLI CO
" CRYL"

1. La Central de Registracion vy Liquidacién de |nstrunentos
de Endeudam ento Publico, en |0 sucesivo denom nada "CRYL", se
encuentra a cargo del Banco Central de |a Republica Argentina.

2. La CRYL, sin que ello signifique otorgar financian ento al
Tesoro Nacional, ni a ninguno de los participantes por |as
oper aci ones que realicen, tendra a su cargo:

2.1. La liquidaciény el registro de las instrucciones que

reci ban de |la Secretaria de Hacienda por |las col ocaciones
primarias de |Instrunentos de Endeudam ento Publico "I EP", su
anortizaci 6n y pago de servicios de renta.

2.2. La registraci 6n de instrucci ones "TRANSFERENCI A LI BRE" (FT)
y "LIBRE DE PAGD'" (FOP) en las condiciones y conforme a | as
normas de procedi m ento dadas mas adel ante para cada cl ase de
transferencia, ordenadas por los titulares de Cuentas de

Regi stro.

2.3. La liquidacién y el registro de las instrucciones "ENTREGA
CONTRA PAGOD' (DVP), que condicionan |la transferencia entre
Cuentas de Registro a un pago sinulténeo, vy de |as

i nstrucci ones "LI BRE DE ENTREGA Y PAGO' (FD&P), que considera
la transferencia de IEP y el pago en forma independiente,
conforne a | os procedi m entos que se indican mas adel ante.

3. Quedan habilitados para disponer de Cuentas de Registro |os
Agent es que participen en nercados autorregul ados que no cuenten
con sistemas de conpensaci 6n propios, |os nercados de valores y
la Caja de Valores S. A
Atal fin los interesados deberan presentar una nota solicitando
| a apertura de Cuental/s de Registro.



4. Sinmulténeanente con esta habilitacion, a efectos de posibilitar
la liquidacion de |las operaciones "DVP' y "FD&", el Banco
Central procedera a l|a apertura de Cuentas Corrientes con
actividad restringida, a nonbre de los titulares de Cuentas de
Regi stro que no sean entidades financieras en los térmnos de |a
Ley N° 21.526
La actividad restringi da estara dada por
4.1. No se encontraran habilitadas para |la entrega de chequera a
sus titulares.

4.2. No participaran en |as cesiones de conpensaci 6n de cheques
y val ores en | as Camaras Conpensador as.

4.3. No participaran en |la operatoria de pases activos y pasivos
para el Banco Central

En consecuencia, las Cuentas Corrientes de uso restringido se

encontraran habilitadas para:

a) aceptar créditos y débitos que no estén rel aci onados con | as
restricciones sefial adas en | os puntos 4.2. y 4.3. precedentes.

b) aceptar depdsitos en pesos y en dolares estadounidenses
medi ante transferencia a |os bancos corresponsal es del Banco
Central autorizados a estos efectos.

c) pagar y recibir fondos por transferencias entre cuentas
corrientes radicadas en el Banco Central

d) solicitar transferencia de ddélares estadounidenses sobre

pl aza New Yor k.

5. Cada participante de |a CRYL dispondrd de Cuentas de Registro
en funcidon de quienes resulten ser titulares de los |EP
regi st rados:

5.1. Cartera Propia: El nunero correspondiente a esta Cuenta de
Regi stro estara fornado por el numero de Cuenta
Corriente (5 digitos) seguido de "01", |lo que
totaliza 7 digitos, y se encontrara habilitada
para todos | os Agentes participantes de |a CRYL.
5.2. Cartera en custodia: El nunero correspondiente a esta
Cuenta de Registro estara formado por el namero
de Cuenta Corriente seguido de "02", vy se
encontrara habilitada para que |o0s Agentes
Enti dades Bancari as y Conpafiias Fi nanci eras

registren en forma global |as tenencias de sus
clientes.
Adi ci onal nente, |as enti dades bancarias que

retnan |os requi sitos establ ecidos por la
Conmuni caci 6n " A" 2237 del 25.08.94, podréan
solicitar la apertura de cuentas especiales en
nmoneda asoci adas a cuentas especi al es de
Registro, a su nonbre, con la finalidad de
registrar en forma individual |as transacciones

de sus cust odi ados, i ndependi entenente de
conjunto que opere en la Cuenta de Registro
" 02"

Para estos casos especiales se habilitara una
cantidad |limtada de juegos de cuentas, conforne
lo permtan |as posibilidades operativas de |os
sistemas en actividad. La nuneraci 6n princi pal
de cada par de cuentas sera la msm, con e
aditamento de "99" para |la Cuenta de Registro.
Anbas cuentas especiales, cuyo titular sienpre
sera el banco y se utilizara dnica vy
excl usi vanente para asentar novi m entos de
cust odi ados individuales, se noverd nediante
cual quiera de Ilos instrunentos que se procesan



en | a CRYL.

En el caso de |as cuentas especi al es en noneda,
t anbi én ser an acept adas transferencias
i nstrui das nmedi ante fdrnula 4090, conforne a |as
i nstrucciones que se daran a cada solicitante en
el nmomento de | a apertura

Las Entidades deberan contar con una decl araci 6n
expresa de sus custodi ados, cuyas tenencias se
encuentren regi stradas tanto en |la cuenta gl oba

"02",conp en |as individual es, indicando que sus
| EP queden registrados en la entidad custodia vy
gue no se transfieran a la Caja de Valores S. A,
en los térmnos de la Ley 20.643 - Art. 33 y de

Decreto PEN 659/ 74 - Art. 14.

Los saldos que registren vy |os novimentos que
realicen |las entidades custodias en sus Cuentas
de Registro global con termnacidén "02" vy
especiales para uso individual, deberan ser
concordantes con |as registraciones analiticas
en | as subcuentas abiertas para cada cliente que
mant enga sus tenencias en |a entidad, segun |la
docunent aci 6n respal datoria correspondi ente. Los
registros analiticos deberéan ser |Ilevados por
especie y cliente. Al nenos trinmestralmente, |a
entidad financiera custodia debera remtir a
cada cliente un resumen de cuenta en el que

conb minino, consten los novimentos y saldos
por especie registrados en el periodo bajo
i nfornmne.

5.3. Cartera transitoria: Se trata de una cuenta puente de uso

transitorio, que tiene por objeto recibir |os
| EP de clientes que se encuentran depositados en
la Caja de Valores S. A vy deban ser |iquidados
por el Agente nediante cual quiera de los
i nstrumentos habilitados por la CRYL, o bien
recibir transitorianmente |EP para clientes, por
la liquidacion de |os misnos instrunentos, con
destino a la Caja de Valores S. A

El namero correspondiente a esta Cuenta de
Regi stro estara fornado por el nunmero de Cuenta
Corriente seguido de "03" y se encontraré
habi | i t ada par a t odos | os Agent es no
conprendi dos en el punto 5.2., inclusive para
estas entidades bancarias, cuando sus clientes
no hayan optado en forma expresa en nantener sus
tenencias de | EP bajo custodia de la m sma

5.4. Depositarios Institucionalizados: El namero correspondi ente

Las Cuentas de
f unci onar an en
Cuentas de un
presentaci 6n de
Las cuentas de

a esta Cuenta de Registro estara formado por el
namero de Cuentas Corriente seguido de "04", y

se encontrara habilitada para uso general de
| os Mercados de Valores y la Caja de Valores

S. A

Registro abiertas a nonbre de un msnp agente

forma i ndependiente. El traslado de IEP entre
m sno Agente deberd efectuarse nediante la
i nstructivos FT.

Regi stro nostraran:

6.1. En valores nomnales residuales (VNR), |0s novimentos y
sal dos por especie de Instrunmento de Endeudam ento Publi co.



6. 2. En pesos y noneda extranjera, |as acreditaci ones por pago
de anortizaci6on y renta vy, en forma sinultanea, |os débitos

i ndi cativos de la transferencia automatica de di chos
conceptos a la Cuenta Corriente del titular de la Cuenta de
Regi stro.

El pago de los servicios de anortizacién y renta se efectuara a
la apertura de las operaciones, encontrandose disponible en
Cuentas Corrientes previo a la liquidacién de |as Col ocaci ones
Primarias y de los restantes instructivos.
. Las transferencias entre Agentes se ajustaran a | as nodal i dades
ENTREGA CONTRA PAGO (Mbdelo DVP), LIBRE DE ENTREGA Y PAGO
(Model o FD&P), LIBRE DE PAGO (Mddel o FOP) y TRANSFERENCI A LI BRE
(Model o FT), segln las especificaciones que se detallan a
conti nuaci 6n.
Cono norma de caréacter general, todos los formularios deben
presentarse conpletanente i ntegrados, con texto claro sin
raspadur a ni enm endas, y firmado conf or e a | as
especi ficaciones que obran en el Registro de Firmas para
di sponi bili dad de fondos de | as enti dades en este Banco Central
Las transacciones bilaterales deberan ser |iquidadas, conp
ninino, a 24 horas, y las unilaterales en todos | os casos seran
i qui dadas en | a fecha de presentaci 6n
Las instrucciones bilaterales para ser liquidadas a 48 y 72
horas, seran recibidas por la CRYL hasta |las 12:00 horas del dia
siguiente al de concertacion y a partir de las 14:00 horas de
msno dia, | os participantes seran informados sobre |as
i nstrucciones que no superaron el control de coincidencia
(premat ching). Cuando se trate de instrucciones para ser
[ i qui dadas a | as 24 horas, deberén ser presentadas hasta | as
16: 00 horas y el resultado del control de coincidencia
(prematching), sera informado a partir de las 17:30
Los instructivos bilateral es deberan informar si se trata de una
Qper aci 6n  de Mercado o una Qperacion de Custodia. Solo
correspondera informar "Cl ase de Qperaci 6n: Custodia", cuando |a
instruccion bilateral no corresponda a la |iquidaci6n de una
operaci 6n de nercado y por |lo nenos, uno de |os Agentes
intervinientes, informe una Cuenta de Registro con termninaci 6n
"02" o una Cuenta de Registro para uso individual de custodi ados
De presentarse incunplimentos por saldo insuficiente en
Cuenta Corriente o0 Cuenta de Registro, sera informada a la
Comisién de Valores y al Mrcado en que actuen, con las
especi ficaci ones del caso, a | os ef ect os que estinen
corresponder. No obstante tratarse de una instruccion "C ase de
Qperaci 6n: Custodia" y noverse el contravalor en noneda en |la
Cuenta Corriente especial abierta a nonbre del Agente para uso
especial de 1os Custodiados, |os aranceles correspondientes,
incluso los que se originen en incunplimentos, seran debitados
en la Cuenta Corriente oficial del Agente Entidad Bancari a.
Queda autorizada |a presentacion de formulas inpresas por |os
titulares de las Cuentas de Registro, sienpre que respeten el
tamafio "A4" y la distribucién de |la infornmaci 6n contenida. Los
nodel os bilaterales podran ser divididos por Cuenta de Registro
en dos inpresos, un instructivo que inforne conpras o depdsitos
y otro que informe ventas o entregas. En estos casos se debera
repetir | a cabeza del nodel o.



7.1. INSTRUCTI VOS QUE PARTI Cl PAN EN EL PROCESO DE COWPENSACI ON Y
LI QUI DACI ON.

7.1.1. TRANSFERENCI AS "ENTREGA CONTRA PAGO' (Model o DVP).
Las transferencias "ENTREGA CONTRA PAGO' (Mdel o DVP)
seran cunplidas de existir saldo suficiente en Cuenta
Corriente y en Cuenta de Registro. En caso que una o
anbas cuentas no dispongan de saldo suficiente, la
instrucci6n, tanto en noneda conb en |EP no sera
cunplida. Las instrucciones incunplidas seran incluidas
por la CRYL en las |iquidaciones sucesivas, hasta |la
ultinma del dia habil siguiente.

La cuenta que acepte el débito quedard afectada hasta
la ultima |iquidacion del dia habil siguiente, excepto
que nedie una orden de su titular, nediante nota con
firma suficiente dirigida a la CRYL, retirando la
i nstrucci 6n de | os procesos de |iquidacion

Las instrucciones "DVP' son bilaterales, por |lo que
deberan ser enmitidas por los titulares de anbas Cuentas
de Registro y Cuentas Corrientes invol ucradas, nediante
i ntegraci 6n del fornulario que se aconpafia conbo ANEXO
"A'. Quedan exceptuadas de este requisito | as
Col ocaciones Primarias, |las que solo seréan informadas
por la Secretaria de Haci enda.

7.1.2. TRANSFERENCIAS "LIBRE DE ENTREGA Y PAGO'" (Modelo
FD&P) .

Los transferencias "LIBRE DE ENTREGA Y PAGO' (Mdelo
FD&P) seran cunplidas en |a fecha de Iiquidacion, de
existir saldo suficiente en Cuenta Corriente y en
Cuenta de Registro. En caso de que el saldo de anbas
cuentas o de alguna de ellas resultase insuficiente, la
i nstrucci 6n no sera cunplida o se cunplira por la parte
que acepte el débito. La instrucci én incunplida (noneda
o |EP, o0 anbas cuentas), serd incluida por la CRYL en
I as |iquidaciones sucesivas, hasta la ultima del dia
habil siguiente, excepto que nedie una orden de
titular de la cuenta que aceptd el débito, nmediante
nota con firma suficiente dirigida a |la CRYL, retirando
la instruccion pendi ente de I'i qui daci 6n de I a
contraparte.

Las instrucciones "FD&" son bilaterales, por |o que
deberan ser enmitidas por los titulares de anbas Cuentas
de Registro y Cuentas Corrientes invol ucradas, nediante
i ntegraci 6n del fornulario que se aconpafia cono ANEXO
A

7.1.3. TRANSFERENCI AS "Ll BRE DE PAGO' (Mdel o FOP).

El instructivo "FOP" instruye Unicanente transferencias
de |1 EP, con independencia de su contraval or en noneda.

Seran cunplidas de existir saldo suficiente para
aceptar el débito en |la Cuenta de Registro del titular

ordenante. De verificarse en el nonmento de Ila
i quidaci 6n saldo insuficiente, la instruccién seréa
incluida por la CRYL en las |iquidaciones sucesivas,
hasta la Udltima del dia hédbil siguiente, excepto que

nedie una orden del titular de la cuenta a ser
acredi tada, nediante nota con firma suficiente dirigida
ala CRYL, retirando la instrucci 6n de | os procesos de
I i qui daci on.



Las instrucciones "FOP" son bilaterales, por lo que
deberan ser enmitidas por los titulares de |as Cuentas
de Registro conpradora vy vendedora, nediante |a
presentaci 6n del formulario que se aconpafia cono ANEXO
"B".

7.1.4. TRANSFERENCIAS "LIBRE Bl LATERAL" (Modelo FT -
Bilateral).

7. 1.

5.

El instructivo "FT - Bilateral" instruye Unicanente
transferencias de |IEP

Seran cunplidas de existir saldo suficiente para
aceptar el débito en |la Cuenta de Registro del titular
ordenante. De verificarse en el nonento de la

i quidaci 6n saldo insuficiente, la instruccidn seréa
incluida por la CRYL en las |iquidaciones sucesivas,
hasta la Udltima del dia hédbil siguiente, excepto que

nedie una orden del titular de la cuenta a ser
acredi tada, nediante nota con firma suficiente dirigida
ala CRYL, retirando la instrucci 6n de | os procesos de
I'i qui daci on.

Las instrucciones "FT - Bilateral" deberédn ser enitidas
por los titulares de |las Cuentas de Registro receptora
y cedente, nediante |a presentacion del fornulario que
se aconpafa conbo ANEXO "B".

CONTROL DE  CO NCI DENCI A Y LIQUDACION DE
TRANSFERENCI AS "ENTREGA CONTRA PAGO' (Mdelo DVP),
"LI BRE DE ENTREGA Y PAGO' (Mddelo FD&), "LIBRE DE
PAGO' (Mbdelo FOP) y "LIBRE BILATERAL" (Mdelo FT -
Bilateral).
7.1.5.1. Control de Coincidencia (Prematching).

Sera realizado nediante |a confrontaci 6n total de
la informaci 6n recibida de anbas partes. A estos

efectos se construiran registros uni cos fornmados
por los siguientes datos, |os que deberan ser

tot al nente coinci dentes:

- Model o de presentaci on.

- Fecha de concertacién (DVP; FD&P y FOP) o de
presentaci 6n (FT-Bilateral).

- Fecha de Ii quidaci 6n

- Nimero de Cuenta de Registro vendedora o

cedente

- Nomero de Cuenta de Registro conpradora o
receptora.

- O ase de operaci 6n (Mercado o Custodi a).

- Codigo de | a especie involucrada.

- Cantidad de Val ores Nom nal es Resi dual es.

- Inporte del contraval or en noneda (Excepto para
instrucciones FOP y FT - Bilateral)

De detectarse errores en el control de

coi ncidencia, las instrucciones observadas seréan
reenpl azadas por la o las partes que hayan

conetido el error. Atal efecto correspondera |la
presentaci 6n de un instructivo de reenplazo
(ANEXO "A" o "B" - Opci 6n Reenpl azo), total nente
i nt egrado, mant eni endo i gual fecha de

concertaci 6n y |iquidacion que la original, hasta
las 16:00 horas del dia que se informa la falta

de coi nci denci a. Los reenpl azos de | as
i nstrucci ones observadas en el segundo control de

coincidencia diario, que sera el prinero para |as
i nstrucciones que se liquiden a 24 horas, seran



1

5.

reci bidos hasta las 17:30 horas y de mantenerse
la falta de coincidencia, |las correcciones de |as
i nstrucciones que se liquiden el dia siguiente
seréan reci bi das hasta |as 19: 00 horas. De
mant ener se la falta de coi nci denci a I a
i nstrucci 6n no sera presentada en | os procesos de
liquidacion a realizarse el dia habil siguiente.
De insistirse en el mant eni m ent o de I a
i nstrucci 6n, debera ser nuevanente presentada por
anbas partes para otra fecha de |iquidaci 6n

2. Proceso de |iquidacioén

En primer lugar se efectuara wuna conpensacion
nultilateral de caréacter prelimnar a efectos de
obt ener importes consol i dados (débitos nenos
créditos), por el conjunto de instrucciones
"ENTREGA CONTRA PAGO' (Modelo DVP), "LIBRE DE
ENTREGA Y PAGO' (Modelo FD&P), "LIBRE DE PACO
(Model 0 FOP) y "TRANSFERENCI A LIBRE BI LATERAL"
(Modelo FT - Bilateral), habilitadas para ser
liquidadas en |a fecha por haber superado el
control de coincidencia (prematching). Dichos
inportes seran aproximados a |os saldos que
registre cada Agente en Cuenta Corriente y en
cada especie en Cuenta de Registro, segun
cor r esponda. De ser acept ados t odos | os
nmovi m ent os i nstruidos se proceder & a su
contabilizaci6n en forma analitica.

La no aceptaci 6n de débitos en cuentas Corrientes
y/o de Registro por saldo insuficiente, daré
lugar a que se retiren transitorianente de |a
conpensaci 6n, los instructivos que, a juicio de
la CRYL, causen el nmenor efecto "cascada"
haci endo 1 os nmayores esfuerzos para que sean
retirados en Ultima instancia los instructivos
"DVP" y los incunplidos en procesos anteriores.
Con | os instructivos que pernmanezcan se efectuara
una segunda conpensaci 6n prelimnar a efectos de
conocer |los efectos secundarios por el retiro de
i nstrucci ones.

Las i nstrucci ones obser vadas por sal do
insuficiente en las cuentas Corrientes y/o de
Regi stro en la prinera conpensaci 6n prelimnar y
[ as instrucciones que pudi er an encontrarse
af ect adas por el priner paso del efecto "cascada"
en la segunda conpensacio6n prelimnar, seran
i nformadas a | os interesados para que adopten | as
nmedi das que estinmen corresponder para cubrir |as
cuentas cuya insuficiencia de sal do provoquen | os
rechazos transitorios.

Dicha informacidén serd sumnistrada a las
entidades interesadas a partir de las 9:00 horas
y hasta las 12:00 horas seran recibidas vy
pr ocesadas | as transf erenci as " Conf or nadas”
(Model o FT-Conformada) de IEP vy |as operaciones
en noneda (Form 4090, deposito de efectivo en
Cuenta Corriente, operaciones de pase activas
para el Banco Central, etc.) que tengan conp
objetivo créditos para las cuentas con saldo
i nsuficiente.



A partir de entonces se vuelven a aproxi mar |os
i nportes consolidados y de ser aceptados en su
totalidad, se procedera al ingreso contable de
las instrucciones recibidas a nivel analitico.
Caso contrario, se procederd a rechazar |as
i nstrucciones que a juicio de |la CRYL produzcan
el nmenor efecto "cascada", en cuanto hace ala
cantidad de i nstrucci ones que pueden ser
al canzadas, haciendo |o0s mayores esfuerzos para
gue sean retirados en ultima instancia |os
i nstructivos "DVP" y los incunplidos en procesos
anteriores.

Durante el procedinmento de conpensaci6n |as
cuentas Corrientes y de Regi stro se veran
af ect adas por | os débitos en proceso de
ej ecuci 6n. La parte aceptada de |as operaci ones
DVP que no pudieron ser cunplidas, se nantendréa
afectada en la msnm cuenta hasta que Ila
i nstruccion se liquide, sea retirada o se proceda
a su rechazo definitivo

Las instrucciones aceptadas, quedardan di sponibles
al cierre de la I'i qui daci 6n di ari a. Las
i nstrucci ones que no sean aceptadas y que
manti enen vigencia por no haber sido retiradas
por los titulares de |as cuentas que resulten
af ectadas, seran nuevanente procesadas a |as
15: 30 horas, en funcion de | os sal dos di sponi bl es
en Cuentas Corrientes y de Registro a ese
noment o.

Las transferencias que no fueron aceptadas en su
venci m ento, serdn presentadas en el proceso de
i quidacion de las 12:00 horas del dia habi
si gui ent e. De mant ener su condi ci 6n de
i ncunplidas, seran incorporadas a |os procesos
Si gui ent es.

Las instrucciones no aceptadas a | as 15:30 horas
del dia siguiente a su vencimento, sera
rechazada en forma definitiva

Las instrucciones incunplidas en l|a fecha de
vencimento y | as que mantengan dicha situaci 6n a
las 15:30 horas del dia habil siguiente, seréan
informadas a |a Comisién Nacional de Valores y a
| a Entidad Autorregul ada que resulte interesada.
Las col ocaci ones prinmarias contra saldo en Cuenta
Corriente o depoOsito de dolares estadouni denses
en cuentas del exterior, se liquidardan en |os
horari os que se establ ezcan en | as condici ones de
em si 6n, con independencia del estado en que se
encuentre el proceso de I'i qui daci 6n de
instructivos de la fecha. En todos |os casos |la
col ocaci 6n primaria sera acreditada en |la Cuenta
de Registro "01" del Agente, debiendo este
presentar el dia habil siguiente de I a
adj udi caci 6n, |as transferencias correspondi entes
(Model os FT) para las Cuentas de Registro que
correspondan. Estas transferencias formaran parte
de I a col ocaci én primari a.



7.

2.

I NSTRUCTIVOS QUE SE REG STRAN FUERA DEL PROCESO DE
COVPENSACI ON DI ARI A

i nstructivos "TRANSFERENCI AS LI BRES" (Model o FT)

instruyen novimentos de I|EP entre Cuentas de Registroy
seran regi strados fuera del proceso de conpensaci 6n diari a,
excepto cuando tengan la caracteristica de "Conformado" y
tengan por objeto superar sal dos insuficientes en Cuentas de
Regi stro para permtir dicha conpensaci 6n

7.2.1. TRANSFERENCI A LI BRE CONFORMADA ( Mbdel o FT- Conf or nada)

Es un instructivo (forrmulario ANEXO "C') de uso
unitario que sera recibido por la CRYL en el horario de
13: 00 a 18:30 y, luego de ser verificadas las firmas de
los titulares y confirnado el saldo de la Cuenta de
Regi stro cedente, sera liquidado en el nonmento de |a
present aci 6n.

Los rechazos por firmas i ncorrectas y/ o sal do
insuficiente en la Cuenta de Registro, |o msnmo que |la
conform dad de la transferencia instruida, seréan

conuni cados en el nonmento de recepci 6n del instructivo
a quien lo presente.

La conform dad o el rechazo serd instrunentado nedi ante
la entrega al presentante de wuna fotocopia de

formulario en papel habilitado al efecto, con Ila
constanci a correspondi ente por parte de |as autoridades
de [ a CRYL.

Las presentaciones de FT-Conformado que tengan por
finalidad cubrir saldos insuficientes en Cuentas de
Regi stro par a posi bilitar | a I'i qui daci 6n de
instructivos bilaterales, serdn tramtados en el
horari o de 10: 00 a 12:00.

7.2.2. TRANSFERENCI A LI BRE (Modelo FT).

Es un instructivo (forrmulario ANEXO "D') de uso
unilateral y miltiple que debe ser enitido por e

titular de la cuenta cedente. Tratéandose de créditos
para Cuentas de Registro con term naci 6n "02" (Tenencia
de terceros), sera obligacion del ordenante informar a

titular de la Cuenta receptora el beneficiario final de
la transferencia, conforne a la netodol ogia que
arreglen entre los titulares, excepto cuando se trate
de novim entos entre cuentas de un misno titular

Las instrucciones "FT" ser&n recibidas en el horario de
13:00 a 18:30 horas y se liquidaran al cierre de |las
oper aci ones del dia.

Los rechazos por firma incorrecta serén infornmados en
la medida que se verifiquen, pudiendo los firnmantes
superar la situacion en |la sede de la CRYL hasta |as
19: 30 horas. Los rechazos por sal do insuficiente seran
i nfformados a prinera hora del dia habil siguiente.

7.3. TRANSFERENCI AS CON LA CAJA DE VALORES S. A

7.3. 1. TRANSFERENCI AS PARA CUENTAS RADI CADAS EN LA CAJA DE

VALORES S. A. (Model o FT- Conf or nrada)

Las presentaciones de transferencias FT - Confornada
(ANEXO "C') para el crédito de cuentas/comtentes
radi cados en la Caja de Valores S. A seran recibidas en
el horario de 13:00 a 17:30 y se tonaran en firne,
acreditando la Cuenta de Registro de dicha Caja, de no
exi stir rechazo de su parte.

Atal efecto, se rentiran a dicha Caja dos copias
certificadas por la CRYL de | as i nstrucci ones
i ngresadas, recibiendo una de ellas con su aceptaci 6n o



rechazo.
La instruccion a ser entregada a la Caja de Valores
S.A sera la msma que presenté6 el ordenante de la

transferenci a, por l o que no exi stiran
responsabilidades para la CRYL por errores en |la
nmenci 6n del nimero de la cuenta/conmtente a ser

acredi t ado.

7.3.2. INSTRUCCIONES DE LA CAJA DE VALORES S.A. PARA EL

CREDI TO DE CUENTAS RADI CADAS EN LA CRYL (Mdelo FT-
Conf or mada) .
Las transferencias para el crédito de Cuentas de
Regi stro radicadas en la CRYL deberan instruirse
nedi ante el formato FT-Conformada (ANEXO "C') y seran
reci bidas en el horario de 13:00 a 18:30. De resultar
aceptado el nimero de | a Cuent a de Regi stro
destinataria, se tomard en firne debitando |a Cuenta de
Regi stro de dicha Caj a.

8. REG MEN | NFORVATI VO

La CRYL entregard a los titulares de |as Cuentas de registro:

8.1. Diarianente, wun detalle de lo registrado el dia habi
anterior, por cuenta y especie, conforme al formato que se
aconpafa comp ANEXO "E".

8.2. Mensual nente, wun detalle de |lo registrado durante todo el
mes, conforme al formato que se aconpafia conmo ANEXO "F".

8.3. Adicionalnente |os Agentes podrén solicitar otro tipo de
i nf or maci 6n con cargo

ARANCELES.

Los arancel es que seran cobrados por esta operatoria son |os

Si gui ent es:

Concept o | nporte Part es
Pesos
1. Transferencia Mddelos FT -Bilateral y FOP  3.- 2 partes
2. Transferencia Mdelo FT 3. - O denant e
3. Transferencias FT-Conformada (Ctas CRYL) 5. - "
4. Transferencias FT-Confornmada (Ctas Caja
de Val ores) 7. - "
5. Transferenci as Mdel os DVP y FD&P 10. - 2 partes
6. I ncunplimentos Mddel os DVP; FOP y FT-Bil ateral
- Primer incunmplimento 12: 00 hs.
del dia T+3 100. - I ncunpli 6
- Segundo i ncunplimento 15:30 hs.
del dia T+3 100. - "
- Tercer incunmplimento 12:00 hs.
del dia T+4 150. - "
- Cuarto incunmplimento 15:30 hs.
del dia T+4 150. - "

7. Incunplimentos Mdel o FD&P
- Primer, segundo y tercer

i ncunplimento 10.- c/uno Incunplid
- Cuarto incunplimento 470. - "
8. Incunplimento Mdel o FT- Conf or mada 10. -
9. Incunplimento Mdelo FT 5. -
0. Mantenim ento general Cuentas de
Registro (Se deducira de este
arancel | os correspondi entes
Transferenci as efectuadas durante
el nes corriente) Mensual 1. 000. -

11. Mantenim ento Cuentas de Registro
especi al es en Moneda e | EP para
transacci ones de custodia - El par 100. -



12. Solicitud adicional de

est ados de cuenta - La hoja 0, 20
13. Liquidaci 6n de col ocaci 6n prinaria sin cargo.
14. Liquidaci 6n de anortizacion y renta sin cargo.
15. Custodia de tenencias sin cargo.

10. La presentaci 6n de instructivos debera realizarse en el |oca
de la CRYL, sito en la GCerencia de Mercado Abierto, Edificio
Central, 3er. Piso, Oicina 304. La apertura de Cuenta Corriente
con actividad restringida y de cuentas especiales para uso de
custodi as, deberén solicitarse en l|la GCerencia de Cuentas
Corrientes y Conpensaci 6n de Val ores,

Sal udanps a Uds. nuy atentanente.

Raul O Pl anes Hector O. Biondo
Cerente de Mercado Abierto Subgerente Cenera
de Operaci ones

Los anexos indi cados, se podran retirar en |la Secretaria CGeneral -
Mesa de Entrada de este Banco Central



