BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2374 26/ 09/ 95

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: CGircular
LIsO. 1 - 120.
Posi ci 6n de i quidez

Nos diriginps a Uds. para comunicarles que esta Ins-
tituci on adopto |la siguiente resolucidn

"1. Las entidades financieras deberan adoptar politicas de di-
reccion y control que aseguren | a disponibilidad de razo-
nabl es nivel es de |iquidez para atender eficientenente, en
di stintos escenarios alternativos, sus depdsitos y otros
conprom sos de natural eza financiera.

Di chas politicas deben prever [|os procedinmentos que se
enpl earan para evaluar con suficiente anticipacion |as
condiciones de liquidez de la entidad en el contexto de
nercado, con | a consecuente revision de | as estinaciones y
su adecuaci 6n a | os nuevos escenarios, arbitrando |as me-
di das conducentes a la elimnacion de | os desfases de Ii -
qui dez o adoptando recaudos para prever |a obtencién de
recursos a costo de nercado -simlar al que deben abonar
sus conpetidores- y suficientes para sustentar prudente-
nente | os activos a nas |argo pl azo.

En ese orden, deberd tenerse en cuenta el grado en que sus
pasi vos 0 activos se encuentran concentrados en determ na-

dos clientes, la situacid6n general de la economa y de
nercado y su probable evolucién, su repercusi 6n sobre |la
di sponibilidad de Iineas de crédito y |a capacidad para

obtener recursos nediante |la venta de titulos publicos y/o
cartera activa, etc.

La estructura organica de I|a entidad debe contenplar |as
areas y nivel es de responsabilidad de qui enes tendran a su
cargo la tarea que requerird un seguimento cotidiano. Ne-
cesarianente, corresponderd la participacion vy coordina-
cién de la maxima autoridad gerencial de |a entidad (por
ej.: Cerente Ceneral). Ademds deber& designarse a un mem
bro del directorio al cual se informaréd al menos semanal -
nente, o con mds frecuencia si las circunstancias asi lo
exi gen, especi al nente cuando canbi os en | as condi ci ones de
i quidez obliguen a definir nuevos cursos de acci 6n para
resguardar a |l a entidad.



2. Para el andlisis de |la posicién de |iquidez deberéa dispo-

nerse, cono ninino, de 1os flujos de fondos consol i dados
de pesos y noneda extranjera que contenplen cada uno de
| os siguientes escenarios alternativos para afrontar si-
tuaci ones especificas de |iquidez, a saber

2.1. situaci 6n contract ual

2.2. situaci 6n corriente.

2.3. situacion con signos de iliquidez propia.

2.4, situacion de iliquidez anpliada:

2.4.1. escenario a).

2.4.2. escenario b).

Los flujos de fondos seran elaborados nensual mente con-
forme al nodel o basi co que se agrega conp anexo y teniendo
en cuenta | as siguientes pautas:

3.1. Dentro de |los activos se consi deraran

3.1.1. los activos |iquidos, que conprenden a:

3.1.1. 1. titulos publicos nacionales y valo-
res privados con cotizacidén diaria
en | os nercados de val ores, naci ona-
les o extranjeros, referida a tran-
sacci ones relevantes en cuyo nonto
I a eventual I|iquidacion de |a tenen-
cia no pueda distorsionar |la cotiza-
ci 6n sefal ada. Se considerara toda
la tenencia de titulos en esas con-
di ci ones, decl arandol os a valor de
nercado, segun la dltima cotizaci 6n
al cierre del nes anterior.

Correspondera excluir |as tenencias
regi stradas en cuentas de inversioén
durante el priner afio de inputacién.



3.1.1. 2
3.1.1. 3.
3.1.1 .4
3.1.1. 5.
3.1.1. 6.
3.1.1. 7.
3.1.1. 8.

lineas de «crédito disponibles ante
sinmpl e requerinmento, otorgadas por
enti dades financieras |ocales, feha-
ci entenente instrunment adas.

margen de disponibilidad vincul ado
con la realizaci 6n de pases -con e
Banco Central y con otras personas-
respecto de titulos publicos nacio-
nal es manteni dos en cuentas de in-
versi on, durante el priner afio de
i mput aci on.

margen de redescuentos y adel antos
del Banco Central por iliquidez
transitoria en |as condiciones de
prinmer parrafo del inciso c¢) del ar-
ticulo 17 de su Carta O géanica.

di sponi bili dades en efectivo en el
pais, no conputables conb integra-
ci6n de | as exigencias de encaje.

di sponi bi | i dades en bancos del exte-
ri or no conputabl es cono integraci 6n
de |l as exigencias de encaje. Solo se
consi derarén | as que se nmantengan en
bancos con calificaci 6n "investnent
grade" otorgada por alguna de |as
enpresas eval uadoras consi gnadas en
la nébm na del punto 6. de la Conuni-
caci 6n "A" 2269.

di sponi bi | i dades en el Banco Central
y en efectivo en el pais y en bancos
del exterior conputables cono inte-
graci 6n de | as exi gencias de encaje.

titulos puablicos extranjeros, con
coti zaci 6n habitual en bolsas o ner-
cados del exterior, emtidos por go-
bi ernos centrales de paises inte-
grantes de |a OCDE (Organizaci 6n de
Cooperaci 6n y Desarrol |l o Econdni cos)
gue cuenten con al nenos una califi-
cacion "A'" o equivalente otorgada
por alguna de |as agencias interna-
ci onal es eval uadoras consi gnadas en
la nbm na contenida en el punto 6.
de | a Comuni caci 6n "A" 2269.



3.

3.

1

1

2.

3.1.1. 9. lineas de crédito disponibles ante
sinmpl e requerinmento, otorgadas por
enti dades financieras del exterior
con la calificacién prevista en el
punto 3.1.1.6, fehacientenente ins-
t runment adas.

3.1.1.10. demas disponi bilidades en el exte-
rior de uso no restringido, inclu-
yendo |os sal dos de la cuenta
"Requisitos de liquidez - Com "A"
2350" abierta en Deutsche Mrgan
Genfell, Inc. - Nueva York

3.1.1.11. Letras de Liquidez Bancaria del Co-
bi erno Naci onal

3.1.1.12. Tenencia de titulos publicos vincu-
| ada con pases pasivos para el Banco
Central

3.1.1.13. demas disponibilidades en el pais de
uso no restringido.

3.1.1.14. las exigencias de efectivo mininoy
| os requisitos nininobs de |iquidez,
con signo negati vo.

En todos 1los casos, |os inportes se anotaran
en la primera col uma de "venci m ent os”
(primera semana).

los titulos publicos, excepto | os que integren
el concepto de "activos |iquidos", discrimna-
dos en naci onal es, provinciales y municipal es,
y extranjeros.

pr ést anos, separados por categoria segun |as
normas sobre clasificacion de |os deudores
(Conuni caci 6n "A" 2216), discrim nados en

i) autoliquidables, teniendo en cuenta |os
conceptos detall ados en los incisos a) a
j) del apartado 1 del Anexo | a |la Conu-
ni caci 6n "A" 2216.

ii) cartera conercial



3.

2.

iii) cartera de consuno:

a) personal es

b) hi potecarios (para vivienda),

c) otros

iv) al sector financiero,

v) al sector publico, y

vi) otros.

3.1.4. otros créditos por internediacion financiera,
except o operaci ones de conpra y venta de titu-
|l os valores y de noneda extranjera -contado a
liquidar y a térmno, pero incluyendo |os des-
fases de |iquidaci 6n-, separados por categoria
segln las nornas sobre clasificacion de |os
deudores (Comnuni caci 6n "A" 2216).

Los créditos se consideraran netos de |as previsiones
por riesgos de incobrabilidad que |les sean atribui-
bl es. Las entidades podran optar por efectuar la
apertura por vencimentos respecto de clientes en |as
categorias 1y 2 01, 2y 3, einformar |la eventual y
proyect ada recuperaci 6n de los restantes en la ultina
col uma, considerando |os créditos por capitales con
un ajuste global en concepto de previsiones por
riesgo de incobrabilidad en cada columa de venci-
m entos, en funcién de |os val ores nininbs de previ-
sionam ento, e inputando el exceso de previsiones
constituidas a la ultinm col uma.

Dentro de | os pasivos se detallaran

3.2.1. depébsitos por tipo:

i) cuenta corriente,

ii) caja de ahorros,

iii) plazo fijo de titul os val ores,

iv) plazo fijo (demas), y



3.

2.

2.

V) otros.

Dentro de cada tipo de depésito, se discrim -
naran |l os inportes en funci én de:

a) sal dos o inposiciones en cuentas de titula-
res residentes en el pais, con |la siguiente
apertura:

a) 1. saldos o inposiciones de hasta $
10. 000 o $ 20. 000, segun corresponda,
en |l a nmedida en que se encuentren al -
canzados por la garantia de | os depo-
sitos (Com "A" 2337).

a) 2. saldos o inposiciones por cuenta de
hasta $ 100.000 o su equival ente, ex-
cluidos | os conprendi dos en el apar-
tado anterior.

a) 3. saldos o inposiciones por cuenta su-
periores a $ 100.000 o su equiva-
I ente, excluidos |os conprendi dos en
el apartado a) 1.

La apertura segun el apartado a) 1. seréa
opt ati va.

b) saldos o inposiciones en cuentas de titu-
lares no residentes en el pais, cual quiera
sea el saldo o inmporte del deposito.

otras obligaciones por internediacion finan-
ciera -excepto operaciones de conpra y venta
de titulos y noneda extranjera, contado a |i-
quidar y a térmno, pero incluyendo |os desfa-
ses de |iquidaci 6n-, discrim nando:

i) las obligaciones negoci abl es,

i) créditos de ent i dades financieras
| ocal es,

iii) créditos de bancos del exterior, y

v) demas conpromnmi sos del rubro



Ademés, se consignaran | os conprom sos Vi ncu-
| ados con |ineas de crédito otorgadas a enti -
dades | ocal es, fehacientenente instrunentadas
(contraparte del punto 3.1.1.2.).

3.3. Se informaran | os conprom sos por

3.3.1. saldos no wutilizados de adelantos en cuenta
corriente otorgados, en la nedida en que su
uso no pueda ser restringido por la entidad y

3.3.2. fianzas, avales y otras responsabilidades
eventual es asumi das por |la entidad a favor de
terceros por cuenta de sus clientes, registra-
dos en cuentas de orden, neto de |as operacio-
nes que cuenten con contragarantias
"aut ol i qui dabl es". Se conputaran al 35% de su
val or o porcentaje mayor que surja de |la expe-
riencia histérica en materia de efectivizaci 6n
de los conprom sos, considerando al nenos el
altinmo afio.

3.4. Se detallaran otros ingresos (por ej. conisiones) y
gastos (por ej.: sueldos, inpuestos).

Para | os flujos que se construyan, segin |o requerido en
el punto 2., se tendran en cuenta |as siguientes hipbte-
si s:

4.1. situaci 6n contractual

En cada columa de "vencimentos" se informarén |os
i mportes cuyo recupero o pago deba concretarse -segun
cl dusul as contractuales o de emnmsiodn- dentro de |os
pl azos i ndi cados, contados desde el uUltinmo dia de
mes anterior, excluyendo o declarado en la/s co-
| uma/s precedentel/s.

4.2. situaci 6n corriente:

El recupero de activos, |a renovaci 6n de | os pasivos
y/ o eventual es increnmentos en | os conceptos son sim -
lares a |o0s observados -en pronedio- en los Ultinos
tres neses (se calculara el total de cobros o renova-
ciones y/o increnmentos del periodo respecto de Ila
suna de | os pertinentes vencimentos. La relaci 6n que
se obtenga, conp porcentaje, se aplicard sobre |los
venci m ent os contractual nente previstos).



No obstante, en el caso de que exista informaci 6n que
permta definir un conportamento diferente del ci-
tado pronedio -ya sea en térmnos superiores o infe-
riores-, teniendo en cuenta especial mente |as opera-
ciones significativas -activas o pasivas-, se consig-
nardn los inportes que surjan de considerar esa in-
f or maci on.

4.3. situaci 6n con signos de iliquidez propia:

El recupero de activos y |la renovaci 6n de | os pasivos
es equivalente al 75%del resultado obtenido seglin e
punto 4. 2.

Sera aplicable 10 sefialado en el segundo parrafo de
punto 4. 2.

4.4. situaci 6n de iliquidez anpliada:

El recupero de activos y |la renovaci 6n de | os pasivos
es equival ente al 50% del resultado obtenido seglin e
punto 4. 2.

Sera aplicable 10 sefialado en el segundo parrafo de
punto 4. 2.

En todas las hipotesis, en los flujos de fondos se consi -
deraran | os inportes por capital

En | a determ naci 6n de |as posiciones de |iquidez de |os
flujos de fondos de cada uno de |os escenarios menci ona-
dos, se tendran en cuenta, |os siguientes el enmentos de |os
activos |iquidos:

5.1. situaci 6n corriente:

Todos.

5.2. situacion con signos de iliquidez propia:

Todos.



6.

5.3. situacio6n de iliquidez anpliada:

5.3.1. escenario a): todos, excepto el correspon-
diente al punto 3.1.1.14.

5.3.2. escenario b): 3.1.1.5. a 3.1.1.12;

servicios de capital de titulos
publ i cos naci onal es;

titulos puablicos o privados res-
pecto de los cuales la entidad
sea titular del derecho de ejer-
cer una opci6n de venta en |as
condi ci ones cont eni das en el
punto 1.3.1.5. de la Conunica-
cion "A" 2350 (texto segun la
Conuni caci 6n "A" 2359).

I ndi cadores de |iqui dez.

El desfase gl obal acumul ado de | os flujos de fondos el abo-
rados para cada uno de |os escenarios alternativos a que
se refiere el punto 2., considerando |os efectos de |os
cal cul os segin 1o indicado en el punto 5., debe ser posi-
tivoy reflejar en cada uno de | os periodos desde la pri-
nmera semana hasta el tercer nmes de vencimentos |os si-
gui entes valores, nedidos como relacion entre el desfase
gl obal acumulado y los pasivos acunmul ados que vencen en
cada peri odo:

6.1. situacion corriente: igual o mayor al coeficiente k1l

6.2. situacion con signos de iliquidez propia: igual o na-
yor al coeficiente k2.

6. 3. situacion de iliquidez anpliada:

6.3.1. escenario a): igual o mayor al coeficiente k3.

6.3.2. escenario b): mayor al coeficiente k4.

Los valores de los coeficientes "k" se fijaréan sobre la
base de la experiencia regi strada en el periodo
abril/agosto de 1996 y tendran vigencia a partir de octu-
bre de 1996. Eventual nente podran ser diferenciales por
tipo de entidad, teniendo en cuenta su especializaciony
t amafio.



Los cuadros el aborados deberan ser enviados al Banco Cen-
tral a mds tardar el dia 16 o 20 de cada nes, segun el
pl azo que deba observar I|a entidad para presentar el ba-
| ance nmensual . Las enti dades conprendi das en el réginen de
supervisi 6n consol i dada (Comunicaci 6n "A" 2227) podran
presentar los flujos de fondos hasta el dia 25.

La presentaci 6n de la prinmera informaci 6n vencera en abri
de 1996 vy correspondera a datos el aborados sobre | os sal -
dos registrados al cierre de marzo de 1996

En la columa "saldos a fin de nmes" se consignaran |os
sal dos registrados al cierre del nmes anterior al del ven-
cimento de |a presentaci 6n

En cada col umma de "venci m entos" se anotarén | os inportes
acunul ados para el curso de cada periodo, contados desde
el cierre del nmes anterior, salvo |o previsto especifica-
nente para | os activos |iquidos. Para el concepto "semana"
se utilizara el criterio de "semana estadistica" (del 1 al
7; del 8 al 15; del 16 al 23, y del 24 al ultino dia de
cada mes).

Por o tanto, en la columa "lra. semana" se registraran
los inportes correspondientes a |os prineros siete dias;
en la columa "2da. senmna", |os inportes correspondi entes
alos siguientes 8 dias, y asi sucesivanente. En la co-
luma "2 nmeses" se consignaran |os inportes correspondi en-
tes al segundo nes; en la columa "3 neses” los inportes
correspondientes al tercer nes, y asi sucesivanente. En |la
columa "12 nmeses", se registraran los inportes correspon-
dientes a |os neses 7 a 12, anbos inclusive; en |la de "24

meses", los inportes del segundo afio, y en la columa
"mas", los inportes que correspondan a periodos siguien-
tes.

En la deternminaci 6n de | os valores de |a exigencia de en-
cajey de los requisitos mninmos de liquidez (punto
3.1.1.14.) debera tenerse en cuenta, en |los distintos pe-
ri odos, el efecto proyectados por aunentos o di sm nuci ones
de | os depédsitos, seguln | os escenari os supuestos.

El "desfase gl obal acunul ado" de cada columma surgira de
la sumatoria del inporte registrado en este rengl én en el
periodo anterior y de los inportes de "desfase prinmario" y
de | os conprom sos eventual es del periodo

Las enti dades financieras conprendi das en |as disposicio-
nes di fundi das por |a Conuni caci 6n "A" 2227 de supervi si on
sobre bases consolidadas, deberan presentar |as informa-
ci ones respecto de:



8.1. la entidad en el pais.

8.2. la entidad en el exterior

8.3. subsidiarias en el pais.

8.4. subsidiarias en el exterior.

8.5. la entidad en forma consol i dada.

Los indicadores de |liquidez que se establezcan -punto 6.
precedent e- deberan ser observados en forma consolidada. "

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Al fredo A Besio M guel A Kigue
CGerente de Normas para Subgerente GCenera
Enti dades Fi nanci eras Area de Econonia y Finanzas

ANEXCS



I I NFORVACI ON SOBRE LA | Anexo | a |al
I PCSI CI ON DE LI QUI DEZ | Com "A" 2374l

POSI Cl ON DE LI QUI DEZ. ESCENARI O (i ndicar)

1. ACTI VGS

a. Activos |iquidos.

GhoNE

e

12.
13.
14.

15.
16.

POOXONO

Titul os publicos nacional es

Titul os val ores privados

Titul os val ores con opci 6n de venta

Letras de Liquidez Bancaria

Titul os publ i cos vi ncul ados con operaci ones de
pase pasivo para el B.C. R A

Li neas de enti dades | ocal es

Mar gen de pases con titulos en cuentas de inversion
Mar gen de redescuentos del B.C. R A

Ef ectivo en el pais

Di sponi bi | i dades en bancos del exterior

Di sponi bi | i dades conput abl es conp i ntegraci 6n de en-
caje

Titul os publicos extranjeros

Li neas de bancos del exterior

Demés di sponi bili dades en el exterior no restrin-
gi das

Demés di sponi bilidades en el pais no restringidas
Exi genci as de encaje y requisitos de liquidez (-)

b. Titul os publicos.

Naci onal es
Provi nci al es y nuni ci pal es
Extranj er os

c. Préstanos.
A) Autoliquidables
B) Cartera conercial

1
2
3
4
5

. Categoria 1.
. Categoria 2.
. Categoria 3.
. Categoria 4.
. Categoria 5.

C) Cartera de consuno

1

2.

3.

. Categoria 1.
I . Personal es
I1. Hi potecarios (para vivienda)
1. Oros
Categoria 2.
I . Personal es
1. Hi potecarios (para vivienda)
1. Oros
Categoria 3.
I . Personal es
1. Hi potecarios (para vivienda)
.

| Qros



4. Categoria 4.
. Personal es
1. Hi potecarios (para vivienda)
1. Oros
5. Categoria 5.
I . Personal es
I1. Hi potecarios (para vivienda)

1. Oros

D) Al sector financiero

1. Categoria 1.

2. Categoria 2.

3. Categoria 3.

4. Categoria 4.

5. Categoria 5.
E) Al sector publico
F) Oros

1. Categoria 1.

2. Categoria 2.

3. Categoria 3.

4. Categoria 4.

5. Categoria 5.

d. Gros créditos por internediacién financiera.
1. Categoria 1.

2. Categoria 2.

3. Categoria 3.

4. Categoria 4.

5. Categoria 5.
2. PASI VCs.

a. Depoésitos.

I. Cuenta Corriente.
a) de residentes en el pais
1. garantizados (Com "A" 2337)
2. saldos hasta $ 100.000
3. sal dos superiores a $ 100. 000
b) de no residentes en pais

I1. Caja de Ahorros.
a) de residentes en el pais
1. garantizados (Com "A" 2337)
2. saldos hasta $ 100.000
3. sal dos superiores a $ 100. 000
b) de no residentes en pais

I1l. Plazo fijo de titul os val ores
a) de residentes en el pais
1. de hasta $ 100. 000
2. superiores a $ 100.000
b) de no residentes en el pais

IV. Plazo fijo en dinero.
a) de residentes en el pais
1. de hasta $ 100. 000
2. superiores a $ 100.000
b) de no residentes en el pais



V. Oros.

b. Oras obligaciones.
I. Créditos de entidades | ocal es
Il. Créditos de bancos del exterior
I11. Obligaci ones negoci abl es
IV. Oras

3. DESFASE PRIMARI O (1-2)
4. COVPROM SOS EVENTUALES
5. OTROS | NGRESGS
6. OTROS EGRESOS

5. DESFASE GLOBAL ACUMULADO ( 3-4+5-6)

La conceptos precedentes se informaran desagregados en |as si-
gui ent es col umas:
VENCI M ENTCS

SALDCS A SEMANA MES
FINDE MES 1 2 3 4 2 3 4 5 6 12 24 nmas



I BBCRA | FUNDAMENTCOS DE LAS NORVAS | Anexo Il a |al
I I SOBRE POSI Cl ON DE LI QUI DEZ | Com "A" 2374l

1. Uno de los riesgos que debe enfrentar la activi-
dad financiera es el vinculado con la liquidez para hacer
frente a |o0s conprom sos asum dos, relacionado con el natura
descal ce de plazos con que nornal nente se opera

En general, se trata de un riesgo que tiene ca-
racter individual pero que, en determ nadas situaciones de
crisis global, puede conproneter |la |iquidez del sistema fi-

nanci er o.

Para atender esas situaciones, el principal ins-
trumento que se ha venido utilizando ha sido la politica de
encajes, dadas las |[imtaciones que tiene el Banco Central
para actuar conp prestami sta de dltima instancia, por |os mar-
genes que inpone |a Ley de Converti bilidad.

2. Tratéandose, en térm nos general es, de una situa-
ci 6n individual, pareceria que la definicién de la politica de
i qui dez deberia quedar librado a |a decisién de cada enti dad,
para | o cual tendria en cuenta su forma de operar y especiali -
zaci on.

No obstante, se estinma necesario definir, a nivel
de la autoridad de control, pautas o paranmetros prudenci al es
gue deban cunplirse en la materia y que contenplen no solo |la
situaci 6n de wuna eventual crisis individual de |iquidez sino
tanbién la posibilidad de que se presente una crisis sisté-
m ca.

En esa definicidn se tendran en cuenta las dife-
rencias entre | os dos casos. En efecto, en el prinero de ellos
la iliquidez no conlleva en si un problema de sol venci a dado
gque no se ve afectada |la tasa de interés de |la econonia y, por
lo tanto, el precio o valor de |los activos de |a entidad com
pronetida. De esta nmanera frente a una di smnucio6n en |a reno-
vaci 6n de |os pasivos bastard con asegurar o nmantener un ade-
cuado nivel de tenencia de activos |iquidos, a |los cual es de-
beria recurrir para restablecer su liquidez, tales conb Ila
venta de cartera de préstanps, de titulos publicos, sin per-
juicio de obtener créditos de otras entidades y redescuentos o
adel antos del Banco Central, sienpre en un marco de cunpli-
m ento de | as regul aci ones nornativas.

Distinta es la situaci 6n cuando el problema de |a
cai da de depositos o pasivos no afecta a una entidad en parti -
cular sino al conjunto del sistenma financiero. En este caso,
ademés de verificarse un aumento en la tasa de interés con |la
consi gui ente repercusi 6n en | a sol vencia, existen determ nados
activos o nargenes crediticios con los cuales no puede con-



tarse. Asi los titulos publicos del pais verian afectados sus
precios y limtada su liquidez, se cancelarian |as operaci ones
interfinancieras, no podria acudirse al financiamento de
Banco Central <con la misma facilidad que en |a hipo6tesis de
iliquidez individual, en razon de las restricciones que im
pone la convertibilidad. Cbvianente, conp contrapartida, en
esas situaciones cabe la posibilidad de recurrir a | os meca-
ni smos i npl ement ados para favorecer |la existencia de fondos
| i quidos, conb seria una eventual reducci 6n de |os requisitos
de liquidez, constituidos para |a cobertura de aquell os casos,
a simlitud del tenperamento aplicado recientenente respecto
del cunplimento de | as regul aci ones sobre efectivos m ni nos.

3. La inportancia que reviste este tema en el desa-
rrollo de actividad financiera anerita que se exija la exis-
tencia en las estructuras funcionales de |as entidades de
areas especificas que sean responsables del seguimento de |la
posici 6n de liquidez, previa definicién de |las politicas que
se seguirdan para asegurar un nargen razonable de disponibili-
dades para afrontar |os conprom sos.

4. Es entonces sobre | a base de esos argunentos que
se exigird a las entidades la fornulaci 6n de politicas de Ii-
qui dez que cubran distintos escenarios alternativos, sin per-
juicio de elaborar flujos de fondos para cada uno de | os que
normati vanmente se prevean que, conp se sefial a, recogeran | os
el ement os expuest os.

Quedar 4 para una etapa posterior |a definicion de
| os coeficientes de |iquidez que, con caracter prudencial, de-
beran guardar las entidades en |os escenarios planteados
(relaci 6n de desfase global acunul ado respecto de | os pasivos
acumul ados hasta el tercer nes de vencimentos), para |lo cua
se espera contar con |o0s resultados de |a evaluacién de |as
i nf or maci ones que proporcionen las entidades en | os proxi nos
meses y/o con | as eventual es propuestas que formulen | as aso-
ci aci ones que | as agrupan



