BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2363 01/ 09/ 95

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
RUNOR 1 - 161.
Calificaci6n de activos para inver-
siones con fondos de jubil aciones y
pensi ones. Normas conpl ement ari as

Nos diri gi nos a Uds. para comnuni carl es gue esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1. Incorporar a continuaci 6n del apartado b) de |as disposi-
ciones comunes para los puntos 1.1. y 1.2. de I a Comnunicaci 6n
"A" 2269, el siguiente:

"Una vez ejercida la opci6n a | os fines previ st os
precedentenente, esta deberd ser mantenida por el térm no de
un aflo contado a partir de la fecha de presentacion de |la
i nformaci 6n a que se refiere el punto 1.1. En estos casos, la
circunstancia de que solo una de las dos calificaciones
asignadas sea igual o superior al nivel nininob establecido
por esta Institucidén no habilitard a |as entidades para |la
captaci 6n de recursos por hasta el inporte establecido en e
apartado a)."

2. Sustituir el pendltino parrafo de |as disposiciones conmunes
para los puntos 1.1. y 1.2. contenidas en |a Conunicaci 6n "A"
2269, por el siguiente:

"Las entidades o los emsores, segUln corresponda, deberan
contar dentro de los diez (10) dias corridos de concluido
cada periodo de revisioén -el que conb méxi np sera trinestral -
con las calificaciones actualizadas que les hubieren sido
otorgadas a fin de que puedan continuar recibiendo |os
citados depésitos o de que los titulos puedan continuar
si endo mant eni dos cono i nversiones de |os fondos."

3. Sustituir el punto 2. de las disposiciones difundidas me-
diante | a Conmuni caci 6n "A"' 2269, por el siguiente:

"2. Disponer gqgue a los fines previstos en los puntos 1.1y
1.2., el Banco Central delegara -con excepciéon de |as
situaci ones contenpladas en el punto 6. y cuando Ila
entidad opte por ese réginen alternativo- |la funcién de
calificacién en las sociedades calificadoras de riesgo
inscriptas en el registro habilitado por la Comsidn
Naci onal de Val ores que hayan sido admitidas por el Banco
Central



A ese efecto, dichas sociedades deberdn presentar una
solicitud nmanifestando su interés en efectuar | as
calificaciones de | os nenci onados instrunentos. Juntanente
con la solicitud deberan ratificar -con caracter de
decl araci 6n jurada- ante |a Superintendencia de Entidades
Financieras y Canbiarias -Area de Analisis del Sistema
Fi nanci ero- que no se presentan las inconpatibilidades
nenci onadas en los articulos 11 y 12 del Decreto 656/ 92.

No obstante ello y aun cuando |as personas que se nen-
cionan nas adelante se abstengan de intervenir en el
proceso de evaluacion segun |lo previsto en el inciso 1

del articulo 19 del Decreto 656/92, | as enpresas
eval uadoras no podr an calificar a | as ent i dades
fi nanci eras que cuenten con el servicio de asesoram ento o
auditoria a través de

- al guno de los directores, gerentes, accionistas o
i ntegrantes del consejo de calificacién de esas
soci edades eval uador as,

- enpresas dedicadas a |as aludidas prestaciones en |as
que | as ci t adas per sonas t engan act uaci 6n 0
partici paci 6n, cual qui era sea el caracter

El Banco Central se reserva la facultad de excluir a
enpresas calificadoras cuando, segun su criterio, 1lo
consi dere pertinente.

Al respecto, se considerara causal de exclusi6n autonatica
de a nomina de enpresas calificadoras admtidas por esta
Institucion que el las renuncien a esa funcidén por
cual qui er motivo, cuando ello ocurra con anterioridad a |la
termnacién de la vigencia un contrato de «calificacioén
vi ncul ado con estas di sposiciones.

En el <caso de calificacién de depdsitos en entidades
financieras, las enpresas eval uadoras deberdn tener en
cuenta las pautas ninimas contenidas en el Anexo | a la
presente conuni caci 6n."

4. Sustituir el punto 3. de las normas contenidas en |a Comnu-
ni caci 6n "A" 2269, por el siguiente:

"3.

Sefal ar que | as soci edades calificadoras sum nistraran
l os infornes de calificacién correspondientes a |os
activos sefialados en los puntos 1.2. y 1.3. de esta
conuni caci 6n a | a Super i nt endenci a de Ent i dades
Financieras y Canbiarias -Area de Analisis del Sistema
Fi nanciero-, con copia a la Superintendencia de Adm -
ni stradoras de Fondos de Jubil aci ones y Pensiones, dentro
de los 10 dias corridos de finalizado el periodo de
revisi6on, o de producido el inforne para el caso de |os
menci onados en el punto 1.3.

En el caso de |os activos sefialados en el punto 1.1.
(dept6sitos a plazo fijo y/o en cuenta corriente), tales
i nformes seran remtidos tanto por | as ent i dades
financi eras cono por | as enpr esas calificadoras,



observando la forma establecida en el parrafo anterior
dentro de los 10 dias corridos de finalizado el periodo de
revision.

Cuando se trate del primer inforne de calificacion que
habilite a la entidad financiera para captar |os depodsitos
a que se refiere el punto 1.1., la renisién deberd contar
con la previa conformdad del internmediario objeto de |a
eval uaci on.

Ese consentimento debera constar en el cuerpo de dicho

informe mediante |a siguiente |eyenda: "Autorizanpbs a
(i ndicar denom naci 6n de la enpresa eval uadora) a
presentar el informe precedente a |a Superintendencia de

Enti dades Financieras y Canbi arias". Esa autorizaci 6n sera
suscripta por el funcionario responsable conpetente en e
tema y el CGerente General (o autoridad equivalente) de |la
enti dad.

Las al udidas enpresas deberan incluir en sus infornes de
eval uaci 6n, cono minino, |o siguiente:

- fecha de reuni 6n del consejo de calificacion

- menbros integrantes, indicando quienes participaron o
no de ella.

- calificaciones especificas para |os depositos y deudas
de corto plazo y la correspondiente a |as obligaci ones
de largo plazo, seglin |as pautas nininmas contenidas en
el anexo | a esta comnunicaci 6n

- sintesis del resultado de |a evaluacidn de |los ele-
nent os fundanental es consi derados para el examen -segun
lo previsto en los capitulos 1. a 3. del punto IIl de
anexo | a la presente conunicaciéon-, en la que se
describiran los factores de ponderaci 6n de cada uno de
| os elenentos determnantes de la calificacion y |los
criterios que justifican los niveles de ponderaciodn
asi gnados a el l os.

- firma del o los responsabl es de la sociedad califi-
cador a.

Una vez presentado el primer informe de calificaci 6n sobre
los activos a que se refieren los puntos 1.1. a 1.3., la
enpresa calificadora que |o produjo debera formular |as
act ual i zaci ones peri 6di cas que deban efectuarse durante
el afio siguiente a la fecha a |a que este referida aquella
eval uaci 6n. Ese requisito tanbi én deberd cunplirse en caso
de que, posteriornmente, se desi gne otra sociedad
cal i ficadora.

Junto con la nota aremtir a la Superintendencia de
Enti dades Financieras y Canbiarias, se aconpafiard otra
suscripta por el presidente o representante legal de la
soci edad calificadora, en la cual se deje expresa
constancia de que dicha sociedad y |as personas que en
ella cunplen las distintas funciones sefaladas en el
Decreto 656/92, se ajustan a |lo dispuesto en el tercer



parrafo del punto 4. de |la presente conunicacién y en |os
articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivo, en particular en
lo referido a la calificacion de dep6sitos y deudas de |la
entidad financiera, respecto de la cual renmten el
i nfornmne.

La Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias
analizara los infornmes producidos respecto de | os activos
sefial ados en el punto 1.1. a fin de wverificar e

cunplimento de |las pautas nmininmas de analisis contenidas
en el anexo a esta comunicaci 6n y se expedira sobre ello a
partir de los quince dias de su presentaci 6n

Las enti dades financieras deberan difundir |os resultados
de los informes de calificaci6n.

A ese efecto, en el plazo de cinco dias corridos |uego de
que la citada Superintendencia formnule sus concl usiones,
el resultado de la calificacion debera ser expuesto en
pi zarras col ocadas en |los |ugares de atencion al puablico,
en especial en las que se infornen |as tasas de interés
of reci das por depésitos. Asimsno, dichas calificaciones
seran incluidas en toda publicidad que se vincule con |a
capt aci 6n de recursos del puablico."

5. Sustituir el punto 10. de las normas difundidas por |a Co-

muni caci 6n "A" 2269, por el siguiente:

"10. Disponer que la no presentacion en térmno de los in-
formes periddicos de revisién de la calificacién de |os
activos sefialados en los puntos 1.1. a 1.3., o la
verificacion del incunplimento de |as pautas mnims de
andlisis, respecto de los infornes recibidos por Ila
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias,
determi nard que la entidad deba cesar de innediato en |la
capt aci 6n de recursos o que los titulos val ores afectados
conpr endi dos deban dejar de ser manteni dos cono inversioén
de |l os fondos de jubilaciones y pensiones."

6. Sustituir el segundo parrafo del punto | del Anexo | a la

Conuni caci 6n "A" 2269 por el siguiente:

"Atal efecto, la enpresa calificadora debera evaluar Ila
capaci dad de pago de la entidad en el escenario macroe-
condmico corriente al nomento de |a evaluaci6n, asi conp en
aquel | os escenarios alternativos que |a enpresa juzgue nas
probabl es seglin 10 previsto en el capitulo 3. del punto III.
La eval uaci 6n deberd efectuarse considerando el Udltinmo
bal ance trinestral auditado y no podr& tener una anti gliedad
mayor a 60 dias corridos contados desde |a fecha de
respectivo cierre, sin perjuicio de lo cual tanbién cabe
tener en cuenta para dicho analisis la situacion de la
entidad segun | os bal ances de sal dos nensual es posteriores."”

Aclarar que a los fines de las calificaciones a que se refiere
el punto Il del Anexo | a la Comunicacién "A" 2269 se
consi deraran el escenario econdémco corriente al mormento de | a
evaluacion y el o los mAs desfavorables que la sociedad
calificadora prevea segln o dispuesto en el capitulo 3. de



punto IIl del Anexo | dicha conunicacién (texto segun Ila
presente resol ucion).

Sustituir el nunmeral 13. del apartado B. del punto Il de
Anexo | a la Comuni caci 6n "A" 2269, por el siguiente:

"13. Relaciones de la cartera irregular sobre cartera total y

sobre | a responsabi | i dad pat ri noni al conput abl e;
porcentaje de la cartera i rregul ar cubierta con
garantias;"

Sustituir el capitulo 3. del punto IlIl del Anexo | ala

Conuni caci 6n "A" 2269, por el siguiente:

"3. SENSI Bl LI DAD FRENTE A ESCENARI OS ALTERNATI VOS PARA LA
ECONOM A ARGENTI NA

La proyeccion del flujo de fondos de la entidad
financiera se realizarad en, al nenos, el contexto de
escenari o econémco corriente al nonento de | a eval uaci 6n
y dos alternativos a criterio de |a enpresa eval uador a.

En los tres casos, deberan describirse pornenorizada-
nent e:

i) las condiciones econémicas y financieras que ca-
racteri zan a cada escenario, y

ii) comb las distintas hipétesis desarrolladas para cada
una de esas situaciones inmpactan en la entidad
anal i zada, en especial sobre:

- los factores cualitativos y cuantitativos esen-
ciales determ nantes de |la calidad de sus activos y
su posici 6n de |iquidez,

- el flujo de fondos proyectado, y
- su capaci dad de pago.

Ademés, deberan indicarse |as probabilidades de con-
creci6n, a juicio de I|a enpresa evaluadora, de cada uno
de los escenarios alternativos y la justificacioén de |la
el ecci 6n de esas situaciones para la formulacién de

anal i sis de sensibilidad."

| ncor por ar cono altino parrafo de la introducci 6n de
punto IIl del Anexo | a |l|a Conunicacion "A"' 2269, el si-
gui ente

"Atal fin se debera describir en forma detallada | os niveles
y criterios de ponderaci 6n aplicados tanto respecto de cada
uno de los elenmentos cualitativos y cuantitativos que
influyan en esos tres aspectos conp para |a fornul aci 6n de
la calificacion final."



11.

Scpk

Dejar sin efecto la obligacion de que las calificaciones de
| as sucursales |ocales de entidades financieras extranjeras
cont enpl en expresanente el caso de | os depdsitos captados en
el pais ante escenarios economcos alternativos (tercer
parrafo del punto 6. de las disposiciones contenidas en |a
Conuni caci 6n "A" 2269)."

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.
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