BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 2353 01/ 08/ 95

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
LIsOL 1 - 114.
REMON 1 - 725.
CONAU 1 - 178.
Requi sitos mininos de |iquidez.
Nor mas conpl enent ari as

Nos diriginbs a Uds. para comunicarles que esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1. Sustituir, con vigencia desde el 1.8.95, el punto 1.1. de
la resoluci 6n difundida por |a Conunicaci én "A" 2350 por
el siguiente:

"1.1. Conceptos conprendi dos.

Todos | os depésitos y denmas obligaciones por in-

t ermedi aci 6n fi nanci er a, en pesos Yy en noneda
extranjera, incluyendo -a titulo ilustrativo- las
proveni ent es de oper aci ones con bancos y

corresponsal es del exterior, |os pases pasivos, |as
obl i gaci ones negociables y |os depodsitos de titul os
val ores (publicos y privados) por 1los capitales
ef ectivanmente transados y | os saldos sin utilizar de
adel antos en cuenta corriente formalizados.

Quedan excluidos las prinas e intereses devengados,
vencidos o a vencer, por las citadas deudas, |as
obl i gaci ones con el Banco Central, |as obligaciones
con entidades financieras |ocales, |as obligaciones
con bancos del exterior por |ineas que tengan cono
destino la financiacién de operaciones de conercio
exterior, |las obligaciones nenci onadas en | os puntos
1.2.1. a 1.2.5. del Capitulo | de la Crcular REMN
- 1, las obligaciones por conmpras al contado a
liquidar y a térmno de titulos valores y de noneda
extranjera, y las ventas al contado a liquidar y a
térmno de titulos valores vy de nobneda extranjera

vi ncul adas o no con pases activos."

2. Reenpl azar, con efecto desde el 1.8.95, el segundo
parrafo del punto 1.2. de la resolucién difundida por |la
Conuni caci 6n "A" 2350 por el siguiente:



"A ese fin, en el caso de las operaciones a plazo, |os
requisitos de liquidez surgiran de aplicar las tasas
establ eci das -segin |a apertura por plazos que se fije-
sobre los inportes que resulten de nultiplicar el saldo
diario total de esas obligaciones -que se registre en e
periodo de coOnputo al gue correspondan- por |os
porcentajes resultantes de la estructura de plazos
residuales de l|a posicion innmediata anterior, es decir
conputando la cantidad de dias que restaban en ese
periodo hasta el vencimento de |a obligacio6n, contados
desde cada uno de | os dias de dicho |apso."

Sustituir, con efecto desde el 1.8.95, |los puntos 1.3.
1.4. y 1.5. de la resoluci6n difundida por |a Conunicacién
"A" 2350 por | os siguientes:

"1.3. Integracion.

El cunplimento de la integracidn de |os requisitos
de liquidez se nmedira sobre la base del pronedio
mensual de sal dos diarios regi strados en |os
conceptos admtidos a tal efecto durante el periodo
de conputo de los requisitos, dividiendo |a suna de
di chos saldos por la cantidad total de dias de

periodo. Los dias en que no se registre nmovimento
debera repetirse el saldo correspondiente al dia
habi | innediato anterior

En ningdn dia del periodo de coOnputo de la
integracion, la suma de |os sal dos de | os conceptos
admi tidos, registrados al cierre de cada dia, podréa
ser inferior al 50%del requisito determ nado

Este requerimento tendra vigencia respecto de |os

requi sitos de [ iquidez correspondientes a los
periodos de coénputo que finalicen desde el 15.9.95
i ncl usi ve.

1.3.1. Conceptos admtidos.

1.3.1.1. Operaciones de pases pasi vos para
el Banco Central (por los capitales
transados) .

1.3.1.2. Cuenta "Requisitos de Liquidez -
Com "A" 2350" abierta en e

Deut sche Bank - Sucursal Nueva
York, a nonbrey ala orden de la
enti dad.

1.3.1.3. Bonos de gobiernos centrales de
pai ses i nt egrantes de | a
Or gani zaci 6n de Cooperaci 6n vy
Desarroll o Econdém cos (CCDE) que
cuenten con al nenos una

calificacién "A" o superior otorgada



1.3.

2.

por al guna de | as agenci as
i nt ernaci onal es eval uador as de
ri esgo segln 1la ném na contenida en
el punto 6. de |a Conunicacié6n "A"
2269.

Debera tratarse de titulos con
cotizaci 6n habi tual por inmportes
significativos en bolsas o mercados
del exterior.

El conputo se efectuard teniendo en
cuenta el valor que surja para cada
dia del nes en funcién de la
cotizacion diaria de los titul os.

Se adnmitird el conputo de esta
i ntegraci 6n sienpre que |os bonos o
certificados representativos de |a
i nversi 6n se nmantengan en custodia
en el Deut sche Bank - Sucursa
Nueva York.

El priner periodo de cOnmputo de |os requi-
sitos y de la integraci6n serd el conprendido
entre el 1.8. y el 31.8.95.

En ese caso, a los fines de |o dispuesto en
el segundo parrafo del punto 1.2., se tendra
en cuenta la estructura de plazos residual es
correspondientes al lapso 1.7/31.7.95."

"1.4. Requisitos mninos.

A partir del 1.8.95, deberan integrarse -excepto en
| os casos que se detallan mas abajo- |os requisitos
gue surjan de aplicar |as siguientes tasas:

en

Concept o Tasas en %

cuenta corriente de

cheques comin y de pa-

go diferido, en pesos
y en dol ares estadou-
ni denses 0
en caja de ahorros en

pes

0sS Yy en noneda ex-

tranjera 0

Usur as pupil ares, cuen-

tas
cir

especi al es para
cul os cerrados vy

"Fondo de desenpleo

par

a los trabajadores



de la industria de |a
construcci 6n" 0

- otros depdsitos y o-
bligaciones a la vis-
ta, saldos innmoviliza-
dos en pesos, en none-
da extranjera y en ti-
tul os val ores y sal dos
sin wutilizar de ade-
antos en cuenta co-
rriente formalizados 0

- dep6sitos y otras o-
bl i gaci ones a plazo,
obl i gaci ones por "a-
cept aci ones”, pases
pasi vos de titul os va-
lores y de noneda ex-
tranjera y cauciones y
pases bursatiles de
titul os val ores, en
pesos y en noneda ex-
tranjera:

- hasta 59 dias

- de 60 a 89 dias

- de 90 a 179 dias
- de 180 a 360 dias
- mas de 360 di as

OQONNO®

A opci 6n de la entidad, con Ila finalidad de
facilitar I a adecuaci 6n de | os si st enas
informaticos, |los requisitos sobre depésitos a plazo
fijo en pesos y en noneda extranjera de 60 o nas
dias de plazo original podrdn ser observados a
partir del 1.9.95.

Respecto de | os pasivos gue se menci onan a
continuacién, los requisitos nininbs de |iquidez
seran exigibles a partir del 1.11.95, de acuerdo con
el siguiente detalle:

Concept o Tasas en %

- depésitos a plazo de
titulos valores, obli-
gaciones a la vistay
a plazo con bancos y
corresponsal es del ex-
terior -excepto obli-
gaci ones de conercio
exterior-, vy obliga-
ci ones negoci abl es:



"1.5.

- hasta 59 dias

- de 60 a 89 dias

- de 90 a 179 dias
- de 180 a 360 dias
- mas de 360 di as

OQONNO

Para | as entidades financieras no bancarias, |as
di sposi ci ones sobre integracién de los requisitos
nini nos de |iquidez, cual quiera sea |a natural eza de
| os pasivos, tendran vigencia a partir del 1.11.95."

I ncunpl i m ent os.

"La deficiencia de integracion de los requisitos
nninobs de liquidez -incluida |a deficiencia de
saldo nininb diario- estara sujeta a un cargo
equi val ente al 30% nominal anual, cal cul ado segun
| a siguiente expresion:

¢ = Dna * 30 / 36500
donde
c : inporte del cargo
Dna: Deficiencia neta acunmul ada sujeta a car-
go, expresada en nuneral es

En caso de registrarse defectos en forma sucesiva
el cargo se aplicara sobre el resultado positivo de
| a siguiente expresion:
Dna = (dt1 + dt2 + dt3 + ...+ dtn) - dac

donde:
dtn =rt - it

donde:

t : quincena conprendi da

rt: requisito de Iiquidez del subperiodo t

it: integracion del subperiodo t

dt: deficiencia del subperiodo t (en caso de
exceso serda -dt)

dac: suma al gebraica de | os nuneral es de | as quin-
cenas por las cuales se liquidd cargo hasta
el periodo de conputo innediato anterior a



ultino en que se registre defecto.

Seran aplicables |as disposiciones contenidas en
los puntos 3.2.2. a 3.2.4. del Capitulo V de la
Crcular LISOL - 1 (texto segun |Ia Comuni caci 6n "A"
2019). En caso de no contarse con las normas de
procedi m ento para su liquidacién y efectivizacidn,
| os cargos se ingresaran sujetos a ajuste dentro de
los 12 dias corridos siguientes al cierre de

periodo a que correspondan

La reiteraci on de incunplimentos por cuatro veces
consecutivas o por seis alternados en el térm no de
un aflo, determinard |la obligacion de presentar un
pl an de regularizacion, dentro de los 20 dias
corridos siguientes al cierre del periodo en que se
regi stre al guna de esas circunstanci as.

Ello constituird un inpedinento para |a expansion
de la entidad (apertura de filiales u oficinas de
representaci 6n en el exterior), transformacién o
participaci 6n en otras enti dades fi nancieras.

Ademés, a partir del prinmer dia del nmes siguiente
al del incunplimento que determne |a obligacioén
de presentar el citado plan, el inporte de |os
depdsitos, en pesos, en noneda extranjera y en
titulos valores, no podr& exceder del nivel que en
promedi o mensual de saldos diarios haya al canzado
durante el periodo en que se verifique dicho
i ncunpl i m ent o.

El levantam ento de esa restriccion estara sujeto a
la resolucién que se adopte respecto del plan
present ado. "

4. Incorporar, con efecto desde el 1.8.95, conop puntos 1.6. vy
1.7. de la resolucio6n difundida nmediante |a Conunicaci 6n
"A" 2350 | os siguientes:

"1.6.

Responsabl es y sanci ones.

La enti dad financiera deberd informar a | a Super-
i ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias,
antes del 23.8.95 vy con posterioridad dentro de |os
10 dias corridos de produci do cual qui er canbio, |os

nonbres de los responsables del manejo de Ila
politica de 1liquidez -que involucra |a adopci6n de
| os recaudos para cunplimento de la integraci 6n de
los requisitos nininbs de |iquidez- (funcionarios
y/o gerente del éarea), del Gerente General y de

m enbro del directorio o consejero o maxi na

autoridad en el pais en el caso de entidades
extranjeras a quien se debe reportar |la funcién



"1.7.

Los ci t ados funci onari os ser an pl enanent e
responsables de verificar que | a i nt egraci 6n
decl arada corresponda estrictanmente a | a definiciodn
de los conceptos adnitidos a tal efecto, es decir
gue no se hallen sujetos, directa o indirectanente,
a condi ci onam entos que desnaturalicen el objetivo
gque se persigue con dichos requisitos (disposicion
de fondos en tienpo y forma adecuados para hacer

frente a la devol ucidn de pasivos), por la
exi stenci a de cont r adocunent os, conpr om sos
formalizados o no u operaci ones conpronetidas que
anulen la liquidez de los instrunentos admtidos

cono i ntegraci on.

Los mecani snos o0 nodalidades que, a juicio de Ila
Super i nt endenci a de Ent i dades Fi nanci er as y
Canbi ari as, hagan presumnr | a exi stenci a de
condi ci onam entos indebidos a la disposicién de
liquidez determnardan |a obligacién de suspender
i nmedi atamente a | os funcionarios invol ucrados, |os
que junto con la entidad financiera deberan dar
explicaciones sobre la materia dentro del plazo de 5
di as habiles, contados desde Ila notificacidén de

requerim ento.

La citada Superintendencia se expedira dentro de |os
30 dias hébiles siguientes a la recepcidén de 1os
descar gos.

La verificaci6n de infracciones determnara |a
aplicaci 6n de | as siguientes sanci ones:

- multa entre el 5y el 10%de |los inportes inde-
bi dament e conput ados, acumul ando | as sumas de | os
ultinos 12 neses. La entidad financiera y |as
al udi das per sonas ser an sol i dari anent e
responsabl es por las nmultas que se inpongan

- inhabilitaci én de cinco a veinte afios para e
desenpefio de funciones en |a actividad financiera
por parte de |as personas responsabl es del &area de
[iquidez.

Las sanci ones tendrdn ejecuci6n innmediata, sin
perjuicio del derecho a recurrir que acuerda |la Ley
21.526."

Regi straci 6n cont abl e.

Las entidades deberén registrar en cuentas de orden

en las partidas que oportunanente se indiquen, |os
conpr om sos de ot or gam ent o de | i neas de
corresponsalia o financiaciones o de fondos bajo
cual qui er nodalidad a favor de otras entidades de

exterior."



Reempl azar, con efecto desde el 1.8.95, los puntos 5. y 6.
de la resolucion difundida por la Conunicacion "A" 2350
por | os siguientes:

"5. Admitir |os excesos en la posici 6n global neta
positiva de noneda extranjera en |la nedida en que se
encuentren vinculados con la integracién nediante
pases con el Banco Central, depdsitos en la cuenta
especial y/o con bonos de paises extranjeros emtidos
en dol ares est adouni denses (apart ados 1.3.1.1.
1.3.1.2. y 1.3.1.3. del punto 3. de la presente
resol uci 6n), respecto de los requisitos mininos de
i qui dez aplicabl es sobre pasivos en pesos.”

"6. Establ ecer que el defecto de aplicacién de |os
recursos en noneda extranjera captados con ajuste a
régi nen de |a Conunicaci 6on "A" 1820 y conpl enent ari as,
no generara un aunmento equivalente de |a exigencia de
efectivo minino en la nedida en que se encuentre
correspondido con la integracion con |os conceptos a
que se refieren los apartados 1.3.1.2. y 1.3.1.3. de
punto 3. de la presente resoluci 6n, respecto de |os
requi sitos mninos de |iquidez establ eci dos sobre esos
recursos."

Est abl ecer gue tendran 0% de ponderaci 6n, a los fines de
determ nar | as exigencias de capital mnino (Conunicaci6n
"A" 2136), las colocaciones en la cuenta "Requisitos de
l[iquidez - Com "A" 2350" abierta en el Deutsche Bank -
Sucursal Nueva York y las inversiones en titulos que
retnan | as condici ones nenci onadas en el punto 1.3.1.3. de
I a resol uci 6n di fundida por | a Conuni caci 6n "A" 2350.

Excluir del conmputo a los fines de |as rel aci ones establ e-
cidas en los Anexos | y 11 a la Conunicacién "A" 2140,
sobre fraccionamento del riesgo, a los saldos en la
cuenta "Requisitos de liquidez - Com "A" 2350" abierta
en el Deutsche Bank - Sucursal MNueva York y a las
inversiones en titulos a que se refiere el punto 1.3.1.3.
de I a resol uci 6n di fundida por | a Conuni caci 6n "A" 2350.

Dej ar sin efecto lo establecido en el punto 4. de la
resolucion difundida por Ila Conunicacién "A" 2350,
respecto de las posiciones que cierren a partir de

31.8.95, por |lo que en materia de cargos por deficiencias
de efectivo minino resultaran aplicables, a partir de ese
periodo de coOnmputo, |las disposiciones contenidas en el
punto 1.5.1. del Capitulo | de la Crcular REMN - 1
(texto seguln Conuni caci ones "A' 2019 y 2042)."



Les sefalanmbs que, de acuerdo con informaciones
sum nistradas a esta Institucion en su caracter de banco
custodi o, el Deutsche Bank Nueva York estara en condi ci ones de
recibir la custodia de |los valores a que se refiere el punto
1.3.1.3. de la resolucio6n dada a conocer por |a Conunicacién
"A" 2350 (texto segln la presente resolucion) a partir de |las
fechas que para cada caso se indi can segui danmente

- titulos valores emtidos por el Gobierno de |os Estados
Uni dos de Nortean®rica: desde el 1.8.95

- titulos valores emtidos por |los restantes paises inte-
grantes de |a Organizaci 6n para |la Cooperaci6n y Desarrollo
Econ6ém cos (OCDE) que relnan |os requisitos exigidos: desde
el 15.9.95

En otro orden, ponenbs en su conocimento datos que
resultan necesarios en relacién con el cunplinmento de |os
requisitos mininos de liquidez a través de |la citada entidad:

- Denomi naci 6n: Deutsche Bank New York, d obal Custody
Servi ces

- Direcci6n: 31 West 52nd. Street, New York, N. Y: 10019
- T.E.: 212-474-6754:
- Direcci6on S.WI.F. T.: DEUTUS33

Tel ex: 429166

Transferenci a cabl egréfica de fondos:

"Federal Reserve Bank NY ABA 026003780 Favor Account DBSCUN
107001870438 para posterior acreditacién en (denomni naci 6n
de la entidad financiera) At.: Al Sal ananca”

Transferencia de valores via "Federal Reserve":

" Bank of NYC/ DBCCFFC  (denoni naci 6n de | a ent i dad
financiera)”

Sal udanbs a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi M guel A Kigue
Subgerente de Normas Subgerente GCenera
para Entidades Financieras Area de Econonia y Finanzas






