BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2350 14/ 07/ 95

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
LIso. 1 - 113.
REMON 1 - 724.
Requi sitos mininos de |iquidez.
Exi gencia, integraci6on y cargos
por deficiencias del efectivo
ni ni mo

Nos diriginbs a Uds. para comunicarles que esta
I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1. Establ ecer que | as entidades deberan observar re-
quisitos mininmos de liquidez, conforne a |o0s siguientes
| i neam ent os:

1.1. Conceptos conprendi dos.

Todos |o0s depésitos y demas obl i gaci ones por
intermedi acion financiera, en pesos y en noneda
extranjera, incluyendo -a titulo ilustrativo- |as
proveni ent es de oper aci ones con bancos y

corresponsal es del exterior, los pases pasivos, |as
obl i gaci ones negociables y los deplsitos de titulos
valores (publicos y privados) por 1los capitales
ef ecti vanent e transados.

Quedan excl ui dos |as pri mas e i ntereses
devengados, vencidos o a vencer, por las citadas
deudas, las obligaciones con el Banco Central, |as

obl i gaci ones con entidades financieras |ocales, |as
obl i gaci ones nencionadas en los puntos 1.2.1. a
1.2.5. del Capitulo |l de la Grcular REMON - 1, las
obl i gaci ones por conpras al contado a liquidar y a
térmno de titulos valores y de noneda extranjera, y
las ventas a térmno de titulos valores y noneda
extranjera, vinculadas o no con pases.

1.2. Cénputo.

Los requisitos nmininos de |iquidez que se establ ezcan
se aplicaréan, conforme al procedi mento que se indica
en el parrafo siguiente, sobre el pronedi o nensual de
sal dos diarios de | os concept os conpr endi dos
regi strados durante el periodo de conputo al cierre
de operaci ones de cada di a.
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A ese fin, en el caso de las operaciones a plazo,
di ari anente se determ nara el sal do que corresponda a
cada uno de los apartados -segin la apertura por
pl azos que se fije-, teniendo en cuenta el plazo
resi dual de dichas operaciones, es decir conputando
la cantidad de dias que restan hasta el vencimento
de I a obligaci 6n, contados desde cada uno de |os dias
del nmes.

Los periodos de cOnmputo serdén | os siguientes:

Posi ci 6n Requi sito e integraci6n

al dia 15 del 16 del nes anterior
hasta el 15 del nes co-
rriente.

a fin de nes del prinmero al ultino

dia del nes

Los pronedi os se obtendran dividiendo |a suna de |os
sal dos diarios pertinentes por la cantidad total de
di as del periodo de cénputo

Los dias en que no se registre novimento deberéa
repetirse el saldo correspondiente al dia habi
i nmedi ato anterior.

I nt egr aci on.

El cunplimento de la integracion de |os requisitos
de liquidez se nedira sobre |la base del pronedio
mensual de sal dos diarios regi strados en | os
conceptos admtidos a tal efecto durante el periodo
de conputo de los requisitos, dividiendo | a suma de
di chos saldos por la cantidad total de dias de

periodo. Los dias en que no se registre nmovimento
debera repetirse el saldo correspondiente al dia
habi | innediato anterior

1.3.1. Conceptos admtidos.

1.3.1.1. Operaciones de pases pasivos para
el Banco Central (por |os capitales
transados) .

1.3.1.2. Cuenta "Requisitos de Li qui dez -
Com "A" 2350" abierta en el Deutsche
Bank - Sucursal Nueva York, a nonbre
y a la orden de | a entidad.

1.3.1.3. Bonos de gobi ernos centrales de
pai ses integrantes de |la O gani zaci 6n
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1.3.2. H

de Cooper aci 6n y Desarroll o
Econ6m cos (OCDE) que cuenten con al
nenos una calificacion "A" o superior
otorgada por alguna de |[|as agencias
i nt ernaci onal es eval uadoras de riesgo
segln | a ném na contenida en el punto
6. de la Comnunicaci 6n "A" 2269.

Debera tratarse de titulos con
cotizaci 6n habi tual por i mportes
significativos en bolsas o nercados
del exterior.

Se adnmitird el cOnmputo de esta
i ntegraci 6n sienpre que |los bonos o
certificados representativos de Ila
i nversi 6n se nmant engan en custodia en
el Deutsche Bank - Sucursal Nueva
Yor k.

primer periodo de coénputo seréa el
conprendi do entre el 1.8 y el 31.8.95.

Requi sitos m ni nos.

A partir de

| os casos

I 1.

8. 95, deberan observarse -excepto en

que se detallan mas abajo- |o0s requisitos

gue surjan de aplicar |as siguientes tasas:

Concept o

Tasas en %

- en cuenta corriente de
cheques comin y de pa-
go diferido
y en dol ares
ni denses

- en caja de

pesos y

tranjera

ah

en pesos
est adou-

orros en

en noneda ex-

- Usuras pupil ares, cuen-
especi al es para
circul os
"Fondo de
para | os

tas

de |l a

cer
de
trab

construcci 6n"

- otros

rados vy
senpl eo
aj ador es

i ndustria de | a

depdésitos y o-

bl i gaciones a la vista
y sal dos innovilizados

en

pesos,

en

noneda

extranjera y en titu-



| os val ores 0

- dep6sitos y otras o-
bl i gaci ones a plazo,
obl i gaci ones por "a-
cept aci ones”, pases
pasi vos de titul os va-
lores y de noneda ex-
tranjera y cauciones y
pases bursatiles de
titul os val ores, en
pesos y en noneda ex-
tranjera:

- hasta 59 dias 6
- de 60 a 89 dias 2
- de 90 a 179 dias 2
- de 180 a 360 dias 0
- mas de 360 dias 0
Respecto de | os pasivos gue se menci onan a
continuacién, los requisitos nininos de |iquidez

seran exigibles a partir del 1.11.95, de acuerdo con
el siguiente detalle:

Concept o Tasas en %

- depésitos a plazo de
titulos valores, obli-
gaciones a la vistay
a plazo con bancos y
corresponsal es del ex-
terior, y obligaciones
negoci abl es:

- hasta 59 dias

- de 60 a 89 dias

- de 90 a 179 dias
- de 180 a 360 dias
- mas de 360 di as

OQONNO®

I ncunpl i m ent os.

La deficiencia de integraci6on de los requisitos
nini nos de liquidez estard sujeta a un cargo
equi val ente al 30% nomi nal anual, cal cul ado segin | a
si gui ente expresion:

c = Dna * 30 / 36500



donde
c : inporte del cargo

Dna: Deficiencia neta acunulada sujeta a cargo,
expresada en nuneral es

En caso de registrarse defectos en forma sucesiva, el
cargo se aplicara sobre el resultado positivo de |la
si gui ente expresion:

Dna = (dt1 + dt2 + dt3 + ...+ dtn) - dac
donde:
dtn =rt - it
donde:
t : quincena conprendi da
rt: requisito de Iiquidez del subperiodo t
it: integracion del subperiodo t

dt: deficiencia del subperiodo t (en caso de
exceso serd -dt)

dac: suma algebraica de 1os nunerales de |las quin-
cenas por las cuales se |liquid6 cargo hasta el
periodo de cOnmputo innmediato anterior al ultino
en que se registre defecto

Seran aplicables |as disposiciones contenidas en |os
puntos 3.2.2. a 3.2.4. del Capitulo V de la Crcular
LISOL - 1 (texto segln |a Comunicaci 6n "A" 2019). En
caso de no contarse con |las normas de procedi m ento
para su liquidaci6n y efectivizacidn, |os cargos se
i ngresaran sujetos a ajuste dentro de los 12 dias
corridos siguientes al cierre del periodo a que
cor respondan

La reiteraci 6n de incunplimentos por cuatro veces
consecutivas o por seis alternados en el térm no de
un aflo, determinard la obligaciodn de presentar un
pl an de regul ari zaci 6n, dentro de los 20 dias
corridos siguientes al cierre del periodo en que se
regi stre al guna de esas circunstanci as.

Ademés, a partir del priner dia del nes siguiente al
del incunplimento que determine I|a obligacion de
presentar el citado plan, el inmporte de |los
depésitos, en pesos, en npbneda extranjera y en
titulos valores, no podrd exceder del nivel que en
promedi o mensual de saldos diarios haya alcanzado
durante el periodo en gque se verifique dicho
i ncunpl i m ent o.



El levantamiento de esa restriccidn estard sujeto a
la resoluciodn gue se adopte respecto del plan
pr esent ado.

Establ ecer, a partir del 1.8.95, |as siguientes exigencias
de efectivo m nino:

Concept o Tasas en %

- en cuenta corriente de
cheque comin en pesos
y en dol ares estadou-
ni denses 30

en cuenta corriente de
cheque de pago diferi-
do 0

- en caja de ahorros en
pesos 30

otros depdsitos y obli-
gaciones a la vistay
a plazo en pesos 30

a plazo fijo en pesos:

- de 30 a 59 dias 0
- de 60 dias o mas 0

obl i gaci ones por a-
cept aci ones”, pases
pasi vos de titul os va-
lores y de noneda ex-
tranjera y cauciones y
pases bursatiles de
titul os val ores:

- de 30 a 59 dias 0
- de 60 dias o mas 0

- Usuras pupil ares, cuen-
t as especi al es para
circul os cerrados vy
"Fondo de desenpleo
para | os trabajadores
de la industria de la
construcci 6n" 0

- en caja de ahorros, o-
tros depésitos a la
vista y sal dos innovi-
i zados, en noneda ex-
tranjera (Com "A
1820) 30



a plazo fijo en noneda
extranjera (Com "A"

1820):
- de 30 a 59 dias 0
- de 60 dias o mas 0

- Conpras a termno de
titulos valores y de
noneda extranjera, de
30 dias o mas 0

- Conpras al contado a
I i qui dar de titulos
valores y de noneda
extranjera, cual quiera
sea su pl azo 0

- vl igaci ones negoci a-
bl es 0

Adm tir que el efectivo minino sobre | os depésitos y demés
obl i gaci ones sujetas a encaje fraccionario de | as
posi ci ones unificada y en noneda extranjera, sea integrado
en anbos segnmentos con billetes y nonedas y las demas
partidas de integraci 6n conplenentaria admtidas a que se
refiere el punto 1.3.2. del Capitulo | de la Crcular
REMON - 1 (texto segun la Conunicacién "A" 1943), sin
superar |los porcentajes del pronmedio nensual de saldos
diarios de dichas partidas que se establecen segin el
si gui ente cronograna:

Posi ci ones al %
15.8 y 31.8.95 30
15.9 y 30.9.95 20
15.10 y 31.10.95 10
15.11 y 30.11.95 0

Respecto de I|as casas |ocalizadas en un radio distante a
100 km o mas del Banco Central o del tesoro regional mas
cercano, podran integrarse con dichos conceptos tales
exi genci as por hasta el 50% del pronedio de sal dos diarios
de esas partidas de integraci 6n registradas en cada una de
esas casas.

En consecuencia, la integracion conplenentaria naxinma
admtida para la entidad considerada en su conjunto
surgird de la sunma de los inportes que resulten de

conputo precedente vy de aplicar | os por cent aj es
est abl eci dos en el cronogranma establ eci do sobre | os sal dos
regi strados en |as casas distantes a nenos de 100 km de

Banco Central o del tesoro regional nas cercano.

Fijar para las deficiencias de integracién de efectivo
nininb en pesos y en noneda extranjera, para | os periodos



que cierran el 15.8 y el 31.8.95, los <cargos que se
i ndi can a conti nuaci 6n

Rel aci 6n Tasa de cargo
Def i ci enci a/ exi genci a sobre | a deficiencia
-en % nom nal anual -

Hasta 15% 8
Mas de 15% 18(*)

(*) Esta tasa se aplicard sobre el inporte de |a defi-
ciencia que exceda el 15%de |a exigencia. Sobre e
priner tranmo de defecto, se aplicara |a tasa atenuada
de 8%

En caso de corresponder, para establecer [|a nencionada
relaci 6n se sumaran | os defectos de las integraciones
basica y conplenentaria, no adnmiti éndose | a conpensaci 6n
de deficiencias de la prinera de esas posiciones con
excesos de | a segunda

Los apartam entos que se registren quedaran sujetos a la
aplicaci6n de |I|as restantes disposiciones previstas para
esas situaciones, confornme a | o establ ecido en | os puntos
1.5.1.1. y 1.5.1.2. del Capitulo | de la Crcular REMN -
1 (texto segun |a Conunicaci 6n "A" 2019).

5. Admtir |os excesos en | a posicion global neta positiva
de noneda extranjera en la nedida en que se encuentren
vincul ados con la integraci én nediante depésitos en la
cuenta especial y/o con bonos de paises extranjeros
emtidos en ddélares estadouni denses (apartados 1.3.1.2. y
1.3.1.3. del punto 1. de |la presente resolucion), respecto
de los requisitos nininbs de liquidez aplicables sobre
pasi vos en pesos.

6. Establ ecer que el defecto de aplicacion de |os recursos
en noneda extranjera captados con ajuste al réginmen de |la
Conmuni caci 6n "A" 1820 y conplenmentarias, no generard un
aunento equivalente de |la exigencia de efectivo minino en
la nmedida en que se encuentre correspondido con la
integraci on de los requisitos mninos de |iquidez a que se
refieren los apartados 1.3.1.2. y 1.3.1.3. del punto 1. de
| a presente resol ucion."

Les aclaranps que, en relacion con la integraci 6n de
| as posiciones de efectivo nininpo cuyos cierres operaran el
dia 15 de cada nes, durante el |apso agosto/novienbre de 1995,
lo dispuesto en el punto 3. de la resolucidén transcripta
precedentenente tiene efecto para el segundo subperiodo de
cada una de esas posiciones. Simlar tenperanento, se aplicaréa
en relaci 6n con las disposiciones contenidas en el punto 2.
respecto de | as posiciones que cierren el 15.8.95.



Fi nal rente, les sefialanbs que para toda consulta
vincul ada con |la operatoria que tendra a su cargo el Deutsche
Bank conforne a las disposiciones adoptadas en nateria
i ntegraci on de |los requisitos de |iquidez, deberan conunicarse
con el Sr. Alfredo Sal amanca de |a Sucursal Nueva York de esa
entidad (tel.: 00-1-212-474-6754; "fax": 00-1-212-474-6787).

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Normas CGerente de Normas para
para Entidades Financieras Enti dades Fi nanci eras



