BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2275 28/ 11/ 94

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar

RUNOR 1 - 145.

OPASI 2 - 123

OPRAC 1 - 375

REMON 1 - 704.

LIsOL 1 - 98.

Qperaciones de internediacién con
titulos valores y con noneda extran-
jera

Nos diriginos a Uds. para |levar a su conocimento que
esta Instituci é6n adoptd |a siguiente resol uci 6n:

"1. Adnmitir que en |las bolsas y/o nercados de val ores del pais se
real i cen operaciones de pase y/o de caucid6n bursatiles a
pl azos inferiores a 30 dias, sienpre que:

- el inporte de cada transaccion sea igual o superior a $
300. 000, nedido respecto del capital efectivanente transado.

- la transaccion se efectle a través de un sistema centrali-
zado de I i qui daci 6n de oper aci ones en el segnent o
garantizado y se verifique la efectiva tradicion o entrega
de los titulos val ores negoci ados.

No se admtira la cancelacion anticipada de operaciones de
pase y/o de caucion bursatiles de nenos de $ 300.000,
concertadas original mente a plazos de 30 dias o nas.

2. Autorizar que |os bancos y | as conpafiias financieras realicen
por el pl azo que i brenmente convengan las siguientes
oper aci ones:

2.1. captacion de depésitos de titulos valores cuya oferta pu-
blica haya sido autorizada por |la Com sién Nacional de
Val ores, y que tengan cotizacion normal y habitual en
transacci ones rel evantes.

2.2. conpras y ventas a térmno de noneda extranjera y de ti-
tul os val ores, sienpre que:

2.2.1. el valor del contrato a su vencimento sea igual o
superior a $ 500. 000.

2.2.2. no se encuentren directa ni indirectanente vincu-
| adas con operaciones al contado, con |las nsmas
contrapartes, que produzcan simlar efecto
econom co-financi ero que una operaci6on de pase
pasi vo.



2.2.3. las operaciones se pacten con vencimento al
ultinmo dia habil del mes corriente.

2.3. préstanps de los titulos valores a que se refiere el pun-
to 2.1. (publicos y privados).

2.4, pases activos de los titulos valores a que se refiere el
punto 2.1. (publicos y privados).

En materia de efectivo nininpb, serd aplicable | o establ ecido
en el punto 7. de la resoluci én difundida por |a Comunicaci 6n
"A" 2059 y en |la Conunicaci6on "A" 2132 (0% de encaje).

Las entidades financieras no podran efectuar operaciones
bursatiles a nenos de 30 dias que directa o indirectanmente
i mpl i quen una capt aci 6n de fondos.

Derogar el réginen de depOsitos y préstanps de titul os val ores
a que se refiere | a resolucion difundida nediante |a
Comnuni caci 6n "A" 2246.

Di sponer que las operaciones al contado a |iquidar de noneda
extranjera o de titulos valores que |as entidades financieras
convengan con sus clientes, deberéan |iquidarse medi ante | a
efectiva tradiciodn de la especie transada vy de su
contrapartida, asentando -en su caso- el movimento de |os
valores en alguno de |os agentes de registro conprendi dos en
| os apartados b), c¢) y d) a que se refiere el punto 1. de la
resol uci 6n difundi da nediante |a Conunicaci 6n "A" 2263, segln
cor r esponda.

En el caso de operaci ones con divisas existird obligacion de
efectuar las transferencias sobre la cuenta de |a contraparte
en el exterior, cualquiera sea el plazo de 1iquidacio6n o
importe de |la transacci 6n

Autorizar a las entidades financieras a constituir margenes de
garantia en |as operaciones de pase con titulos valores, que
formalicen entre si, sienpre que se observen |las siguientes
condi ci ones:

5.1. el vencimento de la operacion no podrd exceder e
ultinmo dia habil de dicienbre de 1994.

5.2. el aforo de cada transacci 6n podra al canzar hasta el 20%
del valor concertado de conpra a térmno, constituido en
| a especi e transada.

5.3. el total de las garantias constituidas por el conjunto de
oper aci ones conprendi das no deberd superar, en ningdn
nmonento, el 10% de la responsabilidad patrinonial
conput abl e regi strada al 31.10.94."



Sal udanps a Uds. nuy atentanente.
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