BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACION " A" 2237 25/ 08/ 94

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: CGircular
RUNOR 1 - 132.
Custodia de titulos representativos
de las inversiones de | os fondos de
j ubil aciones y pensiones. Texto or-
denado

Nos diriginbs a Uds. para hacerles |legar el texto orde-
nado de las normas citadas en |a referencia, teniendo en cuenta
| as resol uci ones conjuntas adoptadas por la Superintendencia de
Admi ni stradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones y el Banco
Central, difundidas nediante |as Conuni caci ones "A" 2230 y 2235:

"- Establecer, a los efectos previstos en el prinmer parrafo "in
fine" del articulo 81 de |la Ley 24.241, que podran acceder a
la funcion de custodia de los titulos representativos de |as
i nversiones de |os fondos, |o0s bancos conercial es que relnan
| os siguientes requisitos:

a) responsabilidad patrinonial conputable igual o superior a $
50 millones o al equivalente al 5% del inporte de |os val o-
res en custodia, proveniente de |os fondos de jubil aci ones
y pensiones, el mayor de anbos.

A ese efecto, se admitiré conputar por el conplenento nece-
sario para alcanzar el requerimento nmininm, una fianza o
aval que respalde en forma gl obal todas |as operaci ones de
la entidad aval ada hasta dicho inporte, extendi da por ban-
cos del exterior con al nenos dos calificaciones crediti-
cias equivalentes al nivel "A" o superior otorgadas por
cual quiera de ||as agencias internacionales incluidas en |la
ném na del punto 2. de |la Comunicaci 6n "A" 2229 del Banco
Central o de bancos |ocales cuyas calificaciones para la
recepci 6n de depdsitos proveni entes de | os nenci onados fon-
dos sea superior a "L4" en los térmnos de |a resol ucién
di fundi da nedi ante esa comuni caci 6n o | as que eventual nente
| a sustituyan o nodifiquen

En el caso de entidades que sean sucursal es de bancos de
exterior se considerard el patrinonio de la casa matriz, en
los térmnos definidos por el organisnp de supervision a
los fines del cunplimento de la exigencia de capital
sienpre que se encuentre sujeta a un régi nen de supervision
consolidada y que su calificaciodon -otorgada por al nenos
dos de |as aludidas agencias- alcance el nivel mninmo fi-
j ado.



b)

d)

La determnaci6n de |la exigencia y verificaci6n de su cum
plimento se efectuara sobre |a base de | os saldos al cie-
rre de cada nes.

exceso de responsabilidad patrinonial conputable respecto
de I a exigencia de capital ninino -independientenente de |lo
establ ecido en el apartado anterior y por |lo tanto adicio-
nal alo alli previsto- equivalente al 0,25%del inporte de
los citados valores en custodia que deberd mantenerse in-
vertido en titul os publicos nacionales u otros destinos que
autorice el Banco Central y afectarse en garantia a favor
de esa Instituci6n, para responder a eventual es incunpli-
m ent os.

Los titulos que se afecten en garantia deberan depositarse
en una cuenta especial abierta a tal efecto en la Caja de
Valores S.A. a nonbre de la entidad y a |la orden del Banco
Central

La determinaci 6n del inporte a invertir en titulos deberéa
efectuarse sobre |a base de |los saldos al cierre de cada
mes y depositarse en | a aludida cuenta dentro de las 72 ho-
ras habiles siguientes, informandolo a | a Superintendencia
de Entidades Financieras y Canbiarias en igual térmno

calificaci 6n de pasivos de largo plazo en el nivel nmininmb o
superior que oportunanente determine el Banco Central
otorgada por al menos dos sociedades calificadoras de
riesgo inscriptas en el Registro habilitado por Ia Com sion
Naci onal de Valores y admtidas por el Banco Central segln
lo establecido en el punto 2. de la resolucién difundida
nedi ante | a Comuni caci 6n "A" 2229.

Las calificaciones deberan ser actualizadas, conp ninino,
trinestralmente e informadas a | a Superintendencia de Enti -
dades Financieras y Canbiarias del Banco Central dentro de
los 5 dias corridos de otorgadas.

Cuando se trate de sucursal es de entidades extranjeras o de
enti dades constituidas en el pais que sean subsidiarias de
bancos del exterior, sujetos a un réginmen de supervision
consol i dada, se admitiréan las calificaciones enmtidas res-
pecto de la casa matriz o entidad control ante por al nenos
dos de |as agencias internacionales cuya ném na se detalla
en el punto 2. de |a Conunicaci 6n "A" 2229.

Este requisito resultard exigible a partir del 1.10.94.

contar con un area de custodia independiente -no necesa-
rianente especifica para los titulos valores de las Adm -
ni stradoras de Fondos de Jubil aci ones y Pensi ones- de otros
sectores del banco para el ejercicio de esta funcion. Esta
tarea estara bajo el control de funcionarios responsables
cuyos nonbres y antecedentes deben informarse a | a Superin-
tendenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as.



e)

f)

9)

h)

i)

k)

aplicar el criterio "pago contra entrega” o "entrega contra
ef ectiva recepci 6n" en relacién con |as 6rdenes que reciba
para | os nmovinm entos de | os val ores en custodi a.

Se excluyen de |a observancia de ese requisito, |as opera-
ciones de suscripcion primaria de titulos emtidos por la
Naci 6n que |as adm ni stradoras efectlien en forma directa o
a través de los entes autorizados para actuar conp custo-
di os.

mant ener registros total nente separados respecto de |as
otras actividades de la entidad y uno para cada fondo res-
pecto del cual se actla conp custodio.

mant ener | os val ores en custodia al margen de |os activos y
pasivos de |a entidad, registrandol os en cuentas de orden
en tal caracter.

i npl enent ar un nmanual de procedi m entos que contenga el de-
sarroll o detall ado del circuito de operaci ones para proveer
el servicio de custodia, contenplando | as nodal i dades a em
pl ear seglin las caracteristicas de los distintos valores
(en el caso de titulos: si son publicos o privados, nacio-
nal es o extranjeros, escriturales o cartul ares).

El esquena operativo que se inplenente deberé asegurar |a
continuidad de las tareas, a través de un adecuado sistema
de resguardo de copias de respaldo ("backup"), aun en | os
casos de evento de fuerza mayor significativa

asignar en el tesoro de la entidad un lugar fisico prede-
term nado e individual para cada fondo, a los fines de la
guarda y conservaci on de |a docunentaci 6n. Este |ugar de-
berd estar separado del utilizado para el resto de las ac-
tivi dades del banco.

incluir en el plan de trabajo anual para |a eval uaci 6n de
control interno, la auditoria interna -conmo ninino cuatri-
nestral nente- de las tareas del area encargada de la fun-
ciéon de custodia y el arqueo en | os tesoros de | os val ores
de |l os fondos de jubilaciones y pensiones.

enpl ear subcustodi os y/o agentes de registro, en | o0os casos
de titulos que asi o requieran, aprobados por el Banco
Central. A ese fin se tendran en cuenta | as entidades auto-
rizadas a operar en el pais conp tales, cajas de valores
i nternaci onal es aceptadas (ej.: CEDEL, Euroclear, DIC) vy
bancos del exterior con calificacio6n crediticia "AA'" -o
equi val entes- o superior, segun eval uaci 6n realizada por al
menos dos de cual qui era de | as agenci as internacionales in-
cluidas en la némna del punto 2. de |la Comunicaci 6n "A"
2229 del Banco Central



En todos 1los casos en que se requiera la calificacion de ban-
cos del exterior, cabe entender que puede referirse a la en-
tidad cono tal o a sus instrunentos de deuda que no cuenten
con garantias que afecten activos del banco.

Las entidades que deseen asunmir la funcion de custodi os de | os
titulos representativos de las inversiones de |os fondos de
j ubi | aci ones y pensiones deberan denostrar a |a Superintenden-
cia de Entidades Financieras y Canbiarias que cunplen con | os
requi sitos exigidos, informandolo por nota con una antel aci 6n
de 5 dias habiles previo a aceptar una designaci 6n cono custo-
di o. Ademas, tendréan igual plazo para actualizar |a inforna-
ci 6n sobre los requisitos establ ecidos en el caso de cual quier
nodi fi caci 6n de la daltima informaci 6n proporci onada. "

Sal udanbs a Uds. nuy atentanente.
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA
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CGerente de Normas para Subgerente GCenera
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