BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 2180 04/ 01/ 94

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
LIsao. 1 - 79.
CONAU 1 - 138.
Clasificacion de deudores y pre-
vi siones nininas por riesgo de inco-
brabi |l i dad

Nos diriginbs a Uds. para comnunicarles que esta Ins-
titucion adopto la siguiente resolucién

"1. Establecer que, a partir de junio de 1994, |os deudores de |as
entidades financieras se clasificaran conforne a |as normas
contenidas en el Anexo | a la presente comuni caci 6n

2. Disponer que, a partir de junio de 1994, deberan aplicarse |as
pautas mininmas de previsionam ento por riesgo de incobrabili-
dad de la cartera de créditos del sector privado -incluyendo
otras entidades financieras- que figuran en el Anexo Il a la
presente conuni caci on.

Cuando las citadas di sposiciones determnen increnentos con
respecto a |las previsiones constituidas al 31 de nayo de 1994,
| as entidades tendran |os pl azos que segui damente se
nenci onan, para observar |as nuevas previsiones nininas:

I ncrenento de prevision Pl azo méaxi nmo
respecto de RPC para constituir
| as exi genci as

hasta 5% mar zo de 1995
mas de 5% hasta 20% junio de 1995
mas de 20% di ci enbre de 1995

En caso de que el increnento determ nado supere el 20% |a
entidad debera informar |as nmedi das que proyecta adoptar para
al canzar | as exigencias en el citado |apso.

Consecuentenente, no configurard incunplimento la nenor
previsién constituida en relacion a |o establecido en el
prinmer parrafo del presente punto, en |la nedida que |a entidad
estuvi era encuadrada en los valores exigidos por |as nornas
vi gentes al 31.5.94.

3. Establecer que, a partir de junio de 1994, deberéan consti -
tuirse previsiones por el 100%de |los intereses y accesorios
sim |l ares devengados desde ese nmes, correspondientes a |as
deudas de clientes clasificados conmo "con problemas”™ o "de



cunplimento deficiente® o en grados de inferior calidad,
segln la clasificacién contenida en el Anexo | a la presente
comuni caci 6n.

Est abl ecer que la prevision ninina, respecto de la cartera "en
situaci 6n normal" o "de cunplimento normal", exigible desde
junio de 1994 sera de 0,50% porcentaje que se increnmentard a
0,75%a partir de enero de 1995 para alcanzar el valor
i ndi cado en el Anexo Il (1% en enero de 1996.

Di sponer que, cualquiera sea |la fecha de com enzo del ejerci-
cio econdbmico de la entidad, se exigira que al 31.12.94 se
haya concluido la revision de la totalidad de la cartera
conercial, aplicando |as pautas contenidas en el Anexo |

Sustituir, con vigencia desde junio de 1994, en la resol uci6n
di fundi da por [|a Comunicacion "A" 2136 (texto ordenado sobre
exigencia e integraci 6n de capital nininp) |os aspectos que se
i ndi can:

6.1.: En el punto 1.1., dos ultinos parrafos:

"Las financiaciones que, en origen se hayan ponderado
con valores inferiores a 100% quedaran sujetas a ese
ponderador a partir del nonento en que el deudor sea
clasificado conmp "con probl emas” o "cunplimento
deficiente" o en alguna de | as categorias siguientes de
nmenor cal i dad.

Atal efecto, los activos -innovilizados o no- se
conputaran a base de | os pronedi os nensual es de sal dos
di ari os del mes anterior al que corresponda |a
determ naci 6n de |a exigencia (capitales, intereses,
primas y diferencias de cotizaci6n, segun corresponda,
netos de |l as previsiones por riesgo de incobrabilidad y
desval ori zaci 6n y de |as anortizaci ones acunul adas que
|l es sean atribuibles, sin deducir |as previsiones por
riesgo de incobrabilidad sobre la cartera clasificada
en "situaci 6n normal" o de "cunplimento normal")."

A este ultino fin y para |la determ naci 6n de |a exigencia de
capital de junio de 1994, se utilizaran los criterios de
clasificacion vigentes al 31.5.94.

6.2. En el punto 2., primer concepto del "Patrinonio neto
conpl ement ari o":
"- previsiones por riesgo de incobrabilidad correspon-
dientes a la cartera clasificada "en situaci 6n normal "
o de "cunplimento normal "."

Di sponer |a apertura de cuentas en el "Plan de Cuentas" para
| as entidades financieras que deberan reflejar separadanmente
| as previsiones que se constituyan conforme a |lo previsto en
el punto 3. de la presente conunicaci 6n."



ANEXCS

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Al fredo A Besio Martha L. Bl anco
Cerente de Normas para Cerente de Estudios
Enti dades Fi nanci er as Econdém cos



|Com "A" 2180l

Los clientes de Ila ent i dad por fi nanci aci ones
(operaci ones de préstanps, de otros créditos por internediaci 6n
financieray de locacién financiera), asi conb la de |los
beneficiarios de garantias otorgadas por ella deberan ser
clasificados desde el punto de vista de la calidad de |os
obligados en orden al cunplimento de sus conpronisos y/o |as
posi bilidades que a este efecto se |les asigne sobre |a base de
una eval uaci 6n de su situaci 6n particul ar

1. Criterio basico

Se han previsto niveles de agrupanmiento de |los clientes
en orden decreciente de calidad, en razoén directa al riesgo
de incobrabilidad que se deriva de las situaciones que
present an.

El criterio basico a ser utilizado para efectuar ta
clasificacion es |a capacidad de pago de la deuda en el
futuro, o de los conpronisos objeto de la garantia de |la
entidad financiera.

Al evaluar |a capacidad de repago, el énfasis debera
ponerse en el analisis de los flujos de fondos realizado por
la entidad, consi derando cono i ngreso, en caso de
corresponder, el efecto de:

a) las garantias constituidas en efectivo (pesos vy
ddél ares estadouni denses),

b) las cauciones de certificados de depésito a plazo
fijo emtidos por la propia entidad,

c) el reenbolso autométi co en operaciones de expor-
tacion confornme a |los respectivos reginmenes de
acuerdos bilaterales o nultilaterales,

d) las garantias o cauciones de titulos valores publi-
cos nacionales, con |la pertinente ponderaci 6n segun
su pronedi o de vida residual

e) los avales otorgados por bancos del exterior com
prendi dos en las categorias de mayor calidad para
inversién ("investment grade") segun calificacioén
otorgada por una agencia calificadora de riesgo
(Mbody' s, Standard and Poors o equival entes).

En segundo |ugar, deberd considerarse |a posibilidad de
I'i qui daci 6n de activos no inprescindibles para | a operatoria
de la enpresa

2. Procedimentos a seguir en |a eval uaci 6n de la cartera.

La entidad debera desarrollar procedi m ent os de
andlisis de cartera que aseguren: a) un andlisis adecuado de
la situaci 6n econdémica y financiera de la enpresa, y b) una
revision periddica de su situacion en cuanto a |as



condi ci ones objetivas y subjetivas de todos los riesgos
asuni dos.

Los procedi mentos inplenmentados se volcaran en un
"Manual de procedi m entos de prevision" que permta apreciar
el proceso seguido en la nmateria, el cual deberda estar a
di sposi ci 6n pernanente de la Superintendencia de Entidades
Fi nanci eras y Canbi ari as.

3. Responsabilidad de |a tarea de clasificacién
La tarea de clasificacion podra ser enconendada al

sector encargado del otorgamento de créditos y garantias o
a un area independi ente del m sno.

De optar por la prinera alternativa, la entidad
financiera debera contar con wuna oficina independi ente que
tendrd conmo  funcidn ef ect uar la revision de | as
cl asificaciones asignadas a los clientes por el sector de
créditos.

Di cha revision -que podra estar a cargo de la auditoria
interna de I|a entidad- debera conprender obligatoriamente a
los clientes cuyo endeudaniento total en pesos y en noneda
extranjera (por créditos y garantias) supere el equivalente
al 1% de la responsabilidad patrinonial conmputable de la
entidad o $ 1.000.000, de anbos el nenor, y alcanzar conp
nininb el 10% de |la cartera activa total, que se conpletara,
en caso de corresponder, incorporando a clientes cuyo
endeudanmiento total -en orden decreciente- sea inferior a
aquel | os mér genes.

4. Periodicidad.

La clasificacién de los créditos y garantias deberéa
ef ectuarse con una periodicidad que atienda a |a inportancia
del deudor -considerando |la totalidad de sus créditos vy
garantias-, debiendo en todos |os casos docunentarse e
anal i si s ef ectuado.

5. Informaci 6n al cliente.

A solicitud del cliente, dentro de los 15 dias del
pedido, la entidad financiera debera comunicarle la Ultina
clasificacion que |e ha asignado, junto con |os fundanentos
que la justifican, segun I|a evaluacién realizada por la
enti dad.

6. Proceso de clasificacion.

La cartera se agrupara en dos categorias basicas: a)
créditos de natural eza conercial, y b) créditos para consuno
(personales vy famliares, para profesionales, para |a
adqui sici 6n de bienes de consunp, financiacién de tarjetas
de crédito) o para vivienda propia (conpra, construccion o
refacci én).



Los créditos cedidos a favor de la entidad sin
responsabilidad para el cedente -unidad econém ca receptora
de los fondos- se inputaran al firmante, |ibrador, deudor
codeudor o aceptante de |os respectivos instrunentos,
constituidos consecuentenente en principales y directos
pagadores, cuando se efectle respecto de ellos su eval uaci 6n
conp sujetos de crédito con la pertinente apertura de
| egaj o.

Las financiaciones en pesos Yy en npbneda extranjera
(créditos y garantias) de naturaleza conmercial de hasta el
equivalente a $ 50.000 sin garantias preferidas o de hasta
el equivalente a $ 100.000 con garantias preferidas, podran
agruparse, a opcién de la entidad, junto con |los créditos
para consuno, recibiendo, a efectos de estas disposiciones,
el tratam ento previsto para estos 0l tinos.

7. Legajo del cliente.

La entidad debera |levar en el lugar de radi caci 6n de
la cuenta, un | egajo de cada deudor de su cartera en |la cua
se reunirdn todos los elenmentos de juicio que se tengan en
cuenta para realizar |as evaluaciones y clasificaciones, se
dejara constancia de las revisiones efectuadas y de la
cl asi ficaci 6n asi gnada.

Ademés, dicho |egajo debera contener con infornacidn
actual i zada acerca de |la totalidad de |as deudas y garantias
ot orgadas correspondientes al cliente, cualquiera sea el
concepto o linea crediticia, es decir que debera conprender
| as facilidades asignadas por todas las filiales y unidades
operativas de |a entidad.

Cartera conerci al

Alos fines de |las presentes disposiciones, quedan
conprendi das en este concepto todas |as financiaciones y
garantias, con excepcion de las que no superen el
equi valente a $ 50.000 sin garantias preferidas o a $
100. 000 con garantias preferidas -si la entidad ejerce
esta opci6n- y de las consideradas conp créditos para
consuno o0 para vivienda propia. Cuando el cliente mantenga
financi aci ones por anbos conceptos, los créditos para
consunb o0 vivienda se sumardn a los de la cartera
conercial para determnar su encuadramento en una o0 en
otra cartera en funcién de |os inmportes indicados, a cuyo
finlos créditos con garantia preferida se ponderaréan al
50%

La revision de la cartera conercial se practicara so-
bre la base de la infornaci 6n financiera actualizada -ba-
| ances y estados conpl enentari os, proyectos de inversion,

etc.- que deberan proporci onar | os clientes ant e
requerimento de las entidades, aplicando paréanetros
val i dos par a cada  sector y consi der ando otras

circunstanci as de |la actividad econém ca.



a.

Peri odi cidad ninima de |a clasificacioén

Se tendra presente que el criterio basico de
eval uaci 6n esta basado en |a capacidad de repago de
deudor en funcion del flujo financiero estimado y, solo
en segundo lugar, sobre |a base de la |liquidacién de
activos del «cliente, dado que el otorgamento de |as
financi aci ones debe ef ectuarse en condi ci ones de
anortizaci 6n que responda a sus verdaderas necesi dades
de crédito y a las reales posibilidades de devol uci 6n
gque su actividad y generaci 6n de fondos |le pernitan

La revision deberd efectuarse conmpb mininb con la
peri odi ci dad que se indica seguidamente, dejando
constancia de ello en el legajo del cliente analizado:

i) en el curso de cada trinestre econdm co, respecto
de clientes gue i ndividual nente consi der ados
mant engan deudas equivalentes al 5% o0 nas de la
responsabilidad patrinmonial conputable del nes
anterior al del estudio. A estos fines, el grupo o
conjunto econénico se tratara conb un solo
cliente.

ii) en el curso de cada senestre econénico, respecto
de clientes gue individual nente consi der ados
mant engan deudas de entre el 1% -0 el equivalente
a $ 1.000.000, de anbos el nenor- y nenos del 5%
de la responsabilidad patrinonial conputable de
mes anterior al del estudio. A estos fines, e
grupo o conjunto econémco se tratard como un
solo cliente.

Al cierre del priner senmestre econdm co, el exanen
deberd haber alcanzado no nenos del 50% del
inporte total de la cartera conercial conprendida
conput ando los clientes a que se refiere el inciso
i), por lo que, de ser necesario para |l egar a ese
valor, se conpletard con la revisién de clientes
cuyas deudas sean inferiores al 1% de la citada
responsabilidad patrinonial o del equivalente a $
1. 000. 000, sigui endo un orden decreciente en
funci 6n de su nagnitud

iii) en el curso del ejercicio economco, en | os demas
casos, por |lo que al cierre del <ejercicio la
revi si 6n deberd haber alcanzado a |la totalidad de
| a cartera conercial conprendi da

Reconsi deraci 6n obligatoria de |la clasificacion

En forma adi cional a la periodicidad minina
expuesta precedentenente, se deberd analizar -dejando
constanci a docunent ada de ello en el Ilegajo de
cliente- Yy, de ser necesari o, nmodi fi car | a

cl asificaci 6n cada vez que:

i) se produzcan nodificaciones en los criterios obje-
tivos de clasificacién que surjan de estas nornmas



(térmno de norosidad, situacion juridica de
cliente, etc.);

ii) al nenos otra entidad financiera, cuyas acreencias
representen cono nminino el 10% del total informado
por todas las entidades, nodifique en forma
negati va | a cl asificaci on de un cliente,
Il evandolo a un grado inferior al de la entidad,
exponi éndolo en la "Central de Riesgo", o

iii) se produzca una dism nuci 6n de mas de un nivel en
la clasificacion asi gnada por una enpr esa
eval uadora de riesgo a los titulos valores
em tidos por el cliente.

La reeval uaci 6n deberd ser innediata cuando se
trate de clientes cuyas deudas superen el 1% de |la
responsabi |l i dad patrinmonial conputable de la entidad o
$ 1.000.000, de anbos el que sea nmenor, y dentro de |os
tres meses en que se hayan presentado | as nenci onadas
ci rcunst anci as respecto de | os denmas clientes
conpr endi dos.

Di screpanci as méxi mas entre entidades financieras.

Solo se adnmitira una discrepancia de un nivel entre
la clasificaci6n dada por la entidad financieray la
peor clasificacion otorgada por al nmenos otras dos
enti dades financieras cuyas acreencias representen por
o menos el 20% del total informado por todas |as
entidades, por lo que la existencia de diferencias
nmayores obligard a efectuar una recategorizaci 6n cuando
la clasificaci 6n asignada por |a entidad sea superior a
| a al udi da peor clasificaciodn

A tales efectos, se consi derara I a altima
i nformaci 6n di sponible en la "Central de riesgo"

Cl asificaci 6n de | os deudores conerci al es.

Cada cliente, y la totalidad de sus deudas (por
capitales, diferencias de cotizacion, intereses vy
primas que correspondan a |as respectivas operaci ones)
y garantias, se incluira en una de |las siguientes cinco
categorias, las que se definen teniendo en cuenta |as
condi ci ones que se detallan en cada caso.

En el caso de deudores que hayan solicitado su
concurso preventivo, los créditos que les sean
ot orgados con posterioridad a ese pedido, en |a nedida
que cuenten con garantias de terceros que permtan su
cobro al vencimento sin necesidad de |a intervenci6n
del cliente en concurso, a los fines de esta
clasificaci 6n podrén inputarse -a opci 6n de |a entidad-
al tercero constituido en principal o directo pagador o
aval i sta o codeudor que haya renunci ado al beneficio de
excl usi on.



I gual tenperanento podra observarse cuando se trate
de créditos respecto de docunentos o valores cedidos
por el deudor en concurso que puedan consi derarse cono
"aut ol i qui dabl es” por ser cobrables directanente de
tercero responsable del docunento (por ej.: facturas
conf or madas, facturas a consum dores emtidas por
enpr esas de servi ci os publ i cos pr oveedor as de
el ectricidad, gas, etc., cupones de tarjetas de
crédito, etc.). En |os casos de deudores por servicios
publicos o por tarjetas de crédito, no sera obligatoria
| a apertura del legajo a que se refiere el punto 7.

A fin de verificar el cunplimento de |as
obligaciones sin recurrir a nueva financiaci6n directa
oindirecta o a refinanciaciones, se tendra en cuenta
que no se consi derar an conpr endi das en esas
definiciones a |as renovaciones periddicas de crédito
para capital de trabajo, en | a nedida en que estas sean
consi stentes con el curso nornmal de | os negocios y que
exi sta capaci dad para atender el resto de |as
obl i gaci ones financi eras. Tanmpoco se consi derar an
dentro de ese concepto | as refinanci aci ones ot orgadas a
| os productores agropecuarios cuando ello resulte de |la
aplicaci 6n de disposiciones vinculadas con la Ley de
Emer genci a Agropecuari a.

d.1. En situaci 6n nor mal

El analisis del flujo de fondos del cliente
denmuestra que es capaz de atender hol gadanente
t odos sus conprom sos financieros.

Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situaci 6n se destacan que el cliente:

a) presente una situacion financiera |iquida, con
baj o ni vel y adecuada estructura de
endeudanm ento en relaci6n a su capacidad de
gananci a; muestre una alta capaci dad de pago de
| as deudas (capital e intereses) en |as
condi ci ones pact adas generando fondos -nedi do a
través del analisis de su flujo- en grado
aceptable. El flujo de fondos no es susceptible
de vari aci ones significativas ant e
nodi fi caci ones i nmportantes en el conportani ento
de las variables tanto propias cono vincul adas
con su sector de actividad.

b) cunpla puntual nente con el pago de sus obliga-
ci ones, entendi éndose que ell o sucede cuando el
cliente |as cancela sin recurrir a nueva
financiacion directa o indirecta de |a entidad.

c) cuente con una direccién calificada y honesta,
muy prof esi onal y técnica, con adecuados
si stemas de control interno



d.

2.

d) tenga un adecuado sistenma de infornmacion, que

permta conocer en form per manent e l a
situaci 6n financiera y econdm ca de |a enpresa.
La i nf or maci 6n es consistente vy esta

act ual i zada.

e) pertenezca a un sector de la actividad econo-
mca o ranmp de negocios que registra una
tendenci a futura aceptabl e, considerando, entre
otros aspectos, la demanda y una adecuada
relaci 6n entre utilidad e ingresos.

f) este wubicado por encima de |a nedia del sector
y es altanmente conpetitivo en su activi dad.

En esta categoria no podran incluirse deudores
cuyos titulos de deuda hayan nerecido una
calificacion inferior a "B" otorgada por alguna
enpresa evaluadora de riesgo del pais. Dicha
circunstancia determnara su incorporaci 6n, cono
ninino, en el siguiente nivel.

Con riesgo potenci al

El analisis del flujo de fondos del cliente
demuestra que, al nonmento de realizarse, puede
at ender | a total i dad de sus conpr om sos
fi nanci er os.

Sin enbargo, existen situaciones posibles que, de
no ser controladas o corregidas oportunanente,
podrian conproneter |a capacidad futura de pago
del cliente.

Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situaci 6n se destacan que el cliente:

a) presente una buena situacion financiera y de
rentabilidad, con noder ado endeudam ento vy
adecuado flujo de fondos para el pago de |as
deudas por capital e intereses. El flujo de
fondos tiende a debilitarse para afrontar |os
pagos dado que es sunanente sensible a la
variaci 6n de una o dos variables, sobre |Ias
cual es existe un significativo grado de
i ncertidunbre, siendo especial nente susceptible
a canbios en circunstancias vinculadas con e
sector.

b) incurre en atrasos reducidos y ocasionales en
| os pagos, al guna posibilidad de incunplimento
en relaci 6n con |las condi ci ones contractual es.
Se entenderd que el cliente efectla el pago de
sus obligaciones cuando no recurre a nueva
financiaci6n directa o indirecta de | a entidad.

c) cuente con una direcci 6n calificada y honesta.



d.

3.

d) tenga un adecuado sistenma de infornmacion, que
permta conocer en form per manent e l a
situaci6n financiera y econénmica del cliente.
La informacidn es consistente. Puede haber
al gunos atrasos en su presentaci 6n

e) pertenezca a un sector de la actividad econo-
mca o ranbp de negocios cuya tendencia futura
presente aspectos cuestionables, posibilidad de
baja en 1los ingresos, aunento de conpetencia o
de costos de estructura.

f) mantenga conveni os de pago resultantes de con-
cordat os judicial es honol ogados a vencer cuando
se hubiere cancelado, al nenos, el 50% de
i nporte involucrado en el citado acuerdo.

Con probl emas:

El analisis del flujo de fondos del cliente
denmuestra que ti ene probl emas par a at ender
normal mrente la totalidad de Sus conprom sos
financieros y que, de no ser corregidos, esos
probl emas pueden resultar en una pérdida para la
entidad financiera.

Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situaci 6n se destacan que el cliente:

a) presente una situacion financiera iliquida y un
nivel de flujo de fondos que no le permte
atender el pago de la totalidad del capital y
de los intereses de | as deudas, pudiendo cubrir
sol anmente estos Ultinos. Escasa capacidad de
gananci as. La proyeccion de flujo de fondos
muestra un progresivo deterioro vy alta
sensi bi |l i dad a nodi fi caci ones menor es y
previ si bl es de vari abl es significativas,
debi litando aun més sus posibilidades de pago.

b) incurre en atrasos superiores a 90 dias y de
hasta 180 dias. A este fin, el cénputo de |los
pl azos no se interrunpira por el otorgamento
de renovaci ones cuando previanente no se haya
producido |a cancel aci 6n efectiva de |las
obl i gaci ones vencidas, es decir sin recurrir a
financiaci6n directa o indirecta de | a entidad.

c) cuente con una direcci 6n de poca capacidad y/o
experiencia y/o de honestidad poco clara y/o
débil y/o con sistenas de control interno
obj et abl es.

d) tenga un sistema de informacién no del todo
adecuado, que dificulta conocer con exactitud
la real situacion financiera y econdmca de
cliente. La i nformaci 6n  no es totalnmente
consi stente vy no existe un proceso de
actual i zaci 6n adecuado que pernmita contar con



d. 4.

e)

f)

9)

h)

E

ella en el nmomento oportuno.

cuente con refinanci aciones reiteradas y siste-
mati cas del capital adeudado vi ncul adas con una
i nsuficiente capacidad para su pago aun cuando
abone los intereses y sienpre que no haya
quitas en el capital, que no se reduzcan |as
tasas de interés pactadas -salvo que ello
derive de | as condiciones del nercado- o que no
sea necesari o aceptar bienes en pago de parte
de | as obli gaci ones.

Cuando al nmenos se haya cunplido con el pago
punt ual del 40% de | as obl i gaci ones
refinanciadas y existan garantias de répida
real i zaci on adi ci onal es a | as of r eci das
originalmente, cuyo valor de nercado permta
recuperar | as deudas sin perdidas vy se
encuentren consti tui das sobre bi enes no
vi ncul ados con I a expl ot aci 6n, podr &
reclasificarse al deudor en el nivel innediato
superior si, ademds, se observan las otras
condi ci ones previstas en el citado nivel.

mant enga conveni os de pago resultantes de con-
cordat os judicial es honol ogados a vencer cuando
se hubiere cancelado, al nenos el 25% de
i mporte involucrado en el citado acuerdo.

incurre en atrasos recurrentes, incunplimento
de nmas de 90 dias respecto de condiciones
contractuales o nulo novimento en | as cuentas
con | a entidad.

pertenezca a un sector de la actividad econo-
mca o ranbp de negocios cuya tendencia futura
no sea firne, perspectiva de dismnuciodn de
i ngresos y beneficios, posibilidad de reducci 6n
en | a demanda de | os productos.

se encuentre ubicado bajo |la nedia del sector
con dificultades para enfrentar |a conpetencia
y con problenas |eves en materia de adecuaci 6n
a la tecnologia. Presenta problemas en su
rel aci 6n con proveedores y clientes.

deudor que pernanezca por periodos prol ongados

en esta categoria o en alguna inferior generard |la
presunci 6n de que debe ser incorporado al nivel
inferior.

Con alto riesgo de insolvencia

E

andlisis del flujo de fondos del <cliente

denmuestra que es altanente inprobable que pueda
at ender | a total i dad de sus conpr om sos
fi nanci er os.



Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situaci 6n se destacan que el cliente:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

presente una situacion financiera iliquida vy
muy alto nivel de endeudam ento, con resultados
negativos en | a explotacion y obligado a vender
activos de i nportancia para la actividad
desarrollada vy que material mente sean de
magni tud significativa. E flujo de fondos es
mani fi estamente insuficiente, no alcanzando a
cubrir el pago de intereses, siendo factible
presumr que tanbién tendrd dificultades para
cunplir eventual es acuerdos de refinanciaci 6n

incurre en atrasos superiores a 180 dias y de
hasta 1 afio. A este fin, el conputo de |os
pl azos no se interrunpira por el otorgamento
de renovaci ones cuando previanente no se haya
producido |a cancel aci 6n efectiva de |as
obl i gaci ones vencidas, es decir sin recurrir a
financiacién directa o indirecta de | a entidad.

cuente con una direcci6n inconpetente y/o des-
honesta. Descontrol en | os sistenmas internos.

tenga un sistema de infornaci 6n i nadecuado, |o
que i npide conocer con exactitud la rea
situaci 6n financiera y econdm ca de |a enpresa.
La informaci 6n que se presenta no es confiable
pues no cuenta con |a adecuada docunentaci6n
respal datoria. En general, la infornmaci 6n no es
consi stente y no esta actualizada.

cuente con refinanciaciones del capital adeu-
dado y de los intereses devengados vincul adas
con una insuficiente capacidad para su pago,
con otorgamiento de quitas o con reducci6n en
las tasas de interés pactadas -salvo que ello
derive de |as condiciones del nercado- o cuando
haya sido necesario recibir bienes en pago de
parte de | as obligaci ones.

Cuando al nmenos se haya cunplido con el pago

punt ual del 50% de | as obl i gaci ones
refinanciadas y existan garantias de répida
real i zaci on adi ci onal es a | as of r eci das

originalmente, cuyo valor de nercado permta
recuperar |as deudas sin pérdidas vy se
encuentren consti tui das sobre bi enes no

vi ncul ados con I a expl ot aci 6n, podr &
reclasificarse al deudor en el nivel innediato
superior si, ademds, se observan las otras

condi ci ones previstas en el citado nivel.

mant enga conveni os de pago resultantes de con-
cordat os judicial es honol ogados a vencer cuando
aun no se hubiere cancel ado el 25%del inporte
i nvol ucrado en el citado acuerdo.



d.

5.

g) haya sido demandado judicial mente por la enti-
dad para el cobro de su acreencia cuando ello
se encuentre vinculado a la incapacidad de
pago. Se excluyen |os casos en que |as acciones
se refieren a I a discusi 6n sobre otros aspectos
cont ract ual es.

h) haya solicitado el concurso preventivo o reque-
rido su quiebra, en tanto no hubiere sido
decl ar ada.

i) se encuentre permanentenente atrasado en el
pago, con incunplimentos superiores a 180 dias
respecto de | as condi ci ones contractual es.

j) pertenezca a un sector de la actividad econo-
mca o rano de negoci 0s con una pobre tendencia
futura, perspectivas de ingresos Yy beneficios
escasos 0 negati vos.

k) se encuentre ubicado nmuy por debajo de |la nedia
del sector con muy serios problemas para
enfrentar la conpetencia y cuenta con una
tecnol ogi a que requiere urgente nodernizaci 6n
Di ficul tades graves en su relacion con clientes
y proveedores.

El deudor que permanezca por periodos prol ongados
en esta categoria o en alguna inferior generard |la
presunci 6n de que debe ser incorporado al nivel
inferior.

I rrecuperable.

Las deudas de clientes i ncorporados a esta
categoria se consideran incobrables. Si bien estos
activos podrian tener al gun val or de recuperaci 6n
bajo un cierto conjunto de circunstancias futuras,
su incobrabilidad es evidente al nonmento de

anal i si s.

Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situaci 6n se destacan que el cliente:

a) presente una situaci6n financiera mala con
suspensi 6n de pagos, qui ebr a decr et ada,
obligado a vender a perdi da activos de
i nportancia para la actividad desarrollada vy
que mat eri al nent e sean de magni t ud
significativa. El flujo de fondos no al canza a
cubrir los costos de producci 6n

b) incurre en atrasos superiores a 1 afio, cuente
con refinanciaci6on del capital y sus intereses
y con financiacion de perdi das de expl otaci 6n
A este fin, el coOnputo de los plazos no se
interrunpiré por el ot or gam ent o de
renovaci ones cuando previanente no se haya
producido |a cancel aci 6n efectiva de |as



obl i gaci ones vencidas, es decir sin recurrir a
financiacion directa o indirecta de |a entidad.

Cuando al nmenos se haya cunplido con el pago

punt ual del 60% de | as obl i gaci ones
refinanciadas y existan garantias de répida
realizaci 6n adicionales a | as of r eci das

originalmente, cuyo valor de nercado permta
recuperar |as deudas sin pérdidas vy se
encuentren consti tui das sobre bi enes no

vi ncul ados con I a expl ot aci 6n, podr &
reclasificarse al deudor en el nivel innediato
superior si, adenmds, se observan las otras

condi ci ones previstas en el citado nivel.

c) cuente con una direccién inconpetente y/o des-
honesta y/o capaz de realizar actos frau-
dul entos. Nul o control interno.

d) tenga un sistenma de informaci 6n i nadecuado, |0
que i npide conocer con exactitud la rea
situaci 6n financiera y econdm ca de |a enpresa.
La informaci 6n que se presenta no es confiable
pues no cuenta con |a adecuada docunentaci 6n
respal datoria. En general, la infornmaci 6n no es
consi stente y no esta actualizada.

e) pertenezca a un sector de la actividad econo-
mca o ranbo de negocios en extincidén, con
graves problemas estructurales o que estén
requi ri endo una reestructuraci 6n generali zada.

f) se encuentre ubicado en la porcidn mas baja
dentro de su sector, no hal | &ndose en
condi ci ones de conpetir y con una tecnologia
obsol eta no rentable.

Tanbi én se incluiran las financiaciones a clientes
gue a su vez sean deudores en situaci 6n irregul ar

de entidades financieras en I i qui daci 6n, de
acuerdo con la nénmina que proporcione el Banco
Central

Créditos para consunb o Vi vi enda.

Sin perjuicio de que los andlisis previos al
otorgam ento de las financiaciones tanbi én deben tener en
cuenta la capacidad de pago de | os deudores, evaluando |a
afectaci 6n de sus ingresos perioddicos por la totalidad de
| os conpromi sos de crédito asumdos, la clasificacion de
estos clientes se efectuara considerando -al cabo de cada
mes- exclusivanmente pautas objetivas vinculadas con el
grado de cunplimento en térmno de sus obligaci ones o su
situacion juridica y las informaciones que surjan de |la
"Central de riesgo" cuando reflejen niveles de calidad
inferiores al asignado por |a entidad.

En esas situaciones, se admtira una di screpancia de



un nivel respecto de |a peor clasificacion otorgada por al
menos otras dos entidades financieras cuyas acreencias
representen al nmenos el 20%del total infornmado por todas
| as entidades, por lo que la existencia de diferencias
nmayores obligard a efectuar una recategorizaci 6n cuando | a
clasificacion otorgada por la entidad sea superior ala
al udi da peor clasificacion.

En caso de clientes clasificados de cunplimento
i nadecuado o deficiente, la entidad deberid verificar e
ingreso peridodico de los clientes a fin de ponderar su
af ectaci 6n al pago de cuotas por créditos.

Tanbi én podran incluirse dentro de este conjunto, a
opci6n de la entidad, |as financiaciones en pesos Yy en
noneda extranjera (créditos y garantias) de naturaleza
conercial de hasta el equivalente a $ 50.000, sin
garantias preferidas, o de hasta el -equivalente a $
100. 000 con garantias preferidas.

1. Cunplim ento normal

Conprende el inporte de |as financiaciones a clientes
gue atienden en forma puntual el pago de sus
obl i gaci ones o con atrasos que no superan |os 31 dias.

2. Cunplimento inadecuado.

Conprende el inporte de |as financiaciones a clientes
gue registran i ncunplim entos ocasional es en | a
atenci 6n de sus obligaci ones, con atrasos de nmas de 31
hasta 90 di as.

Se nmantiene o0 se deteriora ligeramente la relacioén
entre inporte de cuotas/ingreso periodico.

3. Cunmplimento deficiente.
Conprende el inporte de las financiaciones a clientes
gue muestran alguna incapacidad para cancelar sus
obl i gaci ones, con atrasos de mas de 90 hasta 180 di as.
Significativo deterioro de la relacioén entre inporte de
cuot as/i ngreso peri odi co.

4. De dificil recuperaci6n
Conprende el inporte de |as financiaciones a clientes
gue se encuentran en gestion judicial de cobro o con
atrasos de més de 180 dias hasta un afio.

5. lrrecuperables.
Conprende el inporte de las financiaciones a clientes

i nsolventes, en gestioén judicial con nula o escasa
posi bilidad de recuperaci 6n del crédito, o con atrasos



superiores al afio.

Tanbi én se incluiran las financiaciones a clientes que
a su vez sean deudores en situaciodn irregular de
enti dades financieras en |iquidaci é6n, de acuerdo con |a
noém na que proporcione el Banco Central



PAUTAS M NI MAS DE PREVI SI ONAM ENTO PARA I Anexo |1 |
CLI ENTES DEL SECTOR PRI VADO I ala I
|Com "A" 2180l

Segun la clasificaci 6n que corresponde asignar a

los clientes, teniendo en cuenta o previsto en el Anexo |, de-
ber an aplicarse sobre el total de |as deudas de los clientes
-incluyendo otras entidades financieras-, |as siguientes pautas

ni ni ras de previsi onam ent o:

Categoria con garantias

I sin garantias
I preferidas
I

preferidas

1) situaci6ény cuml

I
I
I
I
plimento nornmal | 1% I 1%
2) con riesgo poten-| I
cial y cunplimenl I
to i nadecuado I 3% I 5%
3) con problemas vy | I
cunplimento defil I
ciente I 12% I 25%
4) con alto riesgo | I
de insolvencia y | I
de dificil recu-I I
peraci 6n I 25% I 50%
5) Irrecuperables I 50% I 100%

La prevision sobre la cartera normal sera de
caracter global, en tanto que la correspondiente a |as demés
categorias tendra inputaci én individual

Cuando las garantias preferidas existentes no
cubran la totalidad de |a deuda del <cliente, |a parte no
al canzada con esa cobertura tendra el trataniento establecido
para deudas sin garantias preferidas.

Las entidades podran efectuar previsiones por
i mportes superiores a los gque resulten de las escalas
precedentes, si asi |o juzgaren razonable, pero en tales casos
debera tenerse presente que |a aplicaci6n de porcentajes que
correspondan a otros niveles Si gui ent es det erm nar & | a
reclasificaci 6n automatica del cliente por asimlacion al grado
de calidad asociado a la prevision ninim, salvo en |os casos a
que se refiere el uUltino parrafo de este anexo.

En el caso de deudas con garantias preferidas, la
permanenci a en | as categorias "con alto riesgo de insolvencia" y
"de dificil recuperacion" e "irrecuperables" por un |apso de 24
neses consecutivos determ nara que, a partir del vigesinobquinto
nes, deba aplicarse la prevision mnima correspondiente a
operaci ones sin garantias preferidas.

Deberan constituirse previsiones por el 100% de
| os i ntereses y accesori os simlares devengados,



correspondi entes a | as deudas de clientes clasificados conmb "con
problemas” o "de cunplinmento deficiente® o en grados de
inferior calidad, segun la clasificacion contenida en el Anexo
l.

El inporte de los intereses y accesorios simlares
devengados que se cobren, correspondientes a deudas de |os
clientes conprendidos en |as categorias "con problenmas",
"cunplimento deficiente", "con alto riesgo de insolvencia", "de
dificil recuperacion", con o0 sin garantias preferidas, e
"irrecuperabl es", con garantias preferidas, no podr&a generar
desaf ectaci 6n de |as previsiones constituidas, salvo que se
encuentre cubierto el 100% de | as acreenci as contabilizadas por
capital y accesorios, todo ello considerado por cada cliente. E
cobro de |os citados conceptos que no hubieren sido devengados
cont abl enent e, por haber se opt ado por interrunpir su
devenganm ento, tanpoco podra generar utilidades, excepto que se
cunpla con la indicada cobertura constituyendo |as pertinentes
previsiones. La mayor cobertura con previsiones por estas
circunstancias no determnara la obligacioén de reclasificar a
cliente en categorias inferiores.



