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A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: CGircular
OPRAC 1 - 361.
LIsOL 1 - 74.
Oper aci ones con clientes vincul ados
a las ent i dades financi eras y
l[imtes de asistencia crediticia.
Text o ordenado.

Nos diriginos a Uds. para hacerles Ilegar el texto

ordenado de las normas sobre los tenas citados en |la referencia
teni endo en cuenta |as di sposi ci ones di fundi das por | as
Comuni caci ones "A" 2109, 2120 y 2126:

"1.

Sustituir, con efecto desde julio de 1993, |as di sposiciones
del punto 4.1. del Capitulo | de la Crcular OPRAC - 1 por |as
contenidas en el Anexo | a la presente comuni caci 6n

Est abl ecer, con vigencia a partir de julio de 1993 y hasta
tanto se establezca una nueva reglanentaci6n en la nateria,
gue | as operaci ones con directores, adm nistradores y m enbros
de los oOrganos de control de las entidades financieras a que
se refiere el punto 4.2. del Capitulo | de la Circular OPRAC -
1, no podran superar, en ninguin nonento, el 5% de Ila
responsabi |l i dad patrinonial conputable de la entidad al dltino
dia del nmes innediato anterior al que corresponda, nedidas en
forma individual para cada una de |as citadas personas.

Di chas operaci ones se conputaran junto con |as concertadas con
los clientes vinculados -punto 1. precedente- a fin de

observar el limte global establecido conforme al punto 2.4.
del Anexo I.
A aquel efecto, la existencia de vinculacién indirecta

nedi ante directores conmunes prevista en el segundo parrafo de
punto 4.2.2.1., se determnara con ajuste a | o dispuesto en e
punto 1.1.3. del Anexo I.

Los excesos a dichos linmtes estan sujetos a |as disposiciones
del punto 6.1. del Anexo I

Est abl ecer que, hasta el 31.7.94, |os excesos a |las rel aci ones
a que serefieren el punto 2. precedente y los puntos 2. 1.
2.2., 2.4, y «qultino parrafo del punto 3. del Anexo I,
ori gi nados exclusivanente en la aplicacion de 10s nuevos
[imtes, no configurardn incunplimentos en |la nedida en que
est 0s excesos surjan de operaci ones preexistentes al 1.7.93.

De encontrarse encuadradas di chas operaciones en los |imtes
anteriormente establ ecidos, hasta el 31.7.94 estos excesos no
estaran sujetos a cargo al guno, en tanto que | os



incunplimentos a esos limtes previanente vigentes, estaran
sujetos a los cargos y denmas disposiciones oportunanente
fijados.

Las entidades que registren excesos a |os nuevos |imtes,
originados en operaciones preexistentes, deberdan infornar
tal es excesos y las condi ci ones pact adas para dichas
operaci ones, a |a Superintendencia de Entidades Financieras y
Canbi ari as antes del 1.9.93.

Hasta el 31.10.93, las esperas, prorrogas, renovaciones u
otras facilidades expresas o tacitas convenidas sobre ope-
raci ones preexistentes al 1.7.93, no seran consideradas cono
nuevas operaciones y, por lo tanto, a partir del 1.11.93,
estas esperas, prorrogas, renovaciones u otras facilidades
deberan ser conputadas a los fines de los |imtes establ ecidos
en el Anexo I.

Reempl azar, con efecto desde julio de 1993, |
de los puntos 1. a 3. y 5. y 6. del Capitulo
LISOL - 1 por |las contenidas en el Anexo
comnuni caci 6n.

de la Circular

as di sposi ci ones
I
I ala presente

Est abl ecer que, hasta el 31.7.94, |os excesos a |las rel aci ones
a que serefieren los puntos 2. y 3. del Anexo Il, originados
excl usivanmente en la aplicaciéon de los nuevos |imtes, no
configuraréan incunplimentos en | a nedida en que estos excesos
surjan de operaci ones preexistentes al 1.7.93.

De encontrarse encuadradas di chas operaciones en los |imtes
anteriormente establ ecidos, hasta el 31.7.94 estos excesos no
estaran sujetos a cargo al guno, en tanto que |os
incunplimentos a esos limtes previanente vigentes, estaran
sujetos a los cargos y denmas disposiciones oportunanente
fijados.

Las entidades que registren excesos a |os nuevos |imtes,
originados en operaciones preexistentes, deberdan infornar
tal es excesos y las condi ci ones pact adas para dichas
operaci ones, a |a Superintendencia de Entidades Financieras y
Canbi arias antes del 1.9.93.

Hasta el 31.10.93, las esperas, prorrogas, renovaciones u
otras facilidades expresas o tacitas convenidas sobre ope-
raci ones preexistentes al 1.7.93, no seran consideradas cono
nuevas operaciones y, por lo tanto, a partir del 1.11.93,
estas esperas, proérrogas, renovaciones u otras facilidades
deberan ser conputadas a los fines de los |imtes establ ecidos
en el Anexo 1]

Di sponer que las financiaciones y las participaciones en e
capital social de las enpresas que brinden servicios com
plementarios a |la actividad desarrollada por la entidad fi-
nanciera, sin perjuicio de la aplicacién de |as disposiciones
contenidas en los Anexos | y Il, se consideraran cono activos
i nnovi |l i zados, desde julio de 1993, a los fines de determ nar
el capital nminino exigible a partir de agosto, en aquellos



casos en | os que exista participacion en el capital accionario
de [ as m snas.

Est abl ecer, con efecto desde julio de 1993, que | os mérgenes
de cobertura de |os pases pasivos y de las conpras y ventas a
térmno de titulos valores publicos nacionales en las
situaciones a que se refieren los puntos 1.1.4.2. y 4.3.2. de

Anexo | a la Conunicacio6n "A" 1465 podran ser concertados a
satisfacci 6n de | as entidades financieras.

Sustituir, con efecto desde julio de 1993, el priner parrafo
del punto 1. del Anexo a |a Conunicaci 6n "A" 467 (texto segln
I a Comuni caci 6n "A" 612) por el siguiente:

"El total de operaciones conprendidas en noneda nacional o
extranjera, que cada entidad financiera conceda no podra
superar el 100% de | a responsabilidad patrinonial conputable
de los clientes, establecida conforne a |as normas conteni das
en el punto 6.1., sean personas fisicas o juridicas, grupos o
conj unt os econdém cos, vincul ados o no.

Las partici paci ones en soci edades que no tengan conp objeto
social la prestacién de servicios conplenentarios a la
actividad desarrollada por la entidad financiera no podréan
superar el 12,5%de su patrinonio conputable, sin perjuicio
de o cual el apoyo financiero por todo concepto no podra
superar el 100%"

Derogar, <con vigencia a partir de julio de 1993, las si-
gui ent es di sposi ci ones:

9.1. Limtes globales de financiamento a directores o ad-
m ni stradores y enpresas vinculadas (puntos 4.3.1.2. vy
4.3.1.3. del Capitulo |l de la Grcular OPRAC - 1y sus
nodi fi caci ones).

9.2. Inpedinentos para realizar operaciones de internedi aci 6n
con titulos valores publicos y noneda extranjera con
personas fisicas o juridicas vinculadas a |as entidades
financieras (puntos 5.1. y 4.1. de Ilos Anexos | a las
Comuni caci ones "A" 1465 y "A" 1590, respectivanente).

9.3. Tratamiento de |os excesos por operaciones con clientes
vi ncul ados origi nados en el incremento por acunul aci 6n de
resul tados positivos en |las participaciones en el capita
soci al de enpresas cuyo objeto se encuentre vincul ado con
| a prestaci 6n de servicios conplenentarios a |la actividad
financi era (Conunicaci on "A" 1873).

9.4, Limte de inversion en titulos valores no cotizables
(punto 1. del Capitulo IIl de la Crcular LISOL - 1;
texto segun | a Conunicaci 6n "A" 1883).

9.5. Limte de inversion en nuevas enisiones de acci ones con
fondos provenientes de Ila em si 6n de obligaci ones
negoci abl es de entidades financieras relacionado con su
responsabi |l i dad patrinonial conmputable (punto 1.3.2.2. de



10.

11.

12.

la resoluci 6n difundida nediante |a Comnunicacién "A"
1907).

9.6. Tratamiento en materia de graduaci 6n del crédito de |as
financi aci ones a soci edades de bol sa (segundo parrafo de
punto 2 de la resolucio6n dada a conocer nediante la
Conuni caci 6n "A" 2056).

Est abl ecer que hasta el 31.12.95 no configuraran incunpli-
mentos a estas normas aquel |l as partici paci ones en soci edades
gue no tengan conmb objeto social |a prestacion de servicios
conplementarios a |a actividad desarrollada por |a entidad
financiera superiores al 12,5% de su patrinonio conputable,
sienpre y cuando tales participaciones sean preexistentes a
1.7.93 y se encontrasen encuadradas a |as normas previanente
Vi gent es. Las ent i dades deber an pr opor ci onar a | a
Superi ntendencia de Entidades Financieras y Canbiarias un
detall e de tal es participaciones, antes del 1.9.93.

En el caso de filiales en el exterior, |os bancos |ocales no
deber &n deducir el rubro del balance "Filiales en el Exterior"
a los efectos de calcular Ia RPC. Asimisno, deberén presentar
| os estados contables e infornmaciones conplenentarias de
manera consol i dada, siendo aplicable a dichas filiales el
msno régimen informativo contable nensual que rije para una
sucursal | ocal

Di sponer que, a partir del 1.11.93, |as operaci ones de pase, a
térmno, al contado a liquidar y de pase y cauci 6n bursatiles
se encuentran al canzadas por las |limtaci ones establ ecidas en
los Anexos | y Il, en tanto y en cuanto |a entidad financiera
ya hubiera efectivizado el pago (o entregado |la contrapartida
convenida) vy se encontrase pendiente |la entrega de la
contrapartida convenida (0 no se hubiese recibido el efectivo
pago pact ado).

En tales circunstancias, cualquiera sea la nodalidad de re-
gi straci 6n contabl e enpl eada, se considerara sujeto de crédito
a quien se encuentre obligado a entregar la contrapartida
convenida o efectivizar el pago pactado, hasta el nonento en
gue estos actos se hayan produci do.

Consecuentenmente | as operaci ones nenci onadas en | as que no se
verifique un desfase en el cunplimento de las respectivas
obl i gaciones, no resultan conputables a los efectos de |as
rel aci ones establ ecidas en los Anexos | y 11

Hasta el 31.10.93, las operaciones al contado a |iquidar en
las que se presente la situacion a que se hace nencién en |la
ultinma parte del prinmer péarrafo de este punto (por ejenplo:
transacci ones con divisas "valor hoy" y "valor normal") se
conput aran de acuerdo con |la normativa vigente al 30.6.93."



Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carl os Isi Al fredo A Besio
Subgerente de Normas Cerente de Normas para
para Enti dades Fi nancieras Enti dades Fi nanci eras

ANEXCS



I OPERACI ONES CON PERSONAS O EMPRESAS DEL SECTOR |  Anexo | I
I PRI VADO NO FI NANCI ERO VI NCULADAS I ala I
I A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS [Com "A" 2140

1. Conceptos.

1.1. Se consideran personas fisicas y juridicas vinculadas a |la
entidad financiera a:

1.1.1. cual quier enpresa o persona que, directa o
i ndirectanente, ejerza el control de la entidad
financiera o cualquier enpresa o persona que,
directa o indirectanente, es control ada por quien o
gui enes ejercen el control de | a ent i dad
fi nanci era;

1.1.2. cual quier enpresa o persona que, directa o

i ndirectanente, es control ada por la entidad
financiera, la que deberd tener en cuenta |as
previsiones del articulo 28, inciso a), de |la Ley

21.526 (texto segln Ley 24. 144) y su
regl ament aci on;

1.1.3. cualquier enpresa que tenga directores conunes con
| a enpresa que ejerce el control de la entidad fi-
nanciera o con la entidad financiera, sienpre que
esos directores confornen |a mayoria sinple de |os
organos de direcci 6n de cada una de esas enpresas o
entidad financiera;

1.1.4. con caréacter excepcional, nediante resolucidn de
Directorio a propuesta del Superintendente de
Enti dades Fi nanci er as y Canbi ari as, cual qui er

enpresa o persona que, segun se determ ne, posea
una relaci 6n con la entidad financiera o con quien
la controla, gue pueda resultar en perjuicio
patrinonial de |la entidad financiera.

1.2. Existe control por parte de una enpresa o persona sobre
otra cuando:

1.2.1. dicha enpresa o persona, directa o indirectanente,
posea o0 controle el 25% o0 mas del total de votos de
cual qui er instrumento con derecho a voto en la otra
enpr esa;

1.2.2. dicha enpresa o persona, directa o indirectanente,
ha contado con el 50% o0 nAs del total de |os votos
de los instrunmentos con derecho a voto en asanbl eas
o0 reuniones en |las que se hayan el egido sus direc-
tores u otras personas que ejerzan simlar funcioén

1.2.3. dicha enpresa o persona, directa o indirectanente,
posea participacion en la otra por cualquier ti-
tul o, aun cuando sus votos resulten inferiores a lo
previsto en el punto 1.2.1., de nodo de contar con
| os votos necesarios para formar |a vol untad soci al



1

2.

1.3. Son
bilidad en | os siguientes rubros del bal ance:

1

1

3.

3.

. 3.

. 3.

. 3.

. 3.

4.

1

2.

3.

4.

5.

6.

en las asanbl eas de accionistas o para adoptar de-
cisiones en reuniones de directorio u 6rgano sim -
I ar;

nedi ante resolucidén, el Directorio a propuesta de

Superi ntendente de Entidades Financieras y Canbi a-
rias, determne que dicha enpresa o persona, di-
recta o indirectanente, ejerce influencia contro-
lante sobre la direccidén y/o politicas de la otra
enpresa. Son pautas que denotan |a influencia con-
trolante, entre otras, |las siguientes:

1.2.4.1. la posesion de un porcentaje del capita
de la vinculada que |e otorgue |os votos
necesarios para influir en |a aprobacidn
de sus estados contabl es y en | a
distribucién de wutilidades, para |0 cua
debe tenerse en cuenta la forma en que
esta distribuido el resto del capital

1.2.4.2. la representacion en el directorio u
organos administrativos superiores de la
vi ncul ada, para 1o cual debe tenerse en
cuenta tanmbi én |a existencia de acuerdos,
circunstancias o situaciones que pudieran
otorgar la direcci6on a algln gr upo
mnoritario;

1.2.4.3. la participacion en la fijacion de |as
politicas societarias;

1.2.4.4. la existencia de operaciones inportantes
con | as vincul adas;

1.2.4.5. el intercanbio de personal directivo;

1.2.4.6. la dependencia técnico-adnmnistrativa de
I a vincul ada.

oper aci ones conprendi das | as regi stradas en |a conta-

pr ést anos;

otros créditos por internediacion financiera;
bi enes en | ocaci 6n fi nanci er a;
partici paci ones en otras soci edades;

crédi tos diversos;

cuent as de orden deudor as:

- Beneficiarios de créditos acordados

- Beneficiarios de garantias otorgadas

- Beneficiarios de conprom sos por operaciones de
conerci o exterior



1

- Entidades financieras - Docunentos redescontados
Ademés se conputaran | as siguientes operaci ones:

1.3.7. financiaciones en todas sus nodali dades otorgadas
por y/o a través de filiales en el exterior y de
bancos del exterior sobre los que la entidad | oca
ejerce el control en los térmnos previstos en e
punto 1.2., cuando -en este dUdltinp caso- se
correspondan con |ineas de financiam ento asi gnadas
a ellos por la entidad financiera |ocal

1. 3.8. financiaciones, en todas sus nodal i dades, otorgadas
por la casa matriz o banco del exterior que ejerza
el control de la entidad financiera local en |os
térm nos contenidos en el punto 1.2., o0 por sus
sucursal es en otros paises, cuando se correspondan
con lineas de financiam ento asignadas a ellos por
la entidad financiera | ocal

Las cesiones a favor de las entidades financieras de
derechos o de titulos de crédito cuando |os obligados o
i bradores sean terceros no vi ncul ados, sin
responsabi |l i dad para | os cedentes vincul ados, afectaran el
margen de crédito que |les sea otorgable a estos Ultinos.

Tanbi én se conputaran dentro de ese |imte |los instrunen-
tos conprados o descontados a terceros no vincul ados -con
0 sin responsabilidad- cuando el |ibrador, deudor, codeu-
dor o aceptante sea una persona Vi ncul ada.

Se considera que dos o nmnAs personas fisicas o juridicas
forman un conjunto o grupo econdmco -vinculado o no a la
entidad financiera- cuando, segun los criterios contenidos
en el punto 1.1., se deternmne |a existencia de vincula-
cion entre ellas.

2. Rel aci ones.

2.1. El total de |I|as operaciones conprendidas sin garantia de

2.

una enpresa o persona vincul ada no puede superar, en nin-
gun nonento, el 5%de | a responsabilidad patrinonial com
putable de Ila entidad del dltinpo dia del nes anterior a
gue corresponda.

Cuando se trate de una enpresa vinculada que brinde
excl usi vanente servicios conplenentarios a la actividad
desarrollada por la entidad financiera, el total de |as
operaciones sin garantia podrd alcanzar hasta el 10%de
di cho patrinmoni o conputabl e.

Sin perjuicio de |o establecido en el punto 2.1., el tota
de |l as operaci ones conprendi das de una enpresa 0 persona
vi ncul ada, incluyendo | as operaciones con garantias en | os
térm nos previstos en el punto 4., no puede superar, en
ni ngan nonmento, el 10% de | a responsabilidad patrinonial
conputable de Ila entidad del dltinpo dia del nes anterior
al que corresponda.



2. 3.

2. 4.

Alos fines de los linmtes establecidos en | os puntos 2.1.
y 2.2., los conjuntos o grupos econénicos del sector pri-
vado no financiero deberan ser considerados conp un solo
cliente.

El total de | as operaciones conprendi das de todas |as em
presas o personas vinculadas a la entidad financiera, no
puede superar, en ningln nmonento, el 20% de | a
responsabi |l i dad patrinonial conputable de |a entidad de

ultino dia del nes anterior al que corresponda.

Excl usi ones.

A los fines de determinar |as relaciones indicadas en el punto

2.,

3. 1.

3. 2.

3. 3.

3. 4.

se excluiran

La tenencia de titulos con oferta publica con ajuste a
réginen de la Ley 17.811 (acciones ordinarias o preferi-
das, obligaciones negociables u otros titul os de deuda y
cual quier otro instrunento de caracteristicas simlares a
todos los citados) de enpresas vincul adas que se encuen-
tren clasificadas por alguna otra entidad financiera -no
vincul ada- en situacion normal y que posean un val or de
nercado anplianmente disponible en forma pdblica -en el
pais o en el exterior-, sin superar el 10% del valor
residual en circulacién de cada una de las emisiones
colocadas en el <caso de obligaciones o del capita
suscripto e integrado cuando se trate de acciones.

Se considera que existe valor de nmercado anplianente dis-
poni bl e cuando se <cuente con cotizaciones diarias de
transacci ones rel evantes en cuyo monto |a eventua
[ i qui daci 6n de esa tenencia no pueda di st orsi onar
significativanente |a cotizaci 6n sefial ada.

Esta exclusion no sera procedente cuando alguno de |os
titulos de la enpresa enmisora cuente con calificacioén
inferior a BB otorgada por una calificadora de riesgo de
pais.

La financiaci 6n de exportaci ones cuando |as operaci ones
cuenten con reenbol so automatico conforme a reginenes de
acuerdos bilaterales o multilaterales de conercio exte-
rior.

Previa resol uci 6n del Directorio, a propuesta de
Superi ntendente de Enti dades Financieras y Canbiarias, |as
partici paciones en el capital social de enpresas cuyo
objeto no sea conplenentario al de | a activi dad
financiera, cuando esas inversiones tengan caracter
transitorio que, en ningdn caso, podra ser mayor a 180
di as.

Con caracter excepcional, el Superintendente de Enti dades
Fi nanci er as y Canbi ari as det erm nar & excl usi ones
adi cionales y/o especiales -para personas u operaci ones-
en aquell os casos particul ares en |os que tal es
excepci ones sean consistentes con el espiritu y objetivos



de esta norma.

Las operaciones indicadas en | os puntos 3.1. -consideradas a su
val or de nercado- y 3.3., sumadas a las conprendidas en |as
rel aci ones establecidas en los puntos 2.1. vy 2.2., no podran
superar, consideradas por cada cliente o conjunto o grupo eco-
némco, los linmtes de 15%y 25%a que se refieren | os puntos
3.1. y 3.2. del Anexo Il, a cuyo efecto se tendran en cuenta
| as garantias exigidas conforme al punto siguiente.

Garantias conput abl es.

4.1. A los fines establecidos en el punto 2.2. se exigiréan ga-
rantias, nmedidas respecto de |a deuda o concepto equiva-
| ente, que no podran ser inferiores a:

4.1.1. 100% cuando se trate de titul os val ores
representativos de obl i gaci ones del Gobi erno
Naci onal , teni endo en cuenta su val or de nercado.

4.1.2. 100% en el caso de certificados de depdsito de
dinero -en noneda nacional o0 extranjera- en |la
propi a entidad acreedora.

4.1.3. 125% para titulos de deuda privados con oferta pu-
blica (Ley 17.811), teniendo en cuenta su val or de
nmer cado.

4.1.4. 125% en el caso de facturas a consuni dores por co-
brar, enmitidas por enpresas de servicios publicos
pr oveedor as de el ectrici dad, gas, servi ci os
tel ef 6ni cos, agua potable y desagies cloacal es,
cuyos derechos de cobro sean cedidos a | a entidad.

4.1.5. 125% para cupones de tarjetas de crédito.

El valor de nercado de los titulos a que se refieren |os
puntos 4.1.1. y 4.1.3. debera surgir de cotizaciones dia-
rias de transacciones rel evantes en cuyo nonto | a eventua
i quidacion de los titulos ofrecidos en garantia no pueda
di storsionar significativamente el val or sefial ado.

4.2. No podran ser considerados conb garantias:

4.2.1. Las participaciones en el capital social, titulos u
obligaciones enmtidos por una enpresa 0 persona
vincul ada a | a enti dad.

4.2.2. Los titulos valores emtidos por clientes no
vi ncul ados que se encuentren clasificados por
cual quier entidad financiera en situacion distinta
de normal o tengan calificacion inferior a BB
ot orgada por una calificadora de riesgo del pais.

4.2.3. las garantias preferidas conforne al punto 3.1.3.1.
de las normas de procedimento del "Estado de si-
tuaci 6n de deudores", excepto |as admtidas segun
el punto 4.1.



5. Oras disposiciones.

Las entidades financieras no podran acordar, directa o
i ndirectamente, nuevo financiamento o renovacion, proérroga,
espera (expresa 0 téacita) de facilidades exi stentes
(correspondan ser incluidas o no en | as rel aci ones establ eci das
en los puntos 2.1. y 2.2.), a enpresas o personas vincul adas
gue se encuentren clasificadas por al guna entidad financiera en
una situacién distinta de normal o alguno de cuyos titulos
tenga calificaci6on inferior a BB otorgada por una calificadora
de riesgo del pais.

6. | ncunplim entos.

6.1. Los excesos a |as relaciones méxi mas establ eci das en | os
puntos 2.1., 2.2., 2.4. y 3. (ultino parrafo) estéan suje-
tos al cargo -actualnmente fijado en 18% nomi nal anual - y
denmés disposiciones a que se refiere el punto 4.3.2. de
Capitulo | de la Grcular OPRAC - 1 (texto segun |a Conu-
ni caci 6n "A" 2019).

6.2. La aplicacion de o dispuesto en el punto anterior no po-
drd inplicar |a superposicion de cargos cuando, respecto
de un mnmismo cliente, se verifiquen excesos a |as rel acio-
nes establecidas en los puntos 2.1. y 2.2. y en el dltino
parrafo del punto 3.

6.3. El incunmplimento del plazo establecido en el punto 3.3.
determnard el recéalculo de |as posiciones de |os corres-
pondi entes periodos y, en su caso, la aplicacion de |as

di sposiciones a que se refiere el punto 6. 1.

6.4. Los apartamentos a |o establecido en el punto 5.
determ narédn |l a aplicaci 6n del cargo y demas di sposi ci ones
menci onadas en el punto 6.1. sobre el total de |as nuevas

financi aci ones concedi das, por I|o gue estas no se
considerardn a los fines de determnar |as relaciones
establecidas en los puntos 2.1., 2.2. y 3. (ultino

parraf o).



I Anexo |l |
FRACCI ONAM ENTO DEL RI ESGO CREDI TI Cl O | ala |
| Com "A" 2140l

1. Operaci ones conprendi das.

Se encuentran al canzadas por |as relaciones de |os puntos 2. y

3.

| as operaciones registradas en la contabilidad en |los si-

gui entes rubros del bal ance:

1

1

1

2.

pr ést anos;

otros créditos por internediacion financiera;
bi enes en | ocaci 6n financi era;
partici paci ones en otras soci edades;

créditos diversos;

cuent as de orden deudor as:

Beneficiarios de créditos acordados
- Beneficiarios de garantias otorgadas

- Beneficiarios de conproni sos por operaciones de comnercio
exterior

- Entidades financieras - Docunentos redescontados

Ademés se conputaran | as siguientes operaci ones:

1

1

7.

fi nanci aci ones en todas sus nodal i dades otorgadas por y/o
através de filiales en el exterior y de bancos de
exterior sobre los que la entidad |local ejerce el control
en los térmnos previstos en el punto 1.2. del Anexo |
cuando -en este Ultinpo caso- se correspondan con |ineas de
fi nanci am ento asi gnadas a ellos por |la entidad financiera
| ocal

financi aci ones, en todas sus nodal i dades, otorgadas por |a
casa matriz o banco del exterior que ejerza el control de
la entidad financiera local en los térm nos contenidos en
el punto 1.2. del Anexo I, o por sus sucursales en otros
pai ses, cuando se cor respondan con | i neas de
fi nanci am ento asi gnadas a ellos por |la entidad financiera
| ocal



2. Concentraci 6n del riesgo.

2.1. Concepto.

Es la suma de |as operaciones conprendi das -netas de | as
excl usi ones admi ti das- concretadas con enpresas 0 personas
0 conjuntos o0 grupos econdm cos -vincul ados o no- cuando
aquel | as, nmedidas por cada uno de esos clientes, sean
equi val entes o superiores en algun nmonento al 10%de |a
responsabi |l i dad patrinonial conputable de |a entidad de

ultino dia del nes anterior al que corresponda.

En el caso de clientes vinculados se consideraran Ila
totalidad de | as operaci ones concertadas con ellos, cuando
el l as al cancen el citado porcentaje

2.2. Limte.
No podré& superar, en ningln nonento:

2.2.1.: 3 veces |la responsabilidad patrinonial conputable
de la entidad del ultinm dia del nmes anterior a
gue corresponda, sin considerar |as entidades fi-
nanci eras |locales (casas o filiales en el pais y/o
en el exterior).

2.2.2.: 5 veces dicho patrinonio conputable para el con-
junto de los clientes conprendidos conforne a
punto 2.1., incluidas las entidades financieras
| ocales, sin perjuicio de observar el tope a que
se refiere el punto precedente respecto del resto
de los clientes.

A los fines de este Ilimte se excluyen |as
col ocaciones a la vista en el Banco de |a Naci6n
Argentina (sucursal Nueva York) hasta el inporte
de la capacidad de préstanp del régimen de la
Conmuni caci 6n " A" 1820 vy conpl ementarias de

periodo de que se trate

3. Limtes de | as operaciones con la clientela.

No podréan superar, en ningun nonmento, |0s porcentajes que se
i ndi can segui danente, que deberan ser aplicados sobre la res-
ponsabi |l i dad patrinonial conputable (RPC) de la entidad de

ultino dia del nes anterior al que corresponda:

3.1. El total de |I|as operaciones conprendidas sin garantia de
una enpresa o persona no vinculada y |as concertadas con
clientes vinculados a que se refiere el Gltino parrafo de
punto 3. del Anexo I, excepto |as nmencionadas en | 0os pun-
tos 3.5. y 3.6.: 15%de |a RPC

3.2. Sin perjuicio de |o establecido en el punto 3.1., el tota
de |l as operaci ones conprendi das de una enpresa o0 persona
no vincul ada, incluyendo |as operaciones con garantias en
los térmnos previstos en el punto 5., y |las concertadas
con clientes vinculados a que se refiere el Gltino parrafo



3.

3.

3.

3.

3.

4.

5.

6.

del punto 3. del Anexo I, excepto |as nencionadas en |os
puntos 3.5. y 3.6.: 25%de |la RPC.

Para determ nar el nmargen disponible de asistencia credi-
ticia de cada cliente dentro de este trano, deberd conpu-
tarse el 33%del valor de | os gravanenes o cauci ones cons-
titui dos sobre sus bienes (titulos de deuda o de crédito,
acciones, cupones de tarjetas de crédito, innmuebles o
nuebl es, etc.), ofrecidos en garantia del cunplimento de
obl i gaci ones asum das por terceros con noti vo de
facilidades crediticias concedidas a estos Ultinos por |la
enti dad.

La tenencia total de acciones no cotizables, excluidas |as
partici paci ones en enpr esas que pr est an servi ci os
conplementarios a la actividad de la entidad financiera y
| as participaciones necesarias para obtener |a prestacion
de servicios publicos: 15%de |a RPC

La tenencia total de acciones cotizables o no, de cuotas-
partes de fondos conunes de inversién y | as operaci ones de
cauci ones y pases bursatiles, cuando respecto de estas
al timas transacciones no sea posible identificar al sujeto
de crédito: 50%de |a RPC

Las acciones cotizabl es deberan poseer un val or de nercado
anpl i anent e di sponi bl e segldn | a definicidn contenida en el
segundo parrafo del punto 3.1. del Anexo |. Cuando no se
verifique esta condicion se consideraran dentro del nargen
a que se refiere el punto 3.3.

Las acciones y las cuotas-partes se conputardn a dicho
val or de nercado. En el caso de estas uUltinas se tendra en
cuenta la informacion sumnistrada por la sociedad ge-
rente.

Las financiaci ones concedidas a otra entidad financiera
local, en el pais o en filiales del exterior, incluyendo
| os saldos en cuentas de corresponsalia, excepto que se
trate de cuentas conputables para la integracion de
efectivo minimo en noneda nacional y extranjera: 25%de |a
RPC.

Tanbi én se excluyen a estos fines, |las colocaciones a la
vista en el Banco de la Nacion Argentina (sucursal Nueva
York) hasta el inporte de la capacidad de préstanmo de
régi nen de I|a Comunicacion "A" 1820 y conpl ementari as de
periodo de que se trate

Las col ocaci ones que excedan dicho inporte y | os saldos en
cuentas a la vista en esa sucursal se conputarén dentro de
o establecido en el prinmer parrafo de este punto.

Los saldos en cuentas a la vista y las colocaciones o
fi nanci aci ones en cada banco corresponsal en el exterior
excepto las efectuadas en cuentas conputables para |la
i ntegraci 6n del efectivo minino a que se refiere el Anexo
| a la Conunicaci 6n "A" 1820:



3. 7.

3. 8.

3.6.1. en bancos conprendidos en |as categorias de mayor
calidad para inversion ("investnent grade"), segun
calificaci 6n otorgada por una agencia internaciona
calificadora de riesgo (Mody's, Standard and Poors
0 equivalente): 25 %de |la RPC.

3.6.2. en | os denmas bancos: 5% de |a RPC.

No se consideraran incunplinmentos a estos Ilimtes |os
excesos de saldos en cuentas a la vista de corresponsal es
gue, con caracter transitorio 'y circunstancial, se
ori ginen por operaciones de clientes (por ejenplo: |as

vincul adas con la liquidacién de operaciones de conercio
exterior u otro tipo de acreditaciones ordenadas por
terceros, sin responsabi | i dad pat ri noni al par a | a
ent i dad) .

Alos fines de los linmtes establecidos en | os puntos 3. 1.
y 3.2., los conjuntos o grupos econénicos del sector pri-
vado no financiero deberan ser consi derados conb un solo
cliente. Para ello, se tendran en cuenta |as definiciones
del punto 1.4. del Anexo |

Respecto de |as operaciones con enpresas O personas
vi ncul adas del sector privado no financiero se observaran
| as di sposiciones del Anexo I, sin perjuicio de considerar
| as normas especificas del presente anexo que resulten
aplicabl es.

Excl usi ones.

A | os

fines de deternminar |as rel aci ones indicadas en | os pun-

tos 2.1., 3.1. y 3.2., se excluiran

4.1.

La financiaci 6n de exportaci ones cuando |as operaci ones
cuenten con reenbol so automatico conforme a reginenes de
acuerdos bilaterales o multilaterales de conercio exte-
rior.

Para |o0s cedentes sin responsabilidad, |as cesiones de
derechos o de titulos de crédito a favor de |as enti dades
financi er as.

Di chas operaci ones afectardn el nmargen de asistencia fi-
nanciera maxima que les sea otorgable a los I|ibradores,
deudores, codeudores o aceptantes de |os respectivos ins-
trumentos, para |o cual debera efectuarse su pertinente
eval uaci 6n conp sujetos de crédito.

Las financiaciones otorgadas a la casa matriz de la enti-
dad financiera local o a sus sucursales en otros paises,
sin perjuicio de observar lo previsto en el punto 1.8.

La tenencia de cuotas-partes de fondos conunes de inver-
si on.

Los créditos con el Banco Central, cual quiera sea |la no-
dal i dad de | a operaci 6n



5. Garantias conputabl es.

5.1. A los fines establecidos en el punto 3.2. se exigiran ga-

5.

2.

rantias, nmedidas respecto de |a deuda o concepto equiva-
| ente, que no podran ser inferiores a:

5.1.1. 100% cuando se trate de titulos valores publicos
del Gobierno Nacional, teniendo en cuenta su val or
de nercado, y en el <caso de certificados de
depdésito de di nero -en noneda naci onal 0
extranjera- en la propia entidad acreedora.

Las financi aci ones al CGobi er no Naci onal se
consi deraran cono garanti zadas.

5.1.2. 125% en el caso de tratarse de las restantes
garantias preferidas confornme al punto 3.1.3.1. de

I as normas de procedimento del "Estado de
situaci 6n de deudor es”, con | a i ncl usi ones
di spuestas por el punto 1. de Ila resoluciodn
di fundi da nedi ante la Comuni caci 6n "A' 2074,

teni endo en cuenta, en su caso, el respectivo valor
de nercado y por el punto 14. de |la resol uci 6n dada
a conocer por |a Conunicaci6on "A" 2126.

5.1.3. 125% para titulos de deuda privados con oferta pu-
blica (Ley 17.811), teniendo en cuenta su val or de
nmer cado.

5.1.4. 125% en el caso de facturas a consum dores por co-
brar, enmitidas por enpresas de servicios publicos
pr oveedor as de el ectrici dad, gas, servi ci os
tel ef 6ni cos, agua potable y desagies cloacales,
cuyos derechos de cobro sean cedidos a | a entidad.

5.1.5. 125% para cupones de tarjetas de crédito.

El valor de nmercado de los titulos a que se refieren |os
puntos 5.1.1. y 5.1.3. debera surgir de cotizaciones dia-
rias de transacciones relevantes en cuyo nonto | a eventua
I'i quidacion de los titulos ofrecidos en garantia no pueda
di storsionar significativamente el val or sefial ado.

No podréan ser consi derados conp garanti as:

5.2.1. Las participaciones en el capital social, titulos u
obligaciones emtidos por una enpresa o0 persona
vincul ada a | a enti dad.

5.2.2. Los titulos valores emtidos por clientes no
vi ncul ados que se encuentren clasificados por
cual quier entidad financiera en situacion distinta
de normal o tengan calificacion inferior a BB
ot orgada por una calificadora de riesgo del pais.



6.

I ncunpl i m ent os.

6.1. Los excesos a |as relaciones méxi mas establ eci das en | os
puntos 2. y 3. estén sujetos al cargo -actual nente fijado
en 18% nominal anual- y demas di sposiciones a que se re-
fiere el punto 3.2. del Capitulo Vde la Grcular LISO.- 1
(texto segun | a Comnuni caci 6n "A" 2019).

6.2. La aplicacion de o dispuesto en el punto anterior no po-
drd inplicar |a superposicion de cargos cuando, respecto
de un mnmisnmo cliente, se verifiquen excesos a |as rel aci o-
nes establ ecidas en los puntos 2.2., 3.1. y 3.2.

6.3. Los incunplimentos a | o establ ecido en el segundo parrafo
del punto 4.2. -evaluacion crediticia- determ naran exce-
sos por un inmporte equivalente a las financiaciones
concedidas, los que estardn sujetos a |as disposiciones
menci onadas en el punto 6. 1.

Distribucién de la cartera crediticia.

Corresponde prestar particular atencién a |a diversificaci 6on de
la cartera crediticia, en sus distintas nodalidades de finan-
ciaci 6n, entre el nmayor nanmero posible de personas o enpresas
y entre las diferentes actividades econém cas, de nanera de
evitar la concentraci 6n del riesgo por operaciones con un con-
junto reduci do de personas o0 enpresas o0 que se refieran a un
det erm nado sector que puedan conproneter significativanmente e
patrinoni o de | as entidades fi nanci eras.



