BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2124 22/ 07/ 93

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
RUNOR 1 - 114.
Regl ament aci 6n al tercer parrafo de
nuevo texto del articulo 41 de Ila
Ley N° 21.526 de Enti dades Fi nanci e-
ras, segun I|a nodificacion introdu-
cida por el articulo 3° de la Ley N°
24.144.

Nos diriginos a Uds. para conunicarles que el Directo-
rio de esta Instituci 6on ha sancionado | a Resoluci 6n N° 231, de fe-
cha 15.5.93, en la cual dispone:

"1. La nodificacién establecida en el articulo 41 de la Ley N°
21.526 por el articulo 3° de la Ley N° 24.144, relativa a la
sanci6n de multa, sera de aplicacion a las infracciones fi-
nanci eras que se verifiquen a partir del dia 31 de octubre
de 1992.

2. La sancion de multa que prevé el citado articulo 41 segln su
texto original sera aplicable a la resolucién de todos |os
sunarios en tramtey a los que se ordenen con relacioén a
hechos infracci onal es acaecidos hasta el dia 30 de octubre
de 1992, en razon de ser ley vigente al tienpo de |os he-
chos.

3. Apruébase |a Reglanentaci 6n del tercer parrafo del articulo
41 de la Ley N° 21.526, segun |la reforma introducida por e
articulo 3° de la Ley N° 24.144, relativa a |la aplicaci 6n de
I a sanci 6n de multa, que contiene el ANEXO a |a presente Re-
sol uci 6n. "

Sal udanps a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan Carlos |Isi Raul O Pl anes
Subgerente de Normas Cerente de
para Entidades Fi nancieras Mercado Abierto

ANEXO



I ANEXO A LA RESOLUCI ON DE DI RECTORI O 231 | Anexo a la |
I DEL 15.5.93 | Com "A" 21241

REGLAMENTACI ON DE LOS FACTORES DE PONDERACI ON PARA LA DETER-
M NACI ON DE LA PENA DE MJLTA, PRESCRI PTCS EN EL TERCER PA-
RRAFO DEL NUEVO TEXTO DEL ARTICULO 41 DE LA LEY N° 21.526

SEGUN LA MODI FI CACI ON | NTRODUCI DA POR EL ARTI CULO 3° DE LA
LEY N° 24. 144,

1. Cunplinmentando 1|a norma | egal nenci onada corresponde regl anen-
tar el nmodo en que habréd de ser fijada la sancién de nmulta. A
ese fin procede no solo determnar |a val oraci 6n que debe atri -
buirse a cada uno de | os factores enunci ados en el parrafo ter-
cero del articulo 41, sino que tanbi én es conveniente definir-
| os conceptual mente teniendo en cuenta que estan encam nados a
graduar sanciones aplicables a infracciones derivadas de una
actividad de singulares caracteristicas cono |la financiera.

2. En consecuenci a, se establ ece:

2.1. Para ponderar la "magnitud de la infraccion" se tendra en
cuent a:

a) Cuando Ila infraccién se configure por hechos suscepti -
bl es de apreciaci 6n pecuniaria, el nonto total a que
arriben las operaciones en infraccién durante todo e
| apso en que ella se verifique;

b) Cuando |as transgresiones, por sus caracteristicas, no
sean nensurabl es en di nero, para determ nar su nmagnitud
se eval uaran | as siguientes pautas:

1) Relevancia de la norma incunplida dentro del sistemn
de normas que regulan la actividad financiera, 2) ex-
tensi 6n del periodo en que se verifico, 3) si existio
continuidad o casos aislados de incunplimento dentro
del periodo verificado, 4) cantidad de casos particul a-
res que configuran el incunplimento normativo;

2.2. Perjuicio ocasionado a terceros:

Se tendra por terceros, a los efectos de |a graduaci 6n de
la penalidad, a las personas fisicas o juridicas que tu-
vieron relaci6n con |la entidad sunariada, o notivo del su-
mari o cuando ella se encuentre excluida, en lo relativo a
la actividad estrictanmente financiera, incluyéndose a este
Banco Central; cuantificandose el perjuicio en razoén de



2.

2.

2.

| as sumas di nerarias que por cual qui er concepto, dentro de
| as caracteristicas de |la conducta infractora, |la entidad,
sumariada o notivo del sumario, haya dejado de abonar o
perci bi do en exceso;

Benefici o generado para el infractor

A efectos de evaluarlo se atendera a |a conprobaci 6n de

beneficio obtenido en razén de | a configuracién de la in-
fraccion tanto para la entidad financiera cuanto para |as
personas fisicas responsables de l|a transgresion o para
| as personas fisicas o juridicas vinculadas a ellas de
acuerdo con las normas que este Banco Central haya dis-
puesto sobre el tema o dicte en el futuro, determ nandose
el nmonto dinerario de dicho beneficio en cada caso parti -
cul ar;

Vol unren operativo del infractor

Dado que, en lo que hace a |las entidades financieras de

sistemn, este factor de ponderaci 6n podria superponerse o
confundirse con la cuantificacion de la magnitud de la in-
fracci 6n susceptible de ser apreciada en dinero, aparece
aconsej abl e reservar su nensura, dado que en general es
uno de | os pocos elenentos de juicio con que se cuenta en
esos casos, para fijar la sancioén en |os sumari os que se
ordenen al detectarse el ejercicio de la internediacion
financiera no autorizada. Ello sin perjuicio de utilizar

en el caso particular, los restantes factores si se |os
pudi ere determ nar;

Responsabi | i dad patrinonial de |a entidad:

Este el enento de apreciaci 6n de | a situaci 6n de la entidad
financiera que es |a responsabilidad patrinonial conputa-
ble, que cada entidad declara en informaci ones que sum -
nistra a esta Institucion, resulta un nedio prinordial
para fijar adecuadanente |a sanci6n de nulta.



I ANEXO A LA RESOLUCI ON DE DI RECTORI O 231 | Anexo a la |
I DEL 15.5.93 | Com "A" 21241

A ese efecto se tomara el nonto de la que declare la enti-
dad financiera al tienpo de ser graduada |la sancion o |la
mayor decl arada durante todo el periodo en que se produje-
ron | os hechos infraccionales, |a que fuere nas alta.

3. Procedimento para graduar la nulta que proceda aplicar a |as
entidades financieras o a | as personas fisicas o juridicas res-
ponsabl es de | as infracci ones reprochadas en | os sumari os.

3.1. En prinmer térmno se determnard la nulta que se inpone
por cada una de | as inputaciones en particular, haciéndolo
por separado respecto de cada uno de | os responsables -te-
niendo en cuenta las caracteristicas de la individua
atribuci 6n de responsabilidad- a partir de la suma de |os
nontos resultantes de la evaluacion de los factores 2. 1.
a) al 2.4. segun correspondan

3.2. Respecto de las inputaciones que por sus caracteristicas
prevé el punto 2.1. b), analizadas |las pautas alli esta-
bl ecidas se fijara el nonto de la nmulta que, en el caso
mas grave, no podra ser superior al 1%de |a responsabili -
dad patrinonial conputabl e obtenida de acuerdo a | as noda-
| i dades indi cadas en el punto 2.5.

3.3. Determnado el nonto de la nmulta que cabe inponer para
cada una de las inputaciones particulares del sumario se
procederd a sunmar esos parciales estableciendo el nonto
total de la multa que, conmp consecuenci a del sumario, debe
atribuirse a la entidad financieray a cada una de |as
personas fisicas o0 juridicas halladas responsables; sin
enbargo se limtard la fijaci 6n del nonto definitivo de |a
sanci 6n pecuni aria de acuerdo a |l as siguientes circunstan-
ci as:

a) Cuando |os hechos infraccionales no hayan alterado e
normal funcionamento de l|a entidad financiera, el
nonto de la multa no sera superior al 5%de |a mayor
responsabi |l i dad patrinmonial conputable de |a entidad
financiera, de acuerdo al punto 2.5., salvo en los ca-
S0S en que se pondere perjuicio a terceros o beneficio
derivado de la infraccion, en los cual es dicho porcen-
taje podré elevarse al 10%

b) Cuando | os hechos i nfracci onal es hayan produci do graves
dificultades a la entidad financiera, que posterior-
nente pudi eron ser superadas a través de pl anes de re-
gularizacién y saneamento; la sancién a la entidad no
sobrepasard | os topes porcentual es establ ecidos en el
apartado anterior; se agravard, en canbio, la msnm



respecto de | as personas responsabl es de esas transgre-
siones las que seran pasibles de nmulta cuyo méxino
equivaldra al 15%de |a mayor responsabilidad patri no-
ni al conputable declarada por la entidad en los térm -
nos del punto 2.5.

c) cuando |os hechos infraccional es provocaran el cese de
la actividad de | a entidad financiera por quiebra o re-
vocaci 6n de |a autorizaci 6n para funcionar cono tal, la
nmulta que se puede aplicar a |las personas fisicas o ju-
ridicas responsabl es de | as transgresi ones sera equi va-
lente al 20%de |a mayor Responsabilidad Patrinoni al
Conput abl e que hubi era declarado |a ex-entidad finan-
ciera durante el |apso en que ocurrieron las infraccio-
nes;

d) En todos los casos, cuando una inportante di sm nucio6n
de la responsabilidad patrinonial conputable de |a en-
tidad financiera haya coincidido con el comenzo o e
desarrollo de los lapsos infraccionales, la multa no
estara sujeta a las |limtaciones del punto 3.2. y de
punto 3.3., acapites a), b) y c).

e) Cuando |I|a transgresion se configure Unicanente en vir-
tud del ejercicio de internediacién financiera no auto-
rizada, la nmulta mayor que se inponga a | os responsa-
bles equivaldra a la suma total de |as determn naci ones
pecuni arias de los factores 2.2. a 2.4..

4. Reincidenci a:

Los sancionados por Resolucion firme que conetieran nuevas in-
fracciones dentro del lapso de cinco afios siguientes a dicho
decisorio, tendran un increnmento de hasta un 40% -cuarenta por
ciento- en las multas que se | es inpongan

En el caso de segunda reincidencia las nultas a aplicar, gra-
duadas de acuerdo al precedente punto 3.3., podréan increnen-
tarse en un 100% -cien por ciento-.



