BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2109 29/ 06/ 93

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
OPRAC 1 - 356
LISOL 1 - 68.
Oper aci ones con clientes vincul ados
a las ent i dades financi eras y
[imtes de asistencia crediticia

Nos diri gi nos a Uds. para comuni carl es gue esta

I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1. Sustituir, con efecto desde julio de 1993, |as disposiciones

del punto 4.1. del Capitulo | de la Crcular OPRAC - 1 por |as
contenidas en el Anexo | a la presente comuni caci 6n

Est abl ecer, con vigencia a partir de julio de 1993 y hasta
tanto se establezca una nueva reglanentaci6n en la nateria,
gue | as operaci ones con directores, adm nistradores y m enbros
de los oOrganos de control de las entidades financieras a que
se refiere el punto 4.2. del Capitulo | de la Circular OPRAC -
1, no podran superar, en ningun nonento, el 5% de Ila
responsabi |l i dad patrinonial conputable de la entidad al dltino
dia del nmes innediato anterior al que corresponda, nedidas en
forma individual para cada una de |as citadas personas.

Di chas operaci ones se conputaran junto con |as concertadas con
los clientes vinculados -punto 1. precedente- a fin de

observar el limte global establecido confornme al punto 2.4.
del Anexo |I.
A aquel efecto, la existencia de vinculacién indirecta

nedi ante directores conmunes prevista en el segundo parrafo de
punto 4.2.2.1., se determnara con ajuste a | o dispuesto en e
punto 1.1.3. del Anexo I.

Los excesos a dichos linmtes estan sujetos a |las disposiciones
del punto 6.1. del Anexo I

Est abl ecer que | os excesos a las relaciones a que se refieren
el punto 2. precedente y los puntos 2.1., 2.2., 2.4. y dltino
parrafo del punto 3. del Anexo |, originados exclusivanmente en
la aplicacién de los nuevos linmtes, no estardan sujetos a
cargo en |la nmedida en que |as entidades se encuadren en ellos
paul ati namente, segun el plan que deberan presentar a la
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias hasta
el 10.8.93.

Reempl azar, con efecto desde julio de 1993, |as disposiciones
de los puntos 1. a 3. y 5. y 6. del Capitulo Il de la Grcular
LISOL - 1 por las contenidas en el Anexo Il a la presente
comuni caci 6n.



Est abl ecer que | os excesos a las relaciones a que se refieren
los puntos 2. y 3. del Anexo Il, originados exclusivanente en
la aplicacién de los nuevos limtes, no estardan sujetos a
cargo en |a nmedida en que |as entidades se encuadren en ellos
paul ati nanmente, segun el plan que deberan presentar a la
Superi ntendenci a de Entidades Financieras y Canbiarias hasta
el 10.8.93.

Di sponer que las financiaciones y |as participaciones en e
capital soci al de |las enpresas que brinden servicios
conplementarios a |la actividad desarrollada por |a entidad
financiera, sin perj uicio de | a apl i caci 6n de | as
di sposi ci ones contenidas en | os Anexos | y Il, se consideraran
conp activos innovilizados, desde julio de 1993 a los fines de
determ nar el capital ninino exigible a partir de agosto.

Est abl ecer, con efecto desde julio de 1993, que | os mérgenes
de cobertura de |os pases pasivos y de las conpras y ventas a
térmno de titulos valores publicos nacionales en las
situaciones a que se refieren los puntos 1.1.4.2. y 4.3.2. de

Anexo | a la Conunicacio6n "A" 1465 podran ser concertados a
satisfacci 6n de | as entidades financieras.

Sustituir, con efecto desde julio de 1993, el priner parrafo
del punto 1. del Anexo a |a Conunicaci 6n "A" 467 (texto segln
I a Comuni caci 6n "A" 612) por el siguiente:

El total de operaciones conprendidas en noneda nacional o
extranjera, que cada entidad financiera conceda no podréa
superar el 100% de |a responsabilidad patrinonial conputable
de los clientes, establecida confornme a | as nornmas contenidas
en el punto 6.1., sean personas fisicas o juridicas, grupos o
conj unt os econdém cos, vincul ados o no.

Las partici paciones en soci edades que no tengan cono objeto
social la prestaci 6n de servicios conplenmentarios a la
actividad desarrollada por la entidad financiera no podran
superar el 12,5%de su patrinonio conmputable, sin perjuicio de
| o cual el apoyo financiero por todo concepto no podra superar
el 100% "

Derogar, con vigencia a partir de julio de 1993, |as siguien-
tes di sposi ci ones:

9.1. Limtes globales de financiamento a directores o ad-
m ni stradores y enpresas vinculadas (puntos 4.3.1.2. vy
4.3.1.3. del Capitulo |l dela Grcular OPRAC - 1 y sus
nodi fi caci ones).

9.2. Inpedinentos para realizar operaciones de internedi aci 6n
con titulos valores publicos y nobneda extranjera con per-
sonas fisicas o juridicas vinculadas a |las entidades fi -
nanci eras (puntos 5. y 4. de los Anexos | a | as Conuni ca-
ciones "A" 1465 y "A" 1590, respectivanente).

9.3. Tratamiento de |os excesos por operaciones con clientes
vi ncul ados origi nados en el increnmento por acunul aci 6n de
resul tados positivos en |las participaciones en el capita



9.

9.

9.

4.

5.

6.

ANEXCS

soci al de enpresas cuyo objeto se encuentre vincul ado con
| a prestaci 6n de servicios conplenentarios a |la actividad
financi era (Conunicaci on "A" 1873).

Limte de inversién en titulos valores no cotizables
(punto 1. del Capitulo IIl de la Crcular LISOL - 1;
texto segun | a Conunicaci 6n "A" 1883).

Limte de inversion en nuevas eni siones de acciones con
fondos provenientes de Ila em si 6n de obligaci ones
negoci abl es de entidades financieras relacionado con su
responsabi |l i dad patrinoni al conmputable (punto 1.3.2.2. de
la resoluci6n difundida mediante la Comunicacion "A"
1907) .

Tratamiento en materia de graduaci 6n del crédito de |as
financi aci ones a soci edades de bol sa (segundo parrafo de
I a resol uci 6n dada a conocer nediante |a Comuni caci 6n "A"
2056) . "

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Al fredo A Besio Martha L. Bl anco

Supervi sor de Nornas Subgerente GCenera
Monetarias y Canbiarias Area de Estudi os Econoém cos



ANEXO Il ala
Com "A" 2109

OPERACI ONES CON PERSONAS O EMPRESAS DEL SECTOR PRI VADO NO

FI NANCI ERO VI NCULADAS A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

1. Conceptos.

1

1

1

Se consi deran personas fisicas y juridicas vinculadas a |la
entidad financiera a:

1.1.1. cualquier enpresa o persona que, directa o indirec-
tamente, ejerza el control de la entidad financiera
0 cual quier enpresa o persona que, directa o indi-
rectanente, es controlada por quien o quienes ejer-
cen el control de la entidad financiera,;

1.1.2. cualquier enpresa o persona que, directa o indirec-
tamente, es controlada por |a entidad financiera,
la que debera tener en cuenta |as previsiones de
articulo 28, inciso a), de la Ley 21.526 (texto se-
gun Ley 24.144) y su regl anent aci 6n;

1.1.3. cualquier enpresa que tenga directores conunes con
| a enpresa que ejerce el control de la entidad fi-
nanciera o con la entidad financiera, sienpre que
esos directores confornen la mayoria sinple de |os
organos de direcci 6n de cada una de esas enpresas o0
entidad financiera;

1.1.4. con caréacter excepcional, nediante resolucidn de
Directorio a propuesta del Superintendente de Enti -
dades Financieras y Canbiarias, cual quier enpresa o
persona que, segun se determ ne, posea una relacion
con la entidad financiera o con quien |la control a,
gue pueda resultar en perjuicio patrinonial de |la
entidad financiera.

Exi ste control por parte de una enpresa o persona sobre
otra cuando:

1.2.1. dicha enpresa o persona, directa o indirectanente,
posea o controle el 25% o0 mas del total de votos de
cual qui er instrumento con derecho a voto en |la otra
enpr esa;

1.2.2. dicha enpresa o persona, directa o indirectanente,
ha contado con el 50% o0 nmas del total de |os votos
de los instrunmentos con derecho a voto en asanbl eas
0 reuniones en |las que se hayan el egido sus direc-
tores u otras personas que ejerzan simlar funcién

1.2.3. dicha enpresa o persona, directa o indirectanente,
posea participacion en la otra por cualquier ti-
tul o, aun cuando sus votos resulten inferiores a lo
previsto en el punto 1.2.1., de nodo de contar con
| os votos necesarios para formar |a vol untad soci al



1

2.

1.3. Son
bilidad en | os siguientes rubros del bal ance:

1

1

3.

3.

. 3.

. 3.

. 3.

. 3.

4.

1

2.

3.

4.

5.

6.

en las asanbl eas de accionistas o para adoptar de-
cisiones en reuniones de directorio u 6rgano sim -
I ar;

nedi ante resolucidén, el Directorio a propuesta de

Superi ntendente de Entidades Financieras y Canbi a-
rias, determne que dicha enpresa o persona, di-
recta o indirectanente, ejerce influencia contro-
lante sobre la direccidén y/o politicas de la otra
enpresa. Son pautas que denotan |a influencia con-
trolante, entre otras, |las siguientes:

1.2.4.1. la posesion de un porcentaje del capita
de la vinculada que |e otorgue |os votos
necesarios para influir en |a aprobacidn
de sus estados contables y en |la distribu-
cion de wutilidades, para | o cual debe te-
nerse en cuenta la fornma en que esta dis-
tribuido el resto del capital

1.2.4.2. la representacion en el directorio u 6rga-
nos adm ni strativos superiores de la vin-
culada, para o cual debe tenerse en
cuenta tanmbi én |a existencia de acuerdos,
circunstancias o situaciones que pudieran
otorgar la direccién a al gun grupo mnori -
tario;

1.2.4.3. la participacién en la fijaci 6n de |as po-
[iti

ticas societarias;

1.2.4.4. la existencia de operaciones inportantes
con | as vincul adas;

1.2.4.5. el intercanbio de personal directivo;

1.2.4.6. la dependencia técnico-adnmnistrativa de
I a vincul ada.

oper aci ones conprendi das | as regi stradas en |a conta-

pr ést anos;

otros créditos por internediacion financiera;
bi enes en | ocaci 6n fi nanci er a;
partici paci ones en otras soci edades;

crédi tos diversos;

cuent as de orden deudor as:

- Beneficiarios de créditos acordados

- Beneficiarios de garantias otorgadas

- Beneficiarios de conprom sos por operaciones de
conerci o exterior



- Entidades financieras - Docunentos redescontados
Ademés se conputaran | as siguientes operaci ones:

1. 3. 7. financiaciones, en todas sus nodal i dades, otorgadas
por y/o a través de filiales en el exterior y de
bancos del exterior sobre los que la entidad | oca
ejerce el control en los térmnos previstos en e
punto 1.2.;

1. 3.8. financiaciones, en todas sus nodal i dades, otorgadas
por la casa matriz o banco del exterior que ejerza
el control de la entidad financiera local en |os
t érm nos conteni dos en el punto 1.2., o0 por sus su-
cursales en otros paises, cuando se correspondan
con lineas de financiam ento asignadas a ellos por
la entidad financiera | ocal

Las operaciones de pase y las conpras y ventas a térm no
de noneda extranjera (Comunicaci é6n "A" 1590); de titul os
val ores publicos nacional es (Conunicaci 6n "A" 1465); pri-
vados y otros con cotizaci én (Comunicaci6n "A"' 2061), se
conputaran por el 25% 33%y 50%de |os capitales efecti -
vament e transados, respectivanente

En el caso de |l as cauciones y pases bursatiles, se apli-
caran | os porcentajes que correspondan, segun sea | a espe-
ci e negoci ada.

Las cesiones a favor de | as entidades financieras de dere-
chos o de titulos de crédito cuando | os obligados o |ibra-
dores sean terceros no vinculados, sin responsabilidad
para | os cedentes vincul ados, afectaran el margen de creé-
dito que les sea otorgable a estos ultinos.

Tanbi én se conputaran dentro de ese |imte |os instrunen-
tos conprados o descontados a terceros no vincul ados -con
0 sin responsabilidad- cuando el |ibrador, deudor, codeu-
dor o aceptante sea una persona Vi ncul ada.

1.4. Se considera que dos o nas personas fisicas o juridicas
forman un conjunto o grupo econdmco -vinculado o no a la
entidad financiera- cuando, segun los criterios contenidos
en el punto 1.1., se deternmne |a existencia de vincula-
cion entre ellas.

2. Rel aci ones.

2.1. El total de |I|as operaciones conprendidas sin garantia de
una enpresa o persona vincul ada no puede superar, en nin-
gun nonento, el 5%de | a responsabilidad patrinonial com
putable de Ila entidad del dltinp dia del nes anterior a
gue corresponda.

Cuando se trate de una enpresa vincul ada que brinde excl u-
sivanmente servicios conplenentarios a |a actividad desa-



2.

2.

2.

rrollada por la entidad financiera, el total de |as opera-
ciones sin garantia podra alcanzar hasta el 10% de dicho
patri noni o conput abl e.

Sin perjuicio de |o establecido en el punto 2.1., el tota
de las operaci ones conprendi das de una enpresa 0 persona
vi ncul ada, incluyendo | as operaciones con garantias en | os
térm nos previstos en el punto 4., no puede superar, en
ni ngan nonmento, el 10% de | a responsabilidad patrinonial
conputable de Ila entidad del dltinp dia del nes anterior
al que corresponda.

Alos fines de los linmtes establecidos en | os puntos 2.1.
y 2.2., los conjuntos o grupos econénicos del sector pri-
vado no financiero deberan ser considerados conp un solo
cliente.

El total de | as operaciones conprendi das de todas |as em
presas o personas vinculadas a la entidad financiera, no
puede superar, en ningun nonento, el 20% de | a responsabi -
lidad patrinonial conputable de la entidad del dltino dia
mes anterior al que corresponda.

Excl usi ones.

A los fines de determinar |as relaciones indicadas en el punto

2.

3.

3.

3.

1

2.

3.

se excluiran

La tenencia de titulos con oferta publica con ajuste a
réginen de la Ley 17.811 (acciones ordinarias o preferi-
das, obligaciones negociables u otros titul os de deuda y
cual quier otro instrunento de caracteristicas simlares a
todos los citados) de enpresas vincul adas que se encuen-
tren clasificadas por alguna otra entidad financiera -no
vincul ada- en situacion normal y que posean un val or de
nercado anplianmente disponible en forma pdblica -en el
pais o en el exterior-, sin superar el 10%del valor resi-
dual en circul aci 6n de cada una de |as en siones col ocadas
en el caso de obligaciones o del capital suscripto e inte-
grado cuando se trate de acci ones.

Se considera que existe valor de nmercado anplianente dis-
poni bl e cuando se cuente con cotizaciones diarias de tran-
sacci ones rel evantes en cuyo nonto |la eventual |iquidacién
de esa tenencia no pueda distorsionar significativanente
| a cotizaci 6n sefal ada.

Esta excl usi 6n no sera procedente cuando al guno de los ti-
tulos de I|a enpresa enisora cuente con calificacion infe-
rior a BB otorgada por una calificadora de riesgo de
pais.

La financiaci 6n de exportaci ones cuando |as operaci ones
cuenten con reenbol so automatico conforme a reginenes de
acuerdos bilaterales o multilaterales de conercio exte-
rior.

Previa resoluci 6n del Directorio, a propuesta del Superin-
tendente de Entidades Financieras y Canbiarias, las parti-
ci paci ones en el capital social de enpresas cuyo objeto no



sea conplenentario al de I|a actividad financiera, cuando
esas inversiones tengan caracter transitorio que, en nin-
gun caso, podré ser mayor a 180 dias.

Las operaciones indicadas en | os puntos 3.1. -consideradas a su
val or de nmercado- y 3.3., sumadas a | as conprendi das en las re-
| aci ones establecidas en los puntos 2.1. y 2.2., no podran su-
perar, consideradas por cada cliente o conjunto o grupo eco-
némco, los linmtes de 15%y 25%a que se refieren | os puntos
3.1. y 3.2. del Anexo Il, a cuyo efecto se tendran en cuenta
| as garantias exigidas conforme al punto siguiente.

Garantias conput abl es.

4.1. A los fines establecidos en el punto 2.2. se exigiréan ga-
rantias, nmedidas respecto de |a deuda o concepto equiva-
| ente, que no podran ser inferiores a:

4.1.1. 100% cuando se trate de titul os val ores representa-
tivos de obligaciones del Cobierno Nacional, te-
ni endo en cuenta su val or de nercado

4.1.2. 125% en el caso de certificados de depdsito de di-
nero -en noneda nacional o extranjera- en la propia
enti dad acreedor a.

4.1.3. 125% para titulos de deuda privados con oferta pu-
blica (Ley 17.811), teniendo en cuenta su val or de
nmer cado.

4.1.4. 125% en el caso de facturas a consuni dores por co-
brar, enmitidas por enpresas de servicios publicos
proveedoras de el ectricidad, gas, servicios telefo-
ni cos, agua potable y desaglies cl oacal es, cuyos de-
rechos de cobro sean cedidos a |a entidad.

4.1.5. 125% para cupones de tarjetas de crédito.

El valor de nmercado de los titulos a que se refieren |os
puntos 4.1.1. y 4.1.3. debera surgir de cotizaciones dia-
rias de transacciones relevantes en cuyo nonto | a eventua
l'i quidacion de los titulos ofrecidos en garantia no pueda
di storsionar significativamente el val or sefial ado.

4.2. No podran ser considerados conb garantias:

4.2.1. Las participaciones en el capital social, titulos u
obligaciones enmtidos por una enpresa 0 persona
vincul ada a | a enti dad.

4.2.2. Los titulos valores emtidos por clientes no vincu-
| ados que se encuentren clasificados por cual quier
entidad financiera en situacion distinta de nornal
o tengan calificacion inferior a BB otorgada por
una calificadora de riesgo del pais.

4.2.3. las garantias preferidas conforne al punto 3.1.3.1.
de las normas de procedimento del "Estado de si-
tuaci 6n de deudores", excepto |as admtidas segun
el punto 4.1.



5. Oras disposiciones.

Las entidades financieras no podran acordar, directa o indirec-
tanente, nuevo financiamento o renovacio6n, prdérroga, espera
(expresa o tacita) de facilidades existentes (correspondan ser
incluidas o no en |las relaciones establecidas en |0s puntos
2.1. y 2.2.), a enpresas o personas vincul adas que se encuen-
tren clasificadas por alguna entidad financiera en una situa-
cion distinta de normal o alguno de cuyos titulos tenga califi-
cacion inferior a BB otorgada por wuna calificadora de riesgo
del pais.

6. | ncunplim entos.

6.1. Los excesos a |as relaciones méxi mas establ eci das en | os
puntos 2.1., 2.2., 2.4. y 3. (ultino parrafo) estéan suje-
tos al cargo -actualnmente fijado en 18% nomi nal anual - y
denmés disposiciones a que se refiere el punto 4.3.2. de
Capitulo | de la Grcular OPRAC - 1 (texto segun |a Conu-
ni caci 6n "A" 2019).

6.2. La aplicacion de o dispuesto en el punto anterior no po-
drd inplicar |a superposicion de cargos cuando, respecto
de un mnmisnmo cliente, se verifiquen excesos a |as rel acio-
nes establecidas en los puntos 2.1. y 2.2. y en el dltino
parrafo del punto 3.

6.3. El incunmplimento del plazo establecido en el punto 3.3.
determnard el recéalculo de |as posiciones de |os corres-
pondi entes periodos y, en su caso, |a aplicacion de |as

di sposiciones a que se refiere el punto 6. 1.

6.4. Los apartamentos a |o establecido en el punto 5. determ -
nardn la aplicacién del cargo y demas di sposici ones nen-
ci onadas en el punto 6.1. sobre el total de |as nuevas fi-
nanci aci ones concedi das, por | o que estas no se consi dera-
rdn a los fines de determnar |as rel aciones establ eci das
en los puntos 2.1., 2.2. y 3. (ultinp parrafo).



ANEXO Il ala
Com "A" 2109

FRACCI ONAM ENTO DEL RI ESGO CREDI TI C O

1. Operaci ones conprendi das.

Se encuentran al canzadas por |as relaciones de |os puntos 2. y
3. las operaciones registradas en la contabilidad en |os si-
gui entes rubros del bal ance:

1.1. préstanos;
1.2. otros créditos por internediacion financiera;
1.3. bienes en |ocacio6n financiera;
1.4. participaciones en otras soci edades;
1.5. créditos diversos;
1. 6. cuentas de orden deudoras:
- Beneficiarios de créditos acordados
- Beneficiarios de garantias otorgadas

- Beneficiarios de conproni sos por operaciones de comnercio
exterior

- Entidades financieras - Docunentos redescontados
Ademés se conputaran | as siguientes operaci ones:

1.7. financiaciones, en todas sus nodalidades, otorgadas por
y/lo a través de filiales en el exterior y de bancos de
exterior sobre los que la entidad |ocal ejerce el control
en los térmnos previstos en el punto 1.2. del Anexo |

1. 8. financiaciones, en todas sus nodal i dades, otorgadas por |la
casa matriz o banco del exterior que ejerza el control de
la entidad financiera local en |os térm nos contenidos en
el punto 1.2. del Anexo I, o por sus sucursales en otros
pai ses, cuando se correspondan con lineas de financia-
m ento asignadas a ellos por la entidad financiera |ocal

Las operaciones de pase y las conpras y ventas a térm no de no-
neda extranjera (Conmunicaci én "A" 1590); de titulos val ores pu-
bl i cos naci onal es (Comuni caci 6n "A" 1465); privados y otros con
cotizaci 6n (Conunicaci 6n "A" 2061), se conputaran por el 25%
33%y 50% de | os capital es efectivanente transados, respectiva-
nent e.

En el caso de |las cauciones y pases burséatiles, se aplicaran
| os porcentajes que correspondan, segun sea |a especie nego-
ci ada.



2. Concentraci 6n del riesgo.
2.1. Concepto.

Es la suma de |as operaciones conprendi das -netas de | as
excl usi ones admi ti das- concretadas con enpresas 0 personas
0 conjuntos 0 grupos econdm cos -vincul ados o no- cuando
aquel | as, nmedidas por cada uno de esos clientes, sean
equi val entes o superiores en algun nmonento al 10%de |a
responsabi |l i dad patrinonial conputable de |a entidad de

ultino dia del nes anterior al que corresponda.

En el caso de clientes vincul ados se consideraréan | a tota-
Iidad de | as operaci ones concertadas con ell os.

2.2. Limte.
No podré& superar, en ningln nonento:

2.2.1.: 3 veces |la responsabilidad patrinonial conputable
de la entidad del ultinm dia del nmes anterior a
gue corresponda, sin considerar |as entidades fi-
nanci eras | ocal es.

2.2.2.: 5 veces dicho patrinonio conputable para el con-
junto de los clientes conprendidos conforne a
punto 2.1., incluidas las entidades financieras
| ocales, sin perjuicio de observar el tope a que
se refiere el punto precedente respecto del resto
de los clientes.

3. Limtes de | as operaciones con la clientela.

No podréan superar, en ningun nonmento, |o0s porcentajes que se
i ndi can segui danente, que deberan ser aplicados sobre la res-
ponsabi |l i dad patrinonial conputable (RPC) de |a entidad del dl-
tino dia del nes anterior al que corresponda:

3.1. El total de |I|as operaciones conprendidas sin garantia de
una enpresa o persona no vinculada y |as concertadas con
clientes vinculados a que se refiere el Gltino parrafo de
punto 3. del Anexo I, excepto |as nmencionadas en | 0os pun-
tos 3.5. y 3.6.: 15%de |a RPC

3.2. Sin perjuicio de |o establecido en el punto 3.1., el tota
de las operaci ones conprendi das de una enpresa o0 persona
no vincul ada, incluyendo |as operaciones con garantias en
los térmnos previstos en el punto 5., y las concertadas
con clientes vinculados a que se refiere el dltino parrafo
del punto 3. del Anexo |, excepto |as nencionadas en | os
puntos 3.5. y 3.6.: 25%de |la RPC.

Para determ nar el nargen disponible de asistencia credi-
ticia de cada cliente dentro de este trano, debera conpu-
tarse el 33%del valor de | os gravanenes o cauci ones cons-
titui dos sobre sus bienes (titulos de deuda o de crédito,
acci ones, cupones de tarjetas de crédito, inmuebles o nue-
bles, etc.), ofrecidos en garantia del cunplinmento de
obl i gaci ones asumi das por terceros con notivo de facilida-
des crediticias concedidas a estos ultinps por |a entidad.



La tenencia total de acciones no cotizables: 15%de |a
RPC.

La tenencia total de acciones cotizables o no, de cuotas-
partes de fondos conunes de inversién y | as operaci ones de
cauci ones y pases burséatiles, cuando respecto de estas Ul -
timas transacciones no sea posible identificar al sujeto
de crédito: 50%de |a RPC

Las acciones cotizabl es deberan poseer un val or de nercado
anpl i anent e di sponi bl e segldn | a definicidn contenida en el
segundo parrafo del punto 3.1. del Anexo |. Cuando no se
verifique esta condici6n se consideraran dentro del nargen
a que se refiere el punto 3.3.

Las acciones y |las cuotas-partes se conputaran a dicho va-
lor de nercado. En el caso de estas Ultimas se tendra en
cuenta la informacion sumnistrada por la sociedad ge-
rente.

Las financiaci ones concedidas a otra entidad financiera
| ocal, incluyendo | os sal dos en cuentas en cada correspon-
sal en el pais, excepto que se trate de cuentas conputa-
bl es para la integraci 6n del efectivo mninm en noneda na-
cional: 25%de [ a RPC

Los saldos en cuentas a la vista y las col ocaciones en
cada corresponsal en el exterior, excepto |as efectuadas
en las cuentas conputables para la integraci én del efec-
tivo minino a que se refiere el Anexo | a |la Comuni caci 6n
"A' 1820:

3.6.1. en bancos conprendidos en |as categorias de mayor
calidad para inversion ("investnent grade"), segun
calificaci 6n otorgada por una agencia internaciona
calificadora de riesgo (Mody's, Standard and Poors
0 equivalentes): 15%de |la RPC.

3.6.2. en | os demds bancos: 5% de | a RPC.

Alos fines de los linmtes establecidos en | os puntos 3. 1.
y 3.2., los conjuntos o grupos econénicos del sector pri-
vado no financiero deberan ser consi derados conb un solo
cliente. Para ello, se tendran en cuenta |as definiciones
del punto 1.4. del Anexo I

Respecto de | as operaci ones con enpresas 0 personas Vi ncu-
| adas del sector privado no financiero se observaran |as
di sposi ci ones del Anexo |, sin perjuicio de considerar |as
normas especi ficas del presente anexo que resulten aplica-
bl es.

Excl usi ones.

fines de determinar |as rel aci ones indicadas en | os pun-

tos 3.1. y 3.2., se excluiran



4.4.

5. 1.

La financiaci 6n de exportaci ones cuando |as operaci ones
cuenten con reenbol so automatico conforme a reginenes de
acuerdos bilaterales o multilaterales de conercio exte-
rior.

Las cesiones de derechos o de titulos de crédito a favor
de las entidades financieras, sin responsabilidad para |os
cedent es.

Di chas operaci ones afectardn el nmargen de asistencia fi-
nanciera maxima que les sea otorgable a los I|ibradores,
deudores, codeudores o aceptantes de |os respectivos ins-
trumentos, para |o cual debera efectuarse su pertinente
eval uaci 6n conp sujetos de crédito.

Las financiaciones otorgadas a la casa matriz de la enti-
dad financiera local o a sus sucursales en otros paises,
sin perjuicio de observar lo previsto en el punto 1.8.

Esta exclusion solo serd procedente cuando | a casa matriz
este conprendida en las categorias de mayor calidad para
inversioén ("investment grade"), segun calificacién otor-
gada por una agencia internacional calificadora de riesgo
(Mbody' s, Standard and Poors o equival ent es)

La tenencia de cuotas-partes de fondos conunes de inver-
si on.

5. Garantias conputabl es.

A los fines establ ecidos en el punto 3.2. se exigiréan ga-
rantias, nedidas respecto de |a deuda o concepto equiva-
| ente, que no podran ser inferiores a:

5.1.1. 100% cuando se trate de titulos val ores representa-
tivos de obligaciones del Cobierno Nacional, te-
ni endo en cuenta su val or de nercado

Las financi aci ones al CGobi erno Naci onal se consi de-
raran cono garanti zadas.

5.1.2. 125%en el caso de tratarse de |as restantes garan-
tias preferidas confornme al punto 3.1.3.1. de las
normas de procedi mento del "Estado de situaci 6n de
deudores"”, con la inclusioén dispuesta por el punto
1. de la resolucio6n difundida nmediante | a Conuni ca-
ci6n "A" 2074, teniendo en cuenta, en su caso, el
respectivo val or de nercado

5.1.3. 125% para titulos de deuda privados con oferta pu-
blica (Ley 17.811), teniendo en cuenta su val or de
nmer cado.

5.1.4. 125% en el caso de facturas a consum dores por co-
brar, enmitidas por enpresas de servicios publicos
proveedoras de el ectricidad, gas, servicios telefo-
ni cos, agua potable y desaglies cl oacal es, cuyos de-
rechos de cobro sean cedidos a |a entidad.



6.

5.1.5. 125% para cupones de tarjetas de crédito.

El valor de nmercado de los titulos a que se refieren |os
puntos 5.1.1. y 5.1.3. debera surgir de cotizaciones di a-
rias de transacciones relevantes en cuyo nonto | a eventua
I'i quidacion de los titulos ofrecidos en garantia no pueda
di storsionar significativamente el val or sefial ado.

5.2. No podran ser considerados cono garantias:

5.2.1. Las participaciones en el capital social, titulos u
obligaciones enmtidos por una enpresa o0 persona
vincul ada a | a enti dad.

5.2.2. Los titulos valores emtidos por clientes no vincu-
| ados que se encuentren clasificados por cual quier
entidad financiera en situacion distinta de nornal
o tengan calificacion inferior a BB otorgada por
una calificadora de riesgo del pais.

I ncunpl i m ent os.

6.1. Los excesos a |as relaciones méxi mas establ eci das en | os
puntos 2. y 3. estén sujetos al cargo -actual mente fijado
en 18% nominal anual- y demas di sposiciones a que se re-
fiere el punto 3.2. del Capitulo Vde la Grcular LISO.- 1
- (texto segun I a Conuni caci 6n "A" 2019).

6.2. La aplicacion de o dispuesto en el punto anterior no po-
drd inplicar |a superposicion de cargos cuando, respecto
de un mnmismo cliente, se verifiquen excesos a |as rel acio-
nes establ ecidas en los puntos 2.2., 3.1. y 3.2.

6.3. Los incunplimentos a | o establ ecido en el segundo parrafo
del punto 4.2. -evaluacion crediticia- determ naréan exce-
sos por un inporte equivalente a | as financiaciones conce-
di das, los que estaran sujetos a |as disposiciones nencio-
nadas en el punto 6.1.

Distribucién de la cartera crediticia.

Corresponde prestar particular atencién a |a diversificaci6on de
la cartera crediticia, en sus distintas nodalidades de finan-
ciaci 6n, entre el nmayor nanmero posible de personas o enpresas
y entre las diferentes actividades econém cas, de nanera de
evitar la concentraci 6n del riesgo por operaciones con un con-
junto reduci do de personas o0 enpresas o0 que se refieran a un
det erm nado sector que puedan conproneter significativamente e
patrinoni o de | as enti dades fi nanci eras.



