BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 1979 I 13/ 07/ 92

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
CAMEX 1 - 288.

Nos diri gi nos a las enti dades bancari as, conpafii as
financieras y casas de canbio para comunicarles que se ha dejado
sin efecto la seleccion de participantes para operar directanente
con el Banco Central a través de |a Mesa de Qperaciones de Canbio
y de Mercado Abierto, reglanentada por |a Conunicaci 6n "A" 1935
del 25.02.91, con el objeto de que tal participacién sea
irrestricta para todos |os interesados, dentro de |as condici ones
y con ajuste a los criterios que se fijan a continuaci 6n

1. PARTI Cl PANTES:

- Enti dades bancarias, conpafiias financieras y casas de canbio
que manifiesten su interés nediante |la presentacion, de |la
nota cuyo nodelo se aconpafia cono ANEXO |, y se conpronetan
al pago del arancel senestral de conexién que se informa a
conti nuaci 6n.

- Enti dades bancari as $ 20.000. -
- Conpaii as financieras y
Casas de Canbio $ 6. 000. -

Las solicitudes seran recepcionadas por la Mesa de
Qperaciones de Canbio y de Mercado Abierto los dias 15 y 16
del corriente nes y el prinmer senestre, que sera irregular
se iniciarda el 20.07.92. En lo sucesivo, |los senestres se
iniciardn el prinmer dia hébil de |os neses enero y julio de
cada afio.

El arancel de conexidn serda debitado en 6 cuotas
nensual es iguales y consecutivas el priner dia habil de cada
nes, correspondiendo la prinera el dia 20.07.92.

Respecto de |os aranceles devengados e inpagos por
el periodo conprendido entre el 01.05.92 y el 19.07.92, seran
debitados el 20.07.92 en |las cuentas corrientes de quienes
venian participando de la operatoria en los térmnos de |la
Conuni caci 6n "A" 1759 y que a su vez, se presentaron para un
nuevo periodo de acuerdo con lo establ ecido en | a
Comuni caci 6n "A" 1935.

2. OPERATORI A
2.1. Conpra de divisas dol ares estadouni denses.
2.1.1. A estos efectos el Banco Central habilitara dos
ruedas diarias. Durante la primera, que operara

entre las 10:00 y las 13: 00, se concertaran conpras
de divisas a $ 0,99 por ddlar para ser |iquidadas
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"val or contado contra disposicion de fondos en e
exterior".

Consecuentenente, |as di vi sas conpradas
deberan encontrarse acreditadas en el corresponsa
gue indique el Banco Central en plaza Nueva York e
dia de concertacién o habil siguiente de resultar

feriado, vy el contraval or en pesos -previa
constataci 6n del ingreso de dichas divisas-, seré
acreditado en la cuenta corriente de la entidad
vendedora el dia habil siguiente al de ingreso de
I as divisas, con val or i gual al di a de
concertaci 6n. Tratdndose de casas de canbio, la
acreditaci 6n se efectuara con valor al dia de
acredi taci 6n, excepto que i nstruyan pagar a una

entidad financiera para el crédito de su cuenta
corriente en la msm, en cuyo caso se acreditara
con fecha val or al dia de concertaci 6n

Durante | a segunda rueda, que operara entre
las 13:30 vy 15:00, tanbién se concertaran conpras
de divisas a $ 0,99 por dbélar, pero para ser
i qui dadas "Val or hoy contra disposicion de |os
fondos en el exterior”.

En este nmercado, |as di visas deberén
encontrarse acreditadas en el corresponsal que
i ndi que el Banco Central en plaza Nueva York el dia

habi|l siguiente al de concertacidn, y el
contraval or en pesos -previa constatacién de

ingreso de las divisas-, sera acreditado en la
cuenta corriente de |las entidades financieras en e

Banco Central, el dia hébil siguiente al de
recepci 6n de las divisas con fecha valor al dia de
concertaci 6n. Tratandose de casas de canbio, la
acreditaci 6n se efectuara con valor al dia de
acredi taci 6n, excepto que i nstruyan pagar a una

entidad financiera para el crédito de su cuenta
corriente en la msm, en cuyo caso se acreditara
con fecha val or al dia de concertaci 6n

Las entidades financieras y casas de canbi o deberan
adoptar todos |o0s recaudos necesari os para gque sus
i nstrucci ones de pago sobre el exterior sean
cunplidas en tiempo y forma, dado que no se
aceptara buen valor en |os ingresos que se reciban
en forma tardiay la falta de acreditaci 6n de |as
divisas en la cuenta corriente del Banco Central
dara lugar, en forma inexcusable, a |a suspensioén
de la acreditaci 6n de | os pesos equivalentes en |la
cuenta corriente de |a entidad.

Si durante el tercer dia habil en plaza
Buenos Aires posterior a |la fecha en que debieron
pagarse las divisas no se verifica su ingreso e
dia hdbil anterior en la cuenta del Banco Central
se procedera a la anulacion de |a conpra nediante
| a concertaci6n de una venta de oficio que se
efectuara al tipo de canmbio de convertibilidad. Las
oper aci ones se liquidaran el msno dia por
conpensaci 6n, procediendo a debitar en la cuenta
corriente de la entidad l|a diferencia de canbio



resultante. El débito se mantendrd en firne aun en
el caso de que la cuenta corriente registre saldo
i npropi o, situaci6n que se vera alcanzada por |as
normas RUNOR que regl anentan la materia

Las enti dades financieras y casas de canbio
gue incurran en 2 incunplimentos en un nmes
calendario o 5 incunplimentos en los Ultinos 6
nmeses cal endarios, incluido el corriente, quedaran
suspendi das para operar con |la Mesa de Operaci ones
de Canbio y de Mercado Abierto por el térmno de 30
dias corridos. De reiterarse |los incunplimentos en

| as canti dades sefial adas pr ecedent enent e, | a
entidad financiera o casa de canbio sera retirada
definitivamente del |istado de operadores con |os

gue el Banco Central opera directanente.

En caso de suspensi o6n se conti nuara
debitando la cuota nensual correspondiente al
ar ancel de conexi on. De tratarse de una
reiteraci on, al nonento de di sponerse |a exclusion

se debitaran en forma conjunta la totalidad de |as
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cuotas nensuales que faltan para conpletar e
senestre

De producirse un incunplimento que a
juicio del Banco Central pueda considerarse conp
sucedi do por razones ajenas al operador |ocal, no
se | o conputara para |a aplicaci 6n de sanciones; no
obstante, la acreditacion del contraval or en pesos
se efectuara el dia habil siguiente al de ingreso
de |as di visas, previa const at aci 6n de su
acreditaci6n en la cuenta del Banco Central, sin
reconoci mento de fecha val or

Vent a de di vi sas dol ares est adouni denses.

El Banco  Central vendera  divisas dol ares
est adouni denses al tipo de canbio de convertibilidad para
ser liquidadas "valor hoy", es decir, que los pesos

equi val entes seran debitados a |os conpradores el dia de
I a concertaci 6n, mentras que |as divisas seran pagadas el
dia habil siguiente en plaza Nueva York

De ser rechazado el débito en cuenta corriente por
no di sponer el conprador de fondos suficientes, no se
efectuara la transferencia de las divisas y se procedera a
anular la venta nmediante |a concertaci 6n de una conpra de
oficio al tipo de canbio de $ 0,99 por dolar. Anbas
oper aci ones seran I i qui dadas por conpensacién y la
di ferencia de canbio resultante sera debitada en |l a cuenta
corriente de la entidad. El débito se mantendra en firme
aun en el caso de que la cuenta corriente registre saldo
i npropi o, situacion que se vera al canzada por |as nornas
RUNOR que reglanentan la materia

Oper aci ones de pase activas para el Banco Central
2.3.1. Contra divisas dol ares estadouni denses.

Est as operaci ones se realizaran a un plazo



ninino de 3 dias habiles contados a partir de la
fecha de concertacion, vy nmaxi no de 30 dias
corridos. En este ultino caso, el Banco Central
podra limtarlo a periodos inferiores, que seran
dados a conocer a través de |la Mesa de Qperaci ones
de Canmbio y de Mercado Abierto

Las operaciones de conmpra y de venta,
consi deradas a estos efectos en forma individual
se deberan ajustar a |lo reglanentado en | os puntos
2.1. y 2.2. precedentes, excepto en |os casos que
corresponda la anulacion de |a operacidon de pase
por incunplimento en la entrega de |as divisas, en
| os que se conpensaran anbas operaciones el tercer
dia habil posterior al de concertaci 6n, con
i ndependencia del vencinmento de |a operaciodn de
venta a térm no

El tipo de cambio conprador se fijaen $
0,99 por délar, y el vendedor sera el msno tipo de
canbio nmas un inporte equivalente a |los intereses
que resulten de aplicar, por el periodo que se
extiende el pase, la tasa de interés que haya
fijado el Banco Central para realizar operaciones
de pase activas nenos |la tasa de interés LIBO a 30
dias informada diarianente para |a captacién de
depdsitos en dol ares estadouni denses por cuenta y
orden del Banco Central o la que oportunanente |a
reempl ace

Consecuentenente, las entidades di spondran
de "caja" a partir del dia habil siguiente al de
recepci6n de los fondos en el exterior por parte
del Banco Central, mentras que contaran con
"nuneral es" a partir del dia de concertaci6n, por
efecto de |l a acreditaci 6n con fecha val or

2.3.2. Contra titulos publicos.

Est as operaciones se efectuaran en iguales
condiciones a las establecidas para |os pases
contra divisas dol ares estadouni denses, a excepci 6n
de lo siguiente

a) La acreditaci on del contraval or en pesos se

efectuara el dia habil siguiente al de
concertaci 6n, con valor a esa fecha, previa
constataci 6n de que | os titul os fueron

acreditados, el dia de concertacién, en la
cuenta Nro. 313/4 - Comtente 10 que el Banco
Central de | a Republica Argentina posee en Caja
de Valores S. A La falta de transferencia de
los titulos tendra igual tratamento que el
est abl ecido para incunplimentos en |la entrega
de divisas (punto 2.3.1.). De corresponder |la
anul aci 6n de | a operaci 6n de pase, se efectuaré
el tercer dia habil posteri or al de
concertaci 6n, nediante conpensaci 6n con la
venta a térmno cualquiera sea su vencinento
ori gi nal

Respecto del cénputo de | os incunplimentos se



considerardn los |imtes de 2 y 5 referidos en
el punto 2.1.2.

b) La tasa de interés sera l|la que diarianmente

est abl ezca el Banco Central nmedi ant e
informacion telefénica a la apertura de
nmer cado.

c) La conpra de los titulos se efectuard a la
coti zaci 6n pronedio ponderado de |o operado en
contado innediato, en pesos, el dia habi
anterior en el Mercado de Valores de Buenos
Aires. De no haberse operado |la especie, se
tomar4 simlar cotizacion en el Mercado Abierto
El ectrénico. De no existir cotizacioén el dia
habi|l anterior, se tomara el pronedi o ponderado
del Gltinmo dia operado en cualquiera de |os
nmer cados, en el orden indi cado.

d) Las entidades, junto con el depdsito de |os
titulos, deberan integrar un aforo del 10% en
concepto de garantia por perdida de cotizaci 6n
de la especie. En vigencia de |a operaci 6n de
pase, de dismnuir un 8%o0 méAs |la cotizacion
del titulo en el Mercado de Val ores de Buenos
Aires (0o en el Mercado Abierto Electronico, de
no regi strarse operaciones en aquel) respecto
del precio de venta transado, en el térm no de
24 horas deberéan increnentar dicho aforo en e
8% de la cantidad de titul os transados.

Estos aforos deberédn ser depositados en la
cuenta Nro. 313/4 - Comitente 15 que el Banco
Central de | a Republica Argentina posee en Caja
de Valores S. A

e) El débito en las cuentas corrientes de |as
enti dades por |a cancel aci 6n de | a operaci 6n de
pase se realizara el dia del vencimento, y la
acreditacion de los titulos en |las cuentas que
las msnmas indiquen se efectuara el dia héabi
siguiente. De registrar la cuenta corriente de
la entidad en el Banco Central sal do i npropio,
el débito se mantendrd en firne, situaci én que
se vera alcanzada por las normas RUNOR que
reglanentan |la materia. La entrega de |os
titulos quedara suspendida hasta tanto se
regularice la situacién o se apliquen con el
msno fin.

Los servicios correspondientes a titulos
reci bi dos por el Banco Central que se |iquiden
en vigencia de las operaciones de pase, seran
cobrados por esta Institucion y transferidos a
| as entidades al venci m ento de di chas
oper aci ones.

e) Estas operaciones podran ser concertadas durante
| as dos ruedas diari as.

3. DI SPCOSI Cl ONES COVPLEMENTARI AS.



3.

1

Se fija en u$s. 10.000.000.- y u$s. 3.000.000.- el linmte
nmaxino a ser conprado diariamente a las entidades

bancarias y conpafiias financieras, respectivanente, en

3.

2.

concepto de regulaci6én y operaciones de pase pasivas.
Respecto de |las casas de canbio, el limte méxino a ser
conprado diarianmente en concepto de regulacion se
est abl ece en u$s 3. 000. 000. -

Con relacion a la venta de dél ares estadouni denses a
tipo de canbio de convertibilidad, no se establecen
l'imtaci ones.

Las entidades deberan presentar las férmulas 2600-B en

forma separada segln o operado en cada una de |as
ruedas, debiendo informar en el cuadro "Fecha de la
I i qui daci 6n" el dia en que seran acreditados | os pesos en
la cuenta corriente de la entidad y en el cuadro "Con
valor al", el dia en que seran recibidas |las divisas por
el Banco Central en el exterior.
Asim snmo, en el nargen superior de la formula 2600 |as
enti dades deberan consignar, a continuaci 6n del cdédigo de
la operaci 6n, la leyenda "PRIMERA RUEDA'" o "SEGUNDA
RUEDA", segun corresponda.

3.3. Las conpras/ventas que se concerten conop con- trapartida

de operaci ones de conveni o de pagos y créditos reciprocos
(arbitrajes) por cancelacion de prefinanciaciones de
exportaci 6n, financiacion de inportaciones y operaci ones
de pago no conerciales, conpb tanbi én, |as operaci ones de
contrapartida por financiamento al Sector Publico,
continuaran |iqui ddndose "val or hoy". Estas operaci ones,
gue se concertaran durante la Prinera Rueda de Mercado

deberan |iqui darse nediante la presentacion de una
féormula 2600, B o C, segln corresponda, en fornmm
i ndependiente de la que respondan a operaciones de
regul aci on.

3.3. A partir de Ila entrada en vigencia de la presente

Conuni caci 6n se deja sin efecto lo dispuesto por Ila
Conuni caci 6n "C' 6610 del 25.11.91

Sal udanos a Uds. nuy atentanente

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Juan | gnaci o Basco Raul Qmar Pl anes

Subgerente de Cerente de
Mercado Abierto Mercado Abierto

Con copia a las Conpaifias Financieras, Casas y Corredores de

Canbi o.



ANEXO

Buenos Aires,

Al Banco Central de |a Republica Argentina,
Gerencia de Mercado Abierto
Mesa de Operaci ones de Canbio y de Mercado Abierto

Nos diriginos a Uds. a efectos de conunicarles nuestra
decisi6n de operar directanente con |la Mesa de Operaciones de
Canbio y de Mercado Abierto, con ajuste a |as disposiciones dadas
a conocer nedi ante Conuni caci 6n "A"' 1979 del 13.07.92.

Consecuent emente, autorizanos a debitar en nuestra
cuenta corriente el Arancel de Conexi 6n correspondi ente.

Sal udanps a Uds. nuy atentanente.

Firmas autorizadas que se encuen-
tren regi stradas en el Banco Central
para el libram ento de cheques.



