BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 1957 I 11/ 05/ 92

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
TINAC 1 - 222.
Fer r obonos.

Nos diriginbs a Uds. para comunicarles que, de confor-
m dad con | o di spuesto por el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional
Nro. 52/92, nodificado por el Decreto Nro. 526/92, este Banco
procedié a emtir por cuenta del Gobierno Nacional y de acuerdo
con |lo solicitado por |la Secretaria de Hacienda, |os valores de |la
Deuda Pudblica Nacional denom nados "Ferrobonos", con |as siguien-
tes caracteristicas:

1. Fecha de emision: 1 de octubre de 1991

2. Moneda de enisiodn: Dol ares Estadouni denses.
3. Monto: u$s. 400.000.000 val or nomni nal

4. Plazo: A perpetuidad, sin vencimento.

5. Intereses: Devengardn la tasa de interés que rija en el nercado
i nterbancario de Londres (LIBOR), para | os depédsitos en eurodo-
lares a ClENTO OCHENTA (180) dias de plazo. Esta tasa sera de-
term nada por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA, sobre
| a base del promedio que surja de |las tasas informadas por sus
bancos corresponsal es en aquella plaza, al cierre de | as opera-
ciones concertadas TRES (3) dias hébiles antes de comenzar cada
periodo de renta.

Los intereses se pagaran senestral nente en ddl ares estadouni -
denses.

Adi cional mente, | os referidos Bonos tienen | as caracte-
risticas que se consignan segui danment e:

- Titul aridad y negociacioén: Seran escriturales, librenente
transm sibles y cotizables en |las Bol sas y Mercados de Val ores
del pais.

- Exenciones tributarias: Los Bonos de |la presente em sioén ten-
daran el tratam ento inpositivo previsto para los titulos publi-
cos en el Art. 36 bis de |la Ley 23.962

- Col ocaci 6n: Los Bonos se ofreceran en pago de | as deudas esta-
blecidas en el Articulo 2do. del Decreto Nro. 52/92. Dicha en-
trega se efectuard a |a par, tomando en consi deraci 6n | os val o-
res a la fecha de |a em si6n de | os Bonos. La conversi 6n de | a
deuda a dél ares estadouni denses se realizard a |la fecha de em -



sion de |os respectivos Bonos, al tipo de canmbi o vendedor de
Banco de | a Naci 6n Argentina.

El Bono de nenor denom naci 6n ser& de un dol ar estadouni denses

(u$s. 1). Toda fracci 6n de deuda superior a Cl NCUENTA CENTAVCS
(u$s. 0,50) se pagara nediante |la entrega de un Bono de nenor
denom naci 6n, elimnandose |as fracciones iguales o inferiores
a dicho inporte.

Aplicaci én de |os Bonos: Podran ser utilizados cono nmedio de
pago de | as ventas de activos de Ferrocarriles Argentinos y Fe-
rrocarriles Metropolitanos S. A . Tanbi én podran pagarse |os ca-
nones y/o alquileres de concesiones y/o bines de Ferrocarriles
Argentinos y Ferrocarriles Metropolitanos S A. .

Si se utilizaran para cancel ar obligaci ones en noneda naci ona
seran convertidos aplicando el tipo de canbi o vendedor, de cie-
rre del Banco de |la Nacion Argentina del dia anterior al de su
apl i caci 6n al pago.

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.
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