BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 1956 I 11/ 05/ 92

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
TINAC 1 - 221.
Bonos de Tesoreri a.

Nos diri gi nos a Uds. para comunicarles que, de
conform dad con |o dispuesto por el Decreto del Poder Ejecutivo
Naci onal Nro. 211/92 , nodificado por el Decreto No. 526/92,
este Banco procedi 6 a enmtir por cuenta del Gobierno Nacional y de
acuerdo con lo solicitado por la Secretaria de Hacienda, |o0s
val ores de | a Deuda Publica Naci onal que se consi gnan segui damente
y con |las caracteristicas que se sefial an en cada caso:

1- "Bonos de Tesoreria a 10 afios de pl azo"

1.1. Fecha de enisioén: 1 de abril de 1990

1.2. Moneda de enisi 6n: DOLARES ESTADCUNI DENSES
1.3. Monto: u$s 500.000.000 val or nomi nal

1.4. Plazo: DI EZ (10) afios

1.5. Anortizaci on: Se efectuara en Treinta (30) cuotas
trinestrales y sucesivas, equivalentes las Veintinueve (29)
prineras al 3,30%y wuna ultima al 4,30%del nmonto emtido mas
los intereses capitalizados devengados durante |o0s prinmeros
Treinta (30) neses.

La prinmera anortizaci 6n se efectuard el 01.01.93

1.6. Intereses: Devengaran la tasa de interés que rija en el
nercado interbancario de Londres (LIBOR), para |os depdsitos en
eurodélares a TRES (3) nmeses de plazo. Esta tasa seré
determ nada por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA
sobre la base del pronmedio que surja de las tasas infornadas
por sus bancos corresponsales en aquella plaza, al cierre de
| as operaci ones concertadas TRES (3) dias habiles antes de
conenzar cada periodo de renta. Los intereses se capitalizaran
trinmestral mente durante | os primeros TREI NTA (30) neses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con las cuotas de
anortizaci 6n.

2- "Bonos de Tesoreria a 5 afios de pl azo"

2.1. Fecha de emisio6on: 1 de abril de 1991



2.2. Moneda de emi si 6n: DOLARES ESTADOUN DENSES
2.3. Monto: u$s 300.000. 000 val or noni nal
2.4. Plazo: CINCO (5) afios.

2.5. Anortizacion: Se efectuara en QUNCE (15) cuotas
trinestrales vy sucesivas, equivalentes las CATORCE (14)
prineras al 6,60%y wuna ultima al 7,60%del nmonto emtido mas
los intereses capitalizados devengados durante |os prinmeros
QUI NCE (15) neses.

La prinmera anortizaci 6n se efectuard el 01.10.92

2.6. Intereses: Devengaran la tasa de interés que rija en el
nercado interbancario de Londres (LIBOR), para |os depdsitos en
eurodélares a TRES (3) nmeses de plazo. Esta tasa seré
determ nada por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA
sobre la base del pronmedio que surja de las tasas infornadas
por sus bancos corresponsales en aquella plaza, al cierre de
| as operaci ones concertadas TRES (3) dias habiles antes de
conenzar cada periodo de renta. Los intereses se capitalizaran
trinmestral mente durante |l os prinmeros QU NCE (15) neses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con las cuotas de
anortizaci 6n.

Adi ci onal mente, |os Bonos a que se refieren los puntos 1y 2
precedentes tienen las caracteristicas gue se consignhan
segui dament e

3.1.Titularidad y negociacion: seran escriturales, |librenente
transm sibles y cotizables en |las Bol sas y Mercados de Val ores
del pais.

3.2.Exenciones tributarias: Segln |o establecido en el Art. 4°
del Decreto 211/92, |os Bonos de |a presente em sién tendréan el
tratam ento inpositivo previsto para |l os titul os publicos en
el Art. 36 bis de la Ley 23.962

3.3. Rescate antici pado: La Secretaria de Hacienda podréa
di sponer el rescate anticipado de la totalidad o parte de |os
Bonos, a su valor nomnal mas |os intereses corridos.

3.4.Col ocaci 6n: Los Bonos seran dados en pago de |as deudas
establ eci das en el Decreto 211/92. Dicha entrega se efectuara a
la par, tomando en consideracion los valores a la fecha de la
em si 6n de |os Bonos. La conversion de la deuda a dolares
est adouni denses se realizard a la fecha de enmsién de 1os
respecti vos Bonos, al tipo de canbio vendedor del Banco de |la
Naci 6n Argenti na.

3.5. El Bono de nenor denom naci 6n de anbas em siones sera de un
dol ar estadouni dense (u$s 1.-). Toda fracci 6n de deuda superi or
a Cl NCUENTA CENTAVCS (u$s 0,50.-) se pagara nediante |la entrega
de un Bono de nenor denom naci 6n, elim nandose |as fracciones
iguales o inferiores a dicho inporte.



Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Cayetano |. Peroni Norma A. Riavitz
Supervi sor de Super vi sor Cener al
Deuda Pudblica Interna de Deuda Publica



