BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 1905 I 11/12/91

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar

OPASI 2 - 81.
OPRAC1 - 328
REMONL - 642.

Col ocaci 6n de obligaciones negociables y otros
titul os de deuda, emtidos por enpresas

Nos diriginos a Uds. para conunicarles que esta Instituci én adopté
| a siguiente resol ucion:

1. Facultar a las entidades financieras a intervenir en |la col ocaci 6n de
obl i gaci ones negociables y otros titulos valores representativos de deuda,
emtidos en serie y ofertables publicamente, por sociedades de capital y coo-
perativas, con sujecion a |las siguientes condiciones:

1.1. Vincul adas con los titul os.
1.1.1. Pl azo.

No inferior a 90 dias, contados desde |a fecha
de col ocaci 6n primari a.

1.1.2. Anortizaci 6n

1.1.2.1. Titulos de plazo de 90 dias, segun el
punto 1.1.1.

Pago i ntegro al venci m ento.

1.1.2.2. Titulos de plazo superior a 90 dias,
segln el punto 1.1.1.

Se admitirdn anortizaciones parcial es
a partir de los 90 dias de vigencia,
cont ados desde |a fecha de col ocaci 6n
primaria.

1.1.3. Mneda.
Naci onal o extranjera.

1.1.4. Inporte ninino.
Cuando se trate de em siones cuyo plazo no ex-
ceda de 1 afio, su valor nomnal no podré& ser
inferior a 5.000 dol ares estadouni denses o su

equi val ente en noneda nacional o en otras none-
das.



1.1.5. Tasa de interés.

Fija o variabl e segun se establezca en | as con-
di ci ones de em si 6n. Podra estipularse |a capi-
talizacion de intereses basados en |a evol uci 6n
periodica de las tasas de interés de depdsitos
en caja de ahorros comin o pronedi o de deposi -
tos de caja de ahorros comin y a plazo fijo,
corregidas o no por exigencia de encaje, segun
| as series estadisticas que publica el Banco
Central

1.1. 6. Pago de intereses.

1.1.6.1. Titulos de plazo de 90 dias, segun el
punto 1.1.1.

Pago integro al vencimento o en forma
adel ant ada cono descuento del precio
de col ocaci 6n.

1.1.6.2. Titulos de plazo superior a 90 dias,
segln el punto 1.1.1.

Se admitiréd el pago vencido por perio-
dos no inferiores a 30 dias a partir
de los 90 dias de vigencia, contados
desde | a fecha de col ocaci én primari a.

En caso de pago adel antado, solo se
admitird el pago integro conp des-
cuento del precio de col ocaci 6n.

1.1.7. Garantia.

Podr an estar aval adas por wuna o mas enti dades
financieras del pais o bancos del exterior, aun
cuando no participen en |la colocacion, y cubrir
el total o una parte de | as em siones, sin per-
juicio de otras garantias otorgadas por |as so-
ci edades emi soras.

En caso de garantias plurales, cada entidad ga-
rante responderd solidarianente por hasta el
inporte por ella garantizado, independiente-

nente de 1los alcances de las garantias de |las
demas enti dades.

1.1.8. Accién ejecutiva.

Los titul os deben poseer acciOn ejecutiva.

1.2. Vincul adas con | a col ocaci 6n

1.2.1. Efectivo ninino.



Las obligaci ones que se asuman por el otorga-
mento de avales respecto de estas operaci ones
no observaran exigencia de encaje.

1.2.2. Negociaci 6n secundari a.

Se admitird cualquiera sea el lapso que haya
transcurri do desde |la fecha de su enisién o ul -
tima transferencia.

1.2.3. Participaciones.

Cuando se trate de em siones cuyo plazo no ex-
ceda de 1 afio, no se admtird la emnmision de
partici paciones por sumas inferiores a u$s
5.000 o su equivalente en australes u otras no-
nedas.

1.2.4. Recursos aplicables.

Para | a prefinanciacion o conpra de estos titu-

| os, las entidades financieras, participen o no
en la colocaci6on, podran aplicar |a capacidad
de préstano de | os recursos a tasa de interés,
de obligaci ones negociables, en nobneda extran-
jera, teniendo en cuenta |lo previsto en |as
normas establ ecidas en la materia, o propios no
i nnovi lizados con arreglo, en su caso, a las
di sposi ci ones sobre posici én gl obal neta en no-
neda extranjera.

1.2.5. Publicidad.

En toda publicidad que se realice en materia de
col ocaci 6n y negoci aci 6n secundaria de estos
val ores, debera informarse si cuentan o no con
la garantia de al guna entidad financiera.

Se dejara constancia de que | os val ores transa-
dos no estén anparados por el Réginen de Garan-
tia de | os Depésitos.

1.2.6. Qras disposiciones.

En | as operaci ones de nedi aci 6n en transacci o-
nes entre terceros que se realicen con estos
titulos no seran de aplicaci 6n | os puntos 3. 3.
3.4., 3.6., 3.7.y 3.9. del Capitulo Il de la
Crcular OPASI - 2.

2. Disponer, atento las previsiones del articulo 20 de |la Ley
17.811y los articulos 3ros. de las |eyes 20.539 y 21. 526,
gque hasta el 31.12.93 las em siones de titulos valores en
serie y ofertables publicanmente de soci edades de capital y
cooperativas -no conprendidas en |la Ley 21.526- sol o podran
efectuarse en |a nmedida que observen |as condiciones de
pl azo, anortizacion, inporte nminino, tasa de interés y pago
de intereses previstas en el punto 1.1. de la presente re-



sol uci 6n.

Consecuentemente han quedado sin efecto, en 1o perti-
nente, |las disposiciones difundidas en la materia nediante | a Co-
muni caci on "A" 984.

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.
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