BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION "A" 1590 | 19/12/89

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circulares LIQUIDEZ Y SOLVENCIA - LISOL - 1
- 35, OPERACIONES ACTIVAS - OPRAC - 1 -
271, OPERACIONES PASIVAS - OPASI - 2 - 35
Y REGULACIONES MONETARIAS - REMON - 1
- 547. Operaciones de pase y a término en mo-
neda extranjera

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopto la siguiente resolu-
cion:

- Establecer, desde el 19.12.89., el régimen sobre operaciones de pase y a término con moneda ex-
tranjera contenido en los Anexos |y Il.

Las solicitudes para intervenir en este régimen deberan ser formuladas, mediante nota,
a la Gerencia de Autorizacion de Entidades Financieras.

En materia del régimen informativo cambiario se aplicaran las normas contenidas en el
Anexo Il

Por ultimo, les aclaramos que las disposiciones a que se refiere el Anexo Il seran de
aplicacion para la totalidad de las entidades financieras.

Saludamos a Uds. muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Eduardo C. Schweizer Rodolfo Caporalini

Subgerente de Normas para Subgerente General
Entidades Financieras

ANEXOS



REGIMEN SOBRE RELACIONES DE PASE

B.CRA. Y A TERMINO CON MONEDA EXTRANJERA

Anexo | ala
Com. “A” 1590

1. Las entidades financieras habilitadas para operar en moneda extranjera en la Categoria "C" po-
dran realizar, previa autorizacion del Banco Central, operaciones de pase con moneda extranjera,

con ajuste a las siguientes condiciones:

1.1. Pases pasivos (venta al contado y simultanea compra a término de moneda a un mismo in-

versor).

1.1.1. Plazo minimo.

7 dias. Podran admitirse cancelaciones anticipadas, a partir del séptimo dia de vigencia

de las operaciones.
1.1.2. Prima de futuro.

La que libremente se convenga.
1.1.3. Monedas transables.

Las que libremente se convengan.
1.1.4. Margen de cobertura.

A satisfaccion de las entidades.

1.1.5. Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberdn contener como minimo las siguientes

enunciaciones:

1.1.5.1. La inscripcion "Contrato de operacion de pase pasiva de moneda extranjera”.

1.1.5.2. Nombre y domicilio de la entidad interviniente.

1.1.5.3. Lugar y fecha de emision.

1.1.5.4. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del cliente, si es persona

fisica, o nombre y domicilio, si es persona juridica.

1.1.5.5. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del representante, cuando

corresponda.
1.1.5.6. Denominacion de la moneda transada.
1.1.5.7. Valor total de la moneda transada.

1.1.5.8. Valor de venta al contado.



1.1.5.9. Valor de compra a término.
1.1.5.10. Lugar y fecha de compra a término.

1.1.5.11. La siguiente expresion: "Esta operacion no esta garantizada por el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina”.

1.1.5.12. Firma del cliente o su representante, segun corresponda.

1.1.5.13. Dos firmas autorizadas de la entidad interviniente debidamente identificadas.
1.1.6. Liquidacion.

Podréa efectuarse por diferencia o compensacion.
1.1.7. Efectivo minimo.

Los pases pasivos observaran las exigencias en australes, no sujetas a compensacion,
que se indican a continuacion:

Plazo Tasa
-en % -
de 7 a 29 dias 7
de 30 a 89 dias 1,5
de 90 dias 0 mas 0

1.1.8. Aplicacion de los recursos.

Los fondos provenientes de estas operaciones se aplicaran dentro del segmento a tasa
de interés.

1.1.9. Regulaciones.

Estas operaciones estaran comprendidas en la relacion para los depositos y otras obli-
gaciones.

1.1.10. Otras disposiciones.
En cuanto no se encuentre previsto en las presentes normas, se aplicaran las disposi-

ciones contenidas en el punto 3.5., excepto el punto 3.5.13.3., del Capitulo | de la Circular
OPASI - 2.
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1.2. Pases activos (compra al contado y simultanea venta a término de moneda a un mismo to-
mador).

1.2.1. Plazo minimo.

7 dias. Podran admitirse cancelaciones anticipadas, a partir del séptimo dia de vigencia
de las operaciones.

1.2.2. Prima de futuro.
La que libremente se convenga.
1.2.3. Monedas transables.
Las que libremente se convengan.
1.2.4. Margen de cobertura.
A satisfaccion de las entidades.
1.2.5. Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguientes
enunciaciones:

1.2.5.1. La inscripcion "Contrato de operacion de pase activa de moneda extranjera”.
1.2.5.2. Valor de compra al contado.
1.2.5.3. Valor de venta a término.
1.2.5.4. Lugar y fecha de venta a término.
1.2.5.5. Las previstas en los puntos 1.1.5.2.al 1.1.5.7.y 1.1.5.11 al 1.1.5.13.

1.2.6. Liquidacion.
Podra efectuarse por diferencia o compensacion.

1.2.7. Recursos aplicables.
Las entidades financieras participantes podran aplicar a estas operaciones fondos pro-
venientes de la capacidad de préstamo del segmento a tasa de interés y/o recursos
propios no inmovilizados.

1.2.8. Regulaciones.

Estas operaciones, por el 25 % del capital efectivamente transado, estaran alcanzadas
por las normas sobre fraccionamiento del riesgo crediticio y graduacién del crédito.
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2. Las entidades financieras autorizadas para intervenir en este régimen podran aplicar a la realiza-
cion de operaciones a tasa de interés, fondos derivados de la venta de moneda extranjera prove-
niente de pases activos.

3. Las entidades financieras autorizadas para intervenir en este régimen podran efectuar compras y
ventas a término de moneda extranjera no vinculadas con operaciones de pase, con ajuste a las
siguientes condiciones:

3.1. Plazo minimo.

7 dias. Podran admitirse cancelaciones anticipadas, a partir del séptimo dia de vigencia de
las operaciones.

3.2. Prima de futuro.

La que libremente se convenga.
3.3. Monedas transables.

Las que libremente se convengan.
3.4. Margen de cobertura.

A satisfaccion de las entidades.
3.5. Cancelacion.

Podra pactarse en australes o, cuando se trate de operaciones de arbitraje, en moneda ex-
tranjera.

Las operaciones de arbitraje podran ser concertadas en el pais o en el exterior.
3.6. Liquidacion.

Podréa efectuarse por diferencia o compensacion.
3.7. Regulaciones.

La posicion a término (comprada o vendida, la que sea mayor) estara alcanzada por la rela-
cion para los depdésitos y otras obligaciones.

4. Otras disposiciones.

4.1. No podran ser realizadas con personas fisicas y juridicas vinculadas a las entidades intervi-
nientes las operaciones a que se refieren los puntos 1.y 3.

4.2. Las entidades financieras autorizadas para intervenir en este régimen podran realizar entre si
0 con entidades no autorizadas operaciones de pase y de compra y venta a término de mo-
neda extranjera, en las condiciones que libremente convengan.
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Los pases pasivos Yy la posicion a término (comprada o vendida, la que sea mayor) estaran

alcanzados por la relacion para los depdésitos y otras obligaciones.
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Las posiciones a término diarias de moneda extranjera estaran sujetas a las siguientes dis-
posiciones:

1. El valor absoluto de la diferencia entre la posicion neta a término comprada y la posicion
neta "financiera” vendida no podra exceder la mayor de las siguientes relaciones: 5 % de
la responsabilidad patrimonial computable del ultimo dia del segundo mes anterior al que
corresponda o0 15 % de los recursos propios no inmovilizados del segundo mes anterior.

Las bases de dichas relaciones se computaran en valores ajustados por el indice financie-
ro entre el Ultimo dia del segundo mes anterior y el dia anterior al que se refiera la posicion
diaria.

2. La posicion neta a término vendida no podra sobrepasar la posicion neta "financiera” com-
prada mas la mayor de las relaciones indicadas en el punto 1.

3. Tales limites se observaran en forma independiente para cada moneda.

4. A los fines precedentes las posiciones mencionadas se compondran de la siguiente ma-
nera:

4.1. Neta a término: compras a término (excluidas las correspondientes a pases pasivos)
menos ventas a término (excluidas las correspondientes a pases activos). Se consi-
derard "comprada" cuando el resultado sea positivo y "vendida" en caso contrario.

4.2. Neta "financiera": disponibilidades, préstamos, otras colocaciones y compras a tér-
mMino por pases pasivos, menos depositos, otras obligaciones y ventas a término por
pases activos. Se considerara "comprada" cuando el resultado sea positivo y "vendi-
da" en caso contrario.

4.3. Respecto de ddlares estadounidenses, las posiciones definidas en los puntos 4.1. y
4.2. se determinardn considerando conjuntamente dicha moneda y Bonos Externos
de la Republica Argentina.

5. Los excesos a estas relaciones maximas estaran sujetos a un cargo equivalente a 2 ve-
ces la tasa maxima de redescuento.
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La concertacién de las operaciones con clientes deberan ser declaradas mediante for-
mulas 4001A, 4002A y 4005, segun se trate de compras a término, ventas a término y
operaciones de pase y arbitrajes, respectivamente. Las operaciones concertadas entre
entidades autorizadas para operar en cambios deberan ser declaradas en formulas 112
(pases y arbitrajes) y 116 (compras y ventas), mientras que las operaciones de arbitrajes
a término con corresponsales en el exterior deberan ser declaradas en Formula 4005.

La liquidacién de las operaciones originalmente declaradas en formulas 4001A, 4002A y
4005 deberan ser declaradas en Formula 4004A o 4004B, segun se trate de compras o
ventas, mientras que las operaciones originalmente declaradas en formulas 112 y 116,
deberan serlo en Férmula 116, informando en rojo la anulacién de la operacion a término
y en negro la concertacion de la operacion al contado, en ambos casos con prescinden-
cia del tipo de operaciones concertadas (pase, arbitraje 0 compra/venta a término).

Todos los movimientos deberan ser resumidos en la Férmula 4009 junto con las opera-
ciones al contado concertadas en igual fecha y reflejados en los saldos que se declaren
en la Formula 111.



