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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

Seccion 1. Disposiciones generales.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Limitacion.

Las entidades financieras no podran efectuar operaciones en mercados autorizados por la Co-
mision Nacional de Valores (CNV) del pais o institucionalizados del exterior a menos de 30 dias
que directa o indirectamente impliquen una captacion de fondos, excepto aquellas admitidas en
las presentes disposiciones.

Limite especial para operaciones con materias primas o productos basicos
—“commodities”-.

El total de las operaciones previstas en los puntos 3.6. y 6.1.3. —opciones—, no podra superar
en todo momento el 5 % de la RPC de la entidad correspondiente al mes anterior. A esos efec-
tos se tomaran las posiciones brutas, las que se computaran conforme a lo dispuesto en los
puntos 6.5.2. y 6.6. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras”.

Observancia de otras normas.

En los casos que corresponda deberan aplicarse las normas sobre “Afectacion de activos en
garantia” y “Exterior y cambios”.

Incumplimientos.

Sera aplicable lo dispuesto en las normas sobre “Régimen disciplinario a cargo del Banco Cen-

tral de la Republica Argentina (Leyes 21.526 y 25.065) y tramitacién de sumarios cambiarios
(Ley 19.359)".
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccion 2. Operaciones al contado a liquidar.

2.1. Entidades habilitadas.

Entidades financieras.

2.2. Activos transables.

Moneda extranjera, titulos valores publicos o privados e instrumentos de regulacibn monetaria
del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

2.3. Liquidacion.

2.3.1.

2.3.2.

Mediante la efectiva tradicion.

Las operaciones que las entidades financieras convengan con sus clientes —en la medi-
da que no estén comprendidos en el punto 2.3.2.— deberan liquidarse mediante la efecti-
va tradicién de la especie transada y de su contrapartida, asentando —en su caso- el
movimiento de los valores en alguno de los agentes de registro comprendidos en el pun-
to 8.4.1.4. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras”, segun
corresponda.

En el caso de operaciones con divisas existird obligacion de efectuar las transferencias
sobre la cuenta de la contraparte en el exterior, cualquiera sea el plazo de liquidacion o
importe de la transaccion.

Por diferencia o compensacion.

En los siguientes casos:

2.3.2.1. Operaciones entre entidades financieras.

2.3.2.2. Compras y ventas concertadas con un mismo cliente cuya efectivizacién deba
concretarse dentro de igual plazo de liquidacion.

Version: 2a. COMUNICACION “A” 7443

Vigencia:

01/01/2020 | Fagnal




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

Seccidén 3. Operaciones a término, no vinculadas con operaciones de pase.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Entidades habilitadas.

Entidades financieras.

Prima de futuro.

La que libremente se convenga.

Margen de cobertura.
A satisfaccion de las entidades.
Compras y ventas a término de titulos valores y de instrumentos de regulacién monetaria del
BCRA.
3.4.1. Activos transables.
Titulos valores publicos y privados e instrumentos de regulaciéon monetaria del BCRA.
3.4.2. Plazo.
El que libremente convengan.
3.4.3. Liquidacion.
Mediante la efectiva tradicion de la especie transada y de su contrapartida, o por diferen-
cia.
Compras y ventas a término de moneda extranjera.
3.5.1. Monedas transables.
Las que libremente se convenga.
3.5.2. Cancelacion.

Podra pactarse en pesos o, cuando se trate de operaciones de arbitraje, en moneda ex-
tranjera.

Las operaciones de arbitraje podran ser concertadas en el pais o en el exterior.
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BANCO CENTRAL
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
B.C.R.A. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccion 3. Operaciones a término, no vinculadas con operaciones de pase.
3.5.3. Plazo.

El que libremente convengan.

3.5.4. Liquidacién.

Mediante la efectiva tradicion de la especie transada y de su contrapartida, o por diferen-
cia 0 compensacion.

3.6. Compras y ventas a término de materias primas o productos basicos —“commodities”™—.

3.6.1.

Activos subyacentes.

Materias primas o productos basicos —“‘commodities™ que cuenten con cotizacién normal
y habitual en mercados del pais o del exterior, e indices de precios sobre ellas.

3.6.2. Plazo.

3.6.3.

3.6.4.

El que libremente convengan.

Liquidacion.

Se liquidaran por compensacion, sin entrega del subyacente, tanto a la fecha de venci-
miento como en caso de cierre no previsto de las posiciones, lo que debera estar explici-
tamente contemplado en las clausulas contractuales de rescisién. No se admitira la con-
certacion de operaciones mediante contratos que en alguna circunstancia admitan la en-
trega del subyacente.

Condiciones.

La operacion debera ser realizada:

3.6.4.1. En el pais:

i) En mercados de valores autorizados por la CNV.

i) Fuera de mercados: el contrato debera evaluar la constituciéon de margenes
iniciales y prever la integracion diaria de margenes de variacion.

Cuando la entidad concierte operaciones con contrapartes que no sean enti-
dades financieras debera verificarse que se realizan a los fines de proporcio-
narle cobertura a la contraparte, en términos de plazos y montos, por la varia-
cion de precio de productos que guarden razonable relacién con su actividad.
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccion 3. Operaciones a término, no vinculadas con operaciones de pase.

3.6.5.

3.6.4.2. En el exterior:

i) En mercados institucionalizados de paises integrantes de la Organizacion de
Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE) que cumplan con lo previsto
en el punto 3.2. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias” —requiriendo a
ese efecto calificacion internacional de riesgo “investment grade”—, que estén
habilitados formalmente a tales fines, conforme a los margenes de garantia
establecidos en ellos.

Adicionalmente, debera verificarse que las operaciones se liquiden a través de
entidades de contraparte central (CCP).

ii) Fuera de mercados institucionalizados, en las siguientes condiciones:

a) El contrato deberd evaluar la constitucion de margenes iniciales y prever la
integracion diaria de margenes de variacion (“mark to market”).

b) La contraparte debera ser un banco del exterior que cumpla con lo previsto
en el punto 3.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias”, requiriendo
a ese efecto calificacion internacional de riesgo “investment grade”.

Politica y notificacién.

La participaciéon de las entidades financieras en esta operatoria debera ajustarse a una
politica especifica que debera ser adoptada por su directorio o autoridad equivalente.
Las entidades financieras deberan notificar a la Superintendencia de Entidades Financie-
ras y Cambiarias (SEFyC), mediante nota suscripta por el funcionario de mayor jerarquia
del area de créditos o comercial responsable de decidir en materia crediticia, cuando
comiencen a operar bajo esta modalidad. En la pertinente presentacion suministraran in-
formacién sobre la politica adoptada en la materia incluyendo, como minimo, los datos
relativos a subyacentes a considerar, contrapartes o mercados involucrados, tipos de de-
rivados a comercializar y niveles de responsabilidad para la aprobacién de las operacio-
nes.

3.7. Tratamiento de las operaciones a término asimilables a las de pases.

Cuando las operaciones a término se encuentren directa o indirectamente vinculadas con ope-
raciones al contado, con las mismas contrapartes, que produzcan similar efecto econdémico-
financiero que una operacion de pase, recibiran el tratamiento aplicable a estas Ultimas y les
seran de aplicacion las disposiciones de la Seccion 4.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccion 4. Pases.

4.1. Entidades habilitadas.

Entidades financieras.

4.2. Prima de futuro.

La que libremente se convenga.

4.3. Margen de cobertura.

A satisfaccion de las entidades.

4.4, Pase pasivo.

4.4 1. Definicioén.

Venta al contado y simultanea compra a término del mismo activo transable a una misma
contraparte.

4.4.2. Operaciones de pase pasivo con titulos valores y con instrumentos de regulacion mone-
taria del BCRA.

4.

4.2.1. Ambito de negociacion.
i) En bolsas y mercados autorizados por la CNV.

Plazo minimo: 30 dias. Se podran aplicar titulos publicos nacionales, titulos
valores privados e instrumentos de regulacion monetaria del BCRA propios,
provenientes de pases activos o recibidos en depdsito.

Se admite la realizacién de pases a plazos inferiores a 30 dias, o su cancela-
cién anticipada —cualquiera sea el plazo—, siempre que la transaccion se efec-
tue a través de un sistema centralizado de liquidaciéon de operaciones en el
segmento garantizado y se verifique la efectiva tradicién o entrega de los titu-
los valores negociados.

i) Con entidades financieras.
El plazo se pactara libremente entre las partes.
Se podran aplicar titulos publicos nacionales e instrumentos de regulacion

monetaria del BCRA propios, provenientes de pases activos o recibidos en
deposito.
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BANCO CENTRAL
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
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Seccidn 4. Pases.

i) Con otras contrapartes.

Plazo minimo: 30 dias. Se admite la realizacion de cancelaciones anticipadas
a partir de los 30 dias de vigencia de las operaciones.
Se podran aplicar titulos publicos nacionales e instrumentos de regulacién
monetaria del BCRA propios, provenientes de pases activos o recibidos en
depdsito.

4.4.2.2. Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguien-

tes enunciaciones:

i) Lainscripcion “Contrato de operacion de pase pasivo de (titulos publicos na-
cionales, titulos valores privados o instrumentos de regulacién monetaria del
BCRA —segun el caso-)".

i) Denominacién y domicilio de la entidad interviniente.

iii) Lugary fecha de emision.

iv) Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad —con ajuste a las nor-
mas sobre “Documentos de identificacion en vigencia’- de la contraparte si
es persona humana, o denominacion y domicilio si es persona juridica.

v) Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad —con ajuste a las nor-
mas sobre “‘Documentos de identificacién en vigencia’— del representante,
cuando corresponda.

vi) Denominacion de los titulos transados.

vii) Valor nominal total de los titulos transados.

viii) Garantias.

a) Identificacion de los certificados de depodsito afectados en garantia,
cuando corresponda.

b) Denominacion y valor nominal total de los titulos afectados en garantia,
cuando corresponda.

c) Lugar de depdsito en custodia de los titulos afectados en garantia,
cuando corresponda.

ix) Valor de venta al contado.
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BANCO CENTRAL
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B.C.RA.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccion 4. Pases.

x) Valor de compra a término.

xi) Lugar y fecha de compra a término.

xii) La siguiente expresion: “Esta operacién no participa de privilegio alguno en

caso de liquidacién de la entidad”.

xiii) Dos firmas autorizadas de la entidad receptora debidamente identificadas.

4.4.2.3. Liquidacion.

4.4.3. Operaciones de pase pasivo en moneda extranjera.

Mediante la efectiva tradicion de la especie transada y de su contrapartida, o por

diferencia.

4.4.3.1. Plazo.

i) Con entidades financieras.

Se pactara libremente entre las partes.

i) Con otras contrapartes.

Minimo: 30 dias. Podran admitirse cancelaciones anticipadas a partir de los 30

dias de vigencia de las operaciones.

4.4 3.2. Monedas transables.

Las que libremente se convengan.

4.4 .3.3. Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguien-

tes enunciaciones:

i) Lainscripcidon “Contrato de operacion de pase pasivo de moneda extranjera”.

i) Denominacion y domicilio de la entidad interviniente.

iii) Lugary fecha de emision.

iv) Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad —con ajuste a las nor-
mas sobre “Documentos de identificacion en vigencia”- de la contraparte si
es persona humana, o denominacion y domicilio si es persona juridica.
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BANCO CENTRAL
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B.C.RA.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccion 4. Pases.

4.434.

4.5. Pase activo.

v) Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad —con ajuste a las nor-
mas sobre “Documentos de identificacion en vigencia®- del representante,
cuando corresponda.

vi) Denominacion de la moneda transada.

vii) Valor total de la moneda transada.

viii)Valor de venta al contado.

ix) Valor de compra a término.

x) Lugary fecha de compra a término.

xi) La siguiente expresion: “Esta operacion no participa de privilegio alguno en
caso de liquidacién de la entidad”.

xii) Firma del cliente o su representante, segun corresponda.

xiii)Dos firmas autorizadas de la entidad interviniente debidamente identificadas.
Liquidacion.

Mediante la efectiva tradicion de la especie transada y de su contrapartida o por
diferencia o compensacion.

4.5.1. Definicion.

Compra al contado y simultanea venta a término del mismo activo transable a un mismo
tomador.

4.5.2. Operaciones de pase activo con titulos valores y con instrumentos de regulacién moneta-
ria del BCRA.

4.5.2.1.

4522

Ambito de negociacion.

Los previstos en el punto 4.4.2.1. en las condiciones alli establecidas excepto
por el plazo, que se pactara libremente entre las partes.

Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguien-
tes enunciaciones:

Version: 1a.

Vigencia:

COMUNICACION “A” 6472 21/03/2018

Pagina 4




BANCO CENTRAL
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B.C.RA.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccion 4. Pases.

i) La inscripcion “Contrato de operacion de pase activo de (titulos publicos na-
cionales, titulos valores privados o instrumentos de regulacién monetaria del
BCRA —segun el caso-)".

i) Valor de compra al contado

iii) Valor de venta a término.

iv) Lugar y fecha de venta a término.

v) Las previstas en los acapites ii) al viii), xii) y xiii) del punto 4.4.2.2.

4.5.2.3. Liquidacion.

Mediante la efectiva tradicion de la especie transada y de su contrapartida o por
diferencia.

4.5.3. Operaciones de pase activo en moneda extranjera.

4.5.3.1. Plazo.

Se pactara libremente entre las partes.

4.5.3.2. Monedas transables.

Las que libremente se convengan.

4.5.3.3. Instrumentacion.

4.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguien-
tes enunciaciones:

i) Lainscripcidon “Contrato de operacion de pase activo de moneda extranjera”.
i) Valor de compra al contado.

i) Valor de venta a término.

iv) Lugar y fecha de venta a término.

v) Las previstas en los acapites ii) al vii) y xi) al xiii) del punto 4.4.3.3.

5.3.4. Liquidacion.

Mediante la efectiva tradicion de la especie transada y de su contrapartida o por
diferencia o compensacion.
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BANCO CENTRAL
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B.C.RA.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccion 4. Pases.

4.6. Pases con el Banco Central de la Republica Argentina.

Las disposiciones contenidas en estas normas no alcanzan a las operaciones de pases que las
entidades financieras concierten con el BCRA, que deberan observar las disposiciones vigentes

en la materia.
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N BANCO CENTRAL
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccion 5. Cauciones.

5.1. Entidades habilitadas.

Las entidades financieras podran realizar operaciones de caucién bursatil —solamente en pe-
sos— tomadoras —pasivas— y colocadoras —activas— en bolsas y mercados autorizados por la
Comision Nacional de Valores (CNV).

5.2. Caucién tomadora o pasiva en pesos.

5.2.1. Activos objeto de caucion.

Titulos publicos nacionales, titulos valores privados e instrumentos de regulacién moneta-
ria del BCRA.

5.2.2. Plazo.

5.2.2.1. En bolsas y mercados autorizados por la CNV.

Minimo: 30 dias.

Se admite la realizacion de cauciones bursétiles a plazos inferiores a 30 dias, 0
su cancelacién anticipada —cualquiera sea el plazo—, siempre que la transaccion
se efectle a través de un sistema centralizado de liquidacion de operaciones en

el segmento garantizado y se verifique la efectiva tradicion o entrega de los titu-

los valores negociados.

5.2.2.2. Restantes casos.

i) Con entidades financieras.
Se pactara libremente entre las partes.
i) Con otras contrapartes.

Minimo: 30 dias.

5.3. Caucion colocadora o activa en pesos.

El plazo se pactara libremente entre las partes.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
B.C.R.A. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccion 6. Opciones.

6.1. Compra de opciones.

Las entidades financieras podran comprar contratos de opciones emitidos por bancos del exte-
rior que cumplan con lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediti-
cias”, requiriendo a ese efecto calificacion internacional de riesgo “investment grade”.

También podran comprar contratos de opciones emitidos por otras contrapartes, siempre que
se trate de operaciones que se transen en mercados del pais o institucionalizados del exterior,
que cumplan con lo previsto en los puntos 2.2.3. 0 3.2. de las normas sobre “Evaluaciones cre-
diticias”, respectivamente.

6.2. Venta de opciones.
Las entidades financieras podran vender contratos de opciones siempre que ellas cumplan con
lo previsto en el punto 2.1.2. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias”.

6.3. Opciones cuyo activo subyacente sea materias primas o productos basicos —“commodities”-.

Las entidades financieras podran negociar contratos de opciones sobre ellos siempre que cum-
plan con lo establecido en los puntos precedentes y en el punto 3.6.

. AND wnn Vigencia: -
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

7.1. Denominacion.

La denominacion de los fondos comunes de inversion respecto de los que las entidades finan-

cieras actuen,

directa o indirectamente, como gerentes, depositarias, colocadoras o promoto-

ras debera permitir distinguir claramente que son independientes entre si.

No se admitira la utilizacion de palabras comunes o de la misma raiz, abreviaturas, siglas, sim-
bolos, etc. que los identifiquen con entidades financieras, por lo que debera recurrirse a otras
denominaciones que no dejen lugar a dudas en el publico inversor acerca de que los fondos
comunes de inversidn no cuentan con el respaldo patrimonial ni financiero de las entidades fi-
nancieras intervinientes.

7.2. Restricciones.

7.2.1. Tenencia de cuotapartes.

7.2.1.1.

7.2.1.2.

Prohibicion.

Las entidades financieras no podran ser titulares de cuotapartes de fondos co-
munes de inversion, cualquiera sea la naturaleza de los activos que constituyan
el haber del fondo.

Excepciones.

i) Cuotapartes de nuevos fondos comunes de inversién por 120 dias corridos
contados a partir de aquel en que se lance el ofrecimiento al publico, respecto
de los cuales las entidades financieras actllen como gerentes, depaositarias,
colocadoras o promotoras.

ii) Cuotapartes de fondos comunes de inversion cerrados con oferta publica au-
torizada por la CNV, cuyo objeto de inversion sea alguno —uno o mas— de los
previstos en el articulo 206 de la Ley 27440 de Financiamiento Productivo.

iii) Cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos autorizados por la
CNV, sujetos al “Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes
de Inversion Abiertos para el Financiamiento de la Infraestructura y la Eco-
nomia Real” establecido por ese organismo mediante la Resolucion General
N° 897/21 (sus modificatorias y complementarias).

iv) Cuotapartes de fondos comunes de inversion autorizados por la CNV, sujetos
al “Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes de Inversion
PYMES” establecido por ese organismo mediante la Resoluciéon General N°
803/19 (sus modificatorias y complementarias). La inversion podra efectuarse
siempre que se trate de fondos cuyas inversiones se compongan por:

Version: 6a.
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N BANCO CENTRAL
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B.C.R.A.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

a) instrumentos previstos en los acapites i), ii), iii) y/o iv) del articulo 21 de la
Secciéon V “Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes de
Inversion PYMES?”, Capitulo Il del Titulo V, de las normas de la Comision
Nacional de Valores (N.T. 2013 y modif.), que no impliguen otorgamiento
de asistencia financiera a personas —humanas o juridicas— vinculadas a la
entidad financiera conforme al punto 1.2.2. del TO sobre Grandes Exposi-
ciones al Riesgo de Crédito.

En el caso de instrumentos descontados, los valores deberan provenir del
cobro de operaciones de venta y/o de prestacion de servicios correspon-
dientes a la actividad de la Pyme que los descuenta.

b) al menos el 85% de las inversiones, por instrumentos respecto de los cua-
les los sujetos legalmente obligados al pago se encuentren clasificados en
situacion normal (categoria 1) segun la ultima informacién disponible en la
Central de Deudores del Sistema Financiero.

Estas condiciones deberan ser verificadas de manera previa a realizar la in-
version.

La participaciéon en cada uno de los fondos a que se refieren los acapites ii), iii) y
iv) podra ser de hasta el 15% del total de la emision.

Las tenencias totales de cuotapartes de los fondos a que se refieren los incisos
i) a iv) —calculadas en promedio mensual de saldos diarios— no deberan superar
el importe equivalente al 2% de la RPC que registre la entidad financiera en el
mes inmediato precedente al que corresponda.

v) Cuotapartes de fondos comunes de inversion cerrados, con oferta publica au-
torizada por la CNV cuyo objeto sea la inversion en créditos originados por
entidades financieras u otros sujetos obligados a la observancia del TO sobre
Clasificacion de Deudores.

Las participaciones en los fondos a que se refiere este inciso recibiran el
mismo tratamiento en materia crediticia que el previsto para los fideicomisos
de créditos.

7.2.2. Transacciones con activos de los fondos.

7.2.2.1. Por cuenta propia.

Las entidades financieras no podran realizar ninguna transaccién que implique
otorgar liquidez a los fondos comunes de inversiébn —respecto de los cuales
desempefien o no las funciones de gerentes, depositarias, colocadoras o promo-
toras—, tales como la compra o cesion de los activos que componen su haber,
salvo que se trate de instrumentos de regulacion monetaria del BCRA o de titu-
los valores, publicos o privados, con cotizacién normal y habitual, en el pais o en
el exterior, de amplia difusién y facil acceso al conocimiento publico, en opera-
ciones concertadas a precios de mercado.
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

7.2.2.2.

Por cuenta de terceros.

Las entidades financieras podran actuar como intermediarias —sea como agente
de negociacion y/o agente de liquidacion y compensacion (integral o propio)— en
transacciones con otros instrumentos de los fondos. Estas operaciones deberan
perfeccionarse en el dia, de forma que al cierre diario los valores involucrados
no queden registrados con el caracter de tenencia.

7.2.3. Bases de observancia.

Las limitaciones establecidas deberan observarse sobre bases individual y consolidada.

A los efectos del calculo sobre base consolidada, quedan excluidas del computo las te-
nencias de cuotapartes que registren empresas no financieras que deban consolidar la
informacion con la entidad financiera, siempre que en las transacciones hayan aplicado
recursos de su propio giro que —directa o indirectamente— no hayan sido provistos para
efectuar la adquisicién por parte de la entidad controlante.

7.3. Transparencia.

7.3.1. Informacién a los inversores.

7.3.1.1.

7.3.1.2.

Caracter obligatorio.

Las entidades financieras que, directa o indirectamente, actien como gerentes,
depositarias, colocadoras o promotoras de fondos comunes de inversion, debe-
ran informar a los interesados que las cuotapartes de los fondos no constituyen
depdsitos en la entidad financiera interviniente, la que, ademas, se encuentra
impedida de asumir compromiso alguno que implique garantizar, en cualquier
momento, el mantenimiento del valor del capital invertido, su rendimiento, el va-
lor de rescate de las cuotapartes u otorgar liquidez a ese fin.

Excepcién.

En los casos en que los recursos de un fondo se encuentren colocados en in-
versiones a plazo de acuerdo con la normativa vigente que contemplen la posibi-
lidad de asegurar el mantenimiento del valor del capital, o que directamente se
hayan vendido al fondo opciones con el mismo efecto, cualquiera sea la entidad
interviniente, no sera aplicable la prohibicién en la materia a que se refiere el
punto 7.3.1.1.
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Seccién 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.

7.3.2. Leyenda.

7.3.2.1. Alcance.

Las entidades financieras intervinientes haran constar expresamente los aspec-
tos mencionados en el punto 7.3.1.1. en la publicidad grafica que se realice a
través de cualquier medio y en la documentacion (solicitudes de suscripcién y
resumenes de cuenta que detallen tenencias de cuotapartes) relativa a las colo-
caciones efectuadas.

También debera exhibirse en todos los locales de las entidades intervinientes en
los que se promocionen y/o vendan cuotapartes de los fondos.

7.3.2.2. Texto.

En forma legible y destacada, se utilizara el siguiente texto:

“Las inversiones en cuotas del Fondo no constituyen depdsitos en
.................... (denominacion de la entidad financiera interviniente) a los fines
de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias
gue tales depositos a la vista o0 a plazo puedan gozar de acuerdo con la legis-
lacién y reglamentacién aplicables en materia de depdsitos en entidades fi-
nancieras. ASimisSmo, ................. (denominacién de la entidad financiera inter-
viniente) se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republi-
ca Argentina de asumir, tacita 0 expresamente, compromiso alguno en cuanto
al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al

rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liqui-
dez a tal fin.”

7.4. ldentificacion y situacion fiscal.

7.4.1.

7.4.2.

Identificacion.

En oportunidad de efectuar la primera operacion, las personas humanas titulares o a cu-
ya orden se registre una operacion, representantes legales de personas juridicas, etc. uti-
lizardn alguno de los documentos previstos en el TO sobre Documentos de Identificacion
en Vigencia.

Situacion fiscal.

Las personas juridicas o humanas titulares o a cuya orden se registre una cuenta u ope-
racion, representantes legales, etc. informaran su situacién ante la Agencia de Recauda-
cion y Control Aduanero (ARCA) proporcionando el elemento que corresponda, seguin se
indica a continuacion:

7.4.2.1. Clave Unica de identificacion tributaria (CUIT).

7.4.2.2. Cbdigo unico de identificacion laboral (CUIL).

7.4.2.3. Clave de identificacion (CDI). Las entidades financieras que intervengan en la
operacion gestionaran el cumplimiento de la presente exigencia mediante el pro-
ceso que a tales efectos genere la ARCA.
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

Seccion 8. Posicién neta de LELIQ y NOTALIQ.

8.1.

8.2.

8.3.

Posicién neta de LELIQ de menor plazo.

La posicion neta que las entidades financieras podran mantener en Letras de Liquidez del
BCRA (LELIQ) de menor plazo de emisién —comprendidas las efectivamente imputadas a in-
tegrar la exigencia de efectivo minimo en pesos conforme a lo previsto en el punto 1.3.17. del
TO sobre Efectivo Minimo— sera por hasta un importe equivalente al promedio de saldos dia-
rios de depositos a plazo fijo en pesos del periodo anterior.

Posiciéon neta de LELIQ de mayor plazo y NOTALIQ.

Las entidades financieras que cuenten con un porcentaje de depdésitos a plazo fijo en pesos
respecto del total de depdsitos en pesos —medidos en promedio mensual de saldos diarios del
periodo anterior, considerando solamente capitales sin intereses ni ajustes— igual o superior al
20%, podran mantener una posicion neta positiva conjunta de LELIQ de mayor plazo de emi-
sién y de Notas de Liquidez a tasa variable (NOTALIQ).

Incumplimientos.
Los excesos que se registren a los limites previstos en esta seccién estaran sujetos a un car-

go, que se computara conforme a lo previsto en el punto 3.1. del TO sobre Efectivo Minimo,
sin perjuicio de la aplicacién del articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras.
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DE LA REPUBLICA ARGENTINA

@ BANCO CENTRAL

B.C.R.A.

ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS NORMAS SOBRE
“OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION”

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Secc.| Punto | Péarr. OBSERVACIONES

1.1. “A” 2275 2. altimo | Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracion inter-
pretativa.

1 1.2. “A” 6663 1.
113 “‘A” 6472 Incluye aclaracion inter-
pretativa.

1.4. “A” 2953 2. 3° Segun Com. “A” 6167,
6472y 7944.

2.1. “A” 2275 4.

2.2. “A” 2275 4, Seglin Com. “A” 6472.
Incluye aclaracion inter-

2. pretativa.
2.3. “‘A” 2275 4.
2.3.1. “A” 2275 4. Segun Com. “A” 7443.
2.3.2. “A” 2275 4. Segun Com. “B” 6115.
3.1 “A” 1465 [ 4, Segun Com. “A” 1594 y
“‘A” 1590 I 3. 2192.

3.2. “A” 1465 [ 4.2.
“A” 1590 I 3.2.

3.3. “A” 1465 I 4.3. Segun Com. “A” 2109 y
“A” 1590 [ 3.4. 2140.

3.4. “‘A” 1465 I 4. Segun Com. “A” 2061,
2275 y 6472. Incluye
aclaracién interpretativa.

3.4.1. “A” 1465 4, Segun Com. “A” 2061,
2275 y 6472. Incluye
aclaracion interpretativa.

3.4.2. “A” 1465 4.1. Segun Com. “A” 1603,

5.2. 1° |2061, 2064, 2275 vy
6305.
3 3.4.3. “B” 3909 4. Segun Com. “A” 6472.
' Incluye aclaracion inter-
pretativa.

3.5. “A” 1590 [ 3.

3.5.1. “A” 1590 I 3.3.

3.5.2. “A” 1590 [ 3.5.

3.5.3. “‘A” 1590 I 3.1 Segun Com. “A” 1603,

4.2. 1° |2061, 2064, 2275 vy
6305.

3.5.4. “‘A” 1590 3.6. Segun Com. “A” 6472 y
“B” 7166. Incluye aclara-
cion interpretativa.

3.6. “A” 6663 1.

3.6.1. “A” 6663 1.

3.6.2. “‘A” 6663 1.

3.6.3. “A” 6663 1.

3.6.4. “A” 6663 1. Seglin Com. “A” 6690.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

“OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES,
CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION”

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto | Parr. Com. |Anexo| Cap. | Secc.| Punto Parr. OBSERVACIONES
3.6.5. “A” 6663 1.
3. [3.7. “A” 2275 2.2. Segun Com. “A” 6305 y
6472.
41, “A” 1465 | 1. Segun Com. “A” 1594 y
“A” 1590 I 1. 2192.
4.2. “A” 1465 I 112, y
1.2.2.
“A” 1590 I 1.1.2. y
1.2.2.
4.3. “A” 1465 I 114, y
1.2.3.
“A” 1590 I 1.14. y Segun Com. “A” 2109 y
1.2.4. 2140.
4.4, “A” 1465 I 1.1.
“A” 1590 I 1.1.
4.41. “A” 1465 I 1.1.
“A” 1590 I 1.1.
4.4.2. “A” 1465 I 1.
4421, i) “A” 2061 51. 'y Segun Com. “A” 2275,
5.2. 2286, 2356, 2393, 2771
y 6472. Incluye aclara-
cion interpretativa.
ii) “A” 1465 I 1.1.1,, Segun Com. “A” 6472.
1.13. y Incluye aclaracion inter-
5.2. 1° | pretativa.
i) | “A” 1465 I 111,y Segun Com. “A” 1603 y
4. 1.1.3. 6472. Incluye aclaracién
interpretativa.

4.42.2. “A” 1465 I 1.1.5. Segun Com. “A” 2122 y
6472. Incluye aclaracion
interpretativa.

4.4.2.3. “A” 1465 ante- |Segun Com. “A” 6472.

penul- |Incluye aclaracién inter-
timo | pretativa.

4.4.3. “A” 1590 I 1.

4431.| i) “A” 1590 I 111, y

4.2. 1°
i) “A” 1590 I 1.1.1. Segun Com. “A” 1603.

4.4.3.2. “A” 1590 I 1.1.8.

4.4.3.3. “A” 1590 I 1.1.5. Segun Com. “A” 2122 y
6472. Incluye aclaracion
interpretativa.

4.4.3.4. “A” 1590 I 1.1.6. Segin Com. “A” 6472.
Aclaracioén interpretativa.

4.5. “A” 1465 I 1.2.

“A” 1590 I 1.2.

45.1. “A” 1465 I 1.2.

“A” 1590 I 1.2.

45.2. “A” 1465 I 1.2. Segin Com. “A” 6472.

Aclaracion interpretativa.
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES,
CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto Parr. Com. | Anexo | Cap. | Secc.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
45.2.1. “‘A” 1465 I 121y Segun Com. “A” 2061,
5.2. 1° 2064, 2181y 2275.
45.2.2. “‘A” 1465 I 1.2.4. Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracién in-
terpretativa.
45.2.3. “A” 1465 penul- | Segun Com. “A” 6472.
timo |[Incluye aclaracion in-
terpretativa.
4.5.3. “A” 1590 I 1.2.
4 4.5.3.1. “A” 1590 I 121y Segun Com. “A” 2181.
' 4.2, 1°
4.5.3.2. “A” 1590 [ 1.2.3.
4.5.3.3. “A” 1590 I 1.2.5. Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracion in-
terpretativa.
4.5.3.4. “A” 1590 I 1.2.6. Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracién in-
terpretativa.
4.6. “A” 6472 Incluye aclaracién in-
terpretativa.
“A” 2061 5. Segun Com. “A” 1746,
1769, 2064, 2181,
5 2275, 2286, 2356,
' 2393, 2771, 6472,
6978, 7683, 8119 vy
8290.
6.1. “A” 2461 | dnico Y 2°y |Segun Com. “A” 5740 y
Gltimo | 6472.
6. |6.2. “A” 2461 | dnico 1Y 1° |Segun Com. “A” 5740 y
6472.
6.3. “A” 6663 1.
7.1. 1° “B” 5484 1°y |Segun Com. “A” 2953
2° (punto 2., parr. 1°).
2° “‘B” 5484 2° Segun Com. “A” 2953
(punto 2., parr. 2°).
7.2.1. “A” 3027
7.2.1.1. “A” 2953 1. 1° Segun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 1., parr.
1°).
7.2.1.2. i) “A” 2953 1. 1° Segun Com. “A” 2996
7. (Anexo, punto 1., parr.
2° b), 3558 y 7234.
i) “‘A” 7234 1. Segun Com. “A” 7341.
iii) “‘A” 7341 1.
iv) “A” 7430 Segun Com. “A” 7937.
5° “‘A” 7234 1. Segun Com. “A” 7341 y
7430.
6° “A” 7234 2. Segun Com. “A” 7341y
8198.
) “A” 8198
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, )
CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

OBSERVACIONES

Secc.| Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Secc.| Punto | Parr.
7.2.2. “A” 2996 | Ginico 2.
7.2.2.1. “‘A” 2953 1. 2° Segun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 2., parr.
1°), 6522 y 6523.
7.2.2.2. “A” 2996 | unico 2. 2° Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracion in-
terpretativa.
7.2.3. 1° “B” 6566 1. Segun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 3.).
2° “B” 6609
7.3.1. “A” 3027
7. |7.3.1.1. “A” 2996 | unico 4.1. 1°
7.3.1.2. “A” 2996 | Unico 4.1. 2° Segun Com. “A” 3027.
7.3.2. “A” 2996 | Unico 4.2. Segun Com. “A” 3027.
7321, |1° “A” 2953 1. 3° Segun Com. “A” 2996
(punto 4.2., pérr. 1°).
2° “A” 2996 | Unico 4.2. 3°
7.3.2.2. “‘A” 2953 1. 4° Segun Com. “A” 2996
(punto 4.2., parr. 2°).
7.4.1. “A” 3323 Segun Com. “A” 5728.
7.4.2. “A” 3323 Segun Com. “A” 4875,
6472y 8131.
8.1. “‘A” 7432 4. Segun Com. “A” 7573,
7616y 7717.
3 8.2. “A” 7432 5. Segun Com. “A” 7473
: y 7717. Incluye acla-
racion interpretativa.
8.3. “A” 6647 3.




Comunicaciones que componen el historial de la norma

Ultimas modificaciones:
17/10/24: “A” 8119
01/11/24: “A” 8124
12/11/24: “A” 8131
13/02/25: “A” 8198

01/08/25: “A” 8290

Ultimas versiones de la norma - Actualizacién hasta:
20/11/08 01/12/20 31/07/25
15/03/15 10/03/21
15/03/17 24/03/21
19/03/18 14/04/21
12/06/18 11/08/21
13/06/18 20/12/21
21/03/19 22/12/21
02/05/19 29/12/21
12/02/20 05/01/22
13/04/20 13/01/22
16/04/20 21/03/22
22/04/20 04/08/22
23/04/20 29/09/22
29/04/20 25/01/23
20/05/20 21/03/23
17/06/20 02/01/24
24/06/20 10/01/24
29/07/20 16/10/24
17/08/20 31/10/24
18/10/20 11/11/24

03/11/20 12/02/25


http://www.bcra.gob.ar/pdfs/texord/texcomp/A8198n-op.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord//t-opfdos.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/texord/texcomp/A8119n-op.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/texord/texcomp/A8124n-op.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-opfdos_17-03-15.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-opfdos_15-03-15.pdf
http://www.bcra.gov.ar/pdfs/texord/texord_viejos/v-opfdos_08-11-20.pdf
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Texto base:

Comunicacion “A” 3027: Normas sobre operaciones con fondos comunes de inversion. Tex-

to ordenado.

Comunicaciones que dieron origen y/o actualizaron esta norma:
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1465:

1590:

1594:

1603:

1746:
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2061:
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2109:

2122:
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2181:

2192:
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2286:

2356:

2393:

2461:

2771:

Operaciones de intermediacién con titulos valores.

Operaciones de intermediacién con titulos valores publicos nacionales y correla-
cion de activos y pasivos en australes y en moneda extranjera.

Operaciones de pase y atérmino en moneda extranjera.

Entidades habilitadas para operar en pases y a termino con moneda extranjera.
Medidas tendientes a lograr la estabilidad monetaria.

Operaciones de intermediacion con titulos valores publicos nacionales.
Operaciones de intermediacién con titulos valores publicos nacionales.

Plazos minimos de las operaciones pasivas. Transacciones admitidas con titulos
valores privados.

Exigencia minima diaria de encaje en moneda extranjera.

Operaciones con clientes vinculados a las entidades financieras y limites de asis-
tencia crediticia.

Régimen de Garantia de los Depdsitos (Art. 56 de la Ley 21.526, modificado por la
Ley 22.051). Su derogacién.

Operaciones con clientes vinculados a las entidades financieras y limites de asis-
tencia crediticia. Texto ordenado.

Derogacion de los plazos fijados para los pases y cauciones activos y de los limi-
tes de posiciones a término diarias en operaciones con titulos valores y moneda
extranjera.

Derogacion de las categorias establecidas para operar en moneda extranjera.

Operaciones de intermediacién con titulos valores y con moneda extranjera

Operaciones de intermediacién con titulos valores. (Comunicacién “A” 2275).
Normas complementarias.

Operaciones con titulos valores. Normas complementarias.
Operaciones de pase y caucion con titulos valores realizables en bolsas.
Exigencia de capital minimo para la cobertura de los riesgos de mercado.

Operaciones de pase y caucioén bursatiles con titulos valores.


http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A3027.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A1020.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A1465.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A1590.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A1594.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A1603.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A1746.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A1769.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2061.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2064.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2109.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2122.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2140.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2181.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2192.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2275.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2286.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2771.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2461.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2393.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A2356.pdf

“ An

1 An

1 An

1 An

i An

“ An

“ An

“ An

i An

@« An

“ An

“ An

i An

1 An

1 An

“ An

“ An

3323:

3558:

4742:

4875:

5728:

5740:

6167:

6202:

6232:

6305:

6472:

6522:

6523:

6647:

6660:

6661:

6663:

“Reglamentacion de la cuenta corriente bancaria” y normas sobre “Depdsitos de
ahorro, pago de remuneraciones y especiales”, “Depdsitos e inversiones a plazo”
y “Operaciones con Fondos Comunes de Inversion”. Adecuacién de requisitos in-
formativos.

Actualizaciéon de textos ordenados.
Contratos de cobertura de precios de productos basicos. Condiciones.

Depdsitos e inversiones a plazo. Adecuacion de datos en certificados de depdsi-
tos a plazo fijo. Depoésitos de ahorro, pago de remuneraciones y especiales y Ope-
raciones con fondos comunes de inversion: modificaciones

Comunicaciones “A” 5709 y 5717. “Documentos de identificacion en vigencia”.
Actualizacion de textos ordenados.

Comunicaciones “A” 5671 y 5691. Actualizacion de disposiciones y textos ordena-
dos.

“Régimen disciplinario a cargo del Banco Central de la Republica Argentina, Leyes
21.526 y 25.065 y sus modificatorias”.

Comunicaciéon “A” 6167. “Régimen disciplinario a cargo del Banco Central de la
Republica Argentina, Leyes 21.526 y 25.065 y sus modificatorias”. Actualizaciones.

Afectaciéon de activos en garantia. Cesion de carteras de crédito. Depdsitos e in-
versiones a plazo. Efectivo Minimo. Manuales de originacién y administraciéon de
préstamos. Adecuaciones.

Depositos de ahorro, cuenta sueldo y especiales. Depdsitos e inversiones a plazo.
Garantias por intermediacion en operaciones entre terceros. Politica de crédito.
Requisitos operativos minimos de tecnologia y sistemas de informacién para las
casas Yy agencias de cambio. Régimen disciplinario a cargo del Banco Central de la
Republica Argentina, Leyes 21.526 y 25.065 y sus modificatorias. Supervisién con-
solidada. Adecuaciones.

“Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados
y con fondos comunes de inversion”. Texto ordenado

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Aclaracion.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Adecuacion.

Posicidon neta diaria en LELIQ y pases activos en pesos contra el BCRA.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Actualizacion.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Incumplimientos de capitales minimos y rela-
ciones técnicas. Criterios aplicables. Capitales minimos de las entidades financie-
ras. Posicion global neta de moneda extranjera. Adecuaciones.
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Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversiéon. Incumplimientos de capitales minimos y rela-
ciones técnicas. Criterios aplicables. Capitales minimos de las entidades financie-
ras. Posicion global neta de moneda extranjera. Afectacion de activos en garantia.
Autoridades de entidades financieras. Actualizacion.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Actualizacién.

LELIQ. Efectivo minimo. Adecuaciones.
Comunicacion “A” 6937. Adecuaciones.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversién. Efectivo minimo. Actualizacién.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversién. Adecuaciones.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversién. Adecuaciones.

Efectivo minimo. Financiamiento al sector publico no financiero. Gestiéon crediti-
cia. Grandes exposiciones al riesgo de crédito. Operaciones al contado a liquidar
y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inver-
sion. Actualizacion.

Créditos a tasa cero (Decreto N° 332/2020). Efectivo minimo. Exterior y Cambios.
Adecuaciones. Comunicacién “A” 6992. Actualizacién.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversién. Adecuaciones.

Asistencia crediticia a MiPyME. Posicion neta en LELIQ. Operaciones al contado a
liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de
inversion. Efectivo minimo. Exterior y cambios. Adecuaciones

Posicion global neta de moneda extranjera. Politica de crédito. Efectivo minimo.
Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados
y con fondos comunes de inversion. Actualizacion.

Depésitos e inversiones a plazo. Operaciones al contado a liquidar y a término,
pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversiéon. Adecua-
ciones.

Depésitos e inversiones a plazo. Operaciones al contado a liquidar y a término,
pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversién. Comuni-
cacion “A” 7027. Adecuacion.

Depésitos e inversiones a plazo. Efectivo minimo. Posicién global neta de moneda
extranjera. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros
derivados y con fondos comunes de inversion. Politica de crédito. Actualizacion.

Efectivo minimo. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones,
otros derivados y con fondos comunes de inversion. Servicios financieros en el
marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 coronavi-
rus (Covid-19). Adecuaciones.
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Posicion de contado de moneda extranjera. Posicion neta de LELIQ excedentes.
Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversiéon. Adecuacion.

Depésitos e inversiones a plazo. Operaciones al contado a liquidar y a término,
pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversion. Adecua-
ciones

Depésitos e inversiones a plazo. Operaciones al contado a liquidar y a término,
pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversion. Actualiza-
cioén.

Autoridades de entidades financieras. Tasas de interés en las operaciones de cré-
dito. Efectivo minimo. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cau-
ciones, otros derivados y con fondos comunes de inversion. Capitales minimos
de las entidades financieras. Adecuaciones.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversiéon. Adecuacion.

Depdsitos e inversiones a plazo. Adecuaciones.
Depésitos e inversiones a plazo. Adecuaciones.

Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME. Efectivo minimo.
Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados
y fondos comunes de inversion. Servicios financieros en el marco de la emergen-
cia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19).
Adecuaciones

Comunicacion “A” 7108. Actualizacion de textos ordenados.

Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME. Efectivo minimo.
Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
fondos comunes de inversion. Servicios financieros en el marco de la emergencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19). Actua-
lizacion.

Depdsitos e inversiones a plazo. Adecuaciones.

Depésitos e inversiones a plazo. Operaciones al contado a liquidar y a término,
pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversion. Servicios
financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N°
260/2020 Coronavirus (COVID 19). Linea de financiamiento para la inversion pro-
ductiva de MiPyME. Actualizacion.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Adecuaciones.

Efectivo minimo. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones,
otros derivados y con fondos comunes de inversiéon. Tasa de interés en las opera-
ciones de crédito. Adecuaciones.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Adecuaciones.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Financiamiento al sector publico no financiero.
Adecuaciones.
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Posicion global neta de moneda extranjera. Posiciéon de contado. Adecuacion.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversién. Clasificacion de deudores. Actualizacién.

Efectivo minimo. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones,
otros derivados y con fondos comunes de inversion. Tasas de interés en las ope-
raciones de crédito. Expansion de entidades financieras. Servicios financieros en
el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Corona-
virus (COVID-19). Distribucién de resultados. Adecuaciones.

Efectivo minimo. Financiamiento al sector publico no financiero. Operaciones al
contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos
comunes de inversion. Adecuaciones.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversién. Adecuaciones.

Efectivo minimo. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones,
otros derivados y con fondos comunes de inversion. Depdsitos e inversiones a
plazo. Linea de financiamiento para la inversién productiva de MiPyME. Tasas de
interés en las operaciones de crédito. Adecuaciones.

Comunicaciones “A” 6851, 6938, 7181 y 7427. Actualizacién de textos ordenados.

Notas de Compensacion de Efectivo del BCRA. Derogacion. Operaciones al conta-
do a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comu-
nes de inversion. Actualizacién.

Comunicacion “A” 7556. Actualizacion de textos ordenados.
Comunicacioén “A” 7536. Actualizacion de textos ordenados.

Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Efectivo minimo. Afectacién de activos en ga-
rantia. Relacion para los activos inmovilizados y otros conceptos. Cauciones bur-
satiles. Adecuaciones.

Efectivo minimo. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones,
otros derivados y con fondos comunes de inversion. Adecuaciones.

Efectivo minimo. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones,
otros derivados y con fondos comunes de inversion. Financiamiento al sector pu-
blico no financiero. Actualizacién.

Tasas de interés en las operaciones de crédito. Gestion crediticia. Operaciones al
contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos
comunes de inversidon. Régimen disciplinario a cargo del Banco Central de la Re-
publica Argentina, Leyes 21.526 y 25.065 y sus modificatorias. Clasificaciéon de
deudores. DNU N° 70/23. Actualizacion.

Régimen disciplinario a cargo del Banco Central de la Republica Argentina (Leyes
21.526 y 25.065) y tramitacion de sumarios cambiarios (Ley 19.359). Texto ordena-
do.

Operaciones al Contado a Liquidar y a Término, Pases, Cauciones, Otros Deriva-
dos y con Fondos Comunes de Inversién. Efectivo Minimo. Adecuaciones.


http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7423.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7405.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7427.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7429.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7430.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7432.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7443.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7473.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7573.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7616.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7683.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7717.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7727.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7937.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A7944.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A8119.pdf

“A” 8124:

“A” 8131:

“A” 8198:

“A” 8290:

“B” 3909:

“B” 6115:

“B” 7166:

Efectivo Minimo. Depésitos e inversiones a plazo. Financiamiento al Sector Publi-
co no Financiero. Operaciones al Contado a Liquidar y a Término, Pases, Caucio-
nes, Otros Derivados y con Fondos Comunes de Inversion. Politica de Crédito. Ac-
tualizacién.

Decreto 953/24. Actualizacion de textos ordenados.

Operaciones al Contado a Liquidar y a Término, Pases, Cauciones, Otros Deriva-
dos y con Fondos Comunes de Inversion. Adecuaciones.

Efectivo Minimo. Operaciones al Contado a Liquidar y a Término, Pases, Caucio-

nes, Otros Derivados y con Fondos Comunes de Inversion. Actualizacion.

Régimen sobre operaciones de intermediacion con titulos valores publicos nacio-
nales y correlacion de activos y pasivos en australes y en moneda extranjera.
Aclaraciones.

Operaciones de intermediacion con titulos valores y con moneda extranjera. (Co-
municacion “A” 2275). Aclaraciones.

Operaciones a término de moneda extranjera.

“C” 78520: Comunicacion “A” 6472. Fe de erratas.


http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/C78520.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/B7166.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/B6115.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/B3909.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A8124.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A8131.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A8198.pdf
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/A8290.pdf

Comunicaciones vinculadas a esta norma (relacionadas y/o complementarias):

“A” 2092:

“A” 2197:

“A” 2953:

“A” 2996:

“A” 3015:

“A” 3023:

“A” 3180:

“A” 3239:

“A” 3572:

“A” 3631:

“B” 6566:

“B” 6609:

Letras de cambio a vista para extraccion de fondos depositados en caja de aho-
rros o libradas contra cuotas-partes de fondos comunes de inversion.

Participaciones de las entidades financieras en sociedades gerentes de fondos
comunes de inversion.

Operaciones con fondos comunes de inversion. (B.O. del 30.7.99)
Operaciones con fondos comunes de inversion. Modificaciones. (B.O. del 6.10.99).

Requisitos minimos de liquidez. Exigencia sobre colocaciones a la vista de fondos
comunes de inversién. (B.O. del 16.11.99).

Requisitos minimos de liquidez. Exigencia sobre colocaciones a la vista de fondos
comunes de inversion. (B.O. del 9.12.99 rectificada en el B.O. del 20.12.99).

Requisitos minimos de liquidez. Posicion trimestral noviembre 2000/enero 2001.
Exigencia sobre colocaciones a la vista de los fondos comunes de inversion.

Requisitos minimos de liquidez. Exigencia sobre colocaciones a la vista de fondos
comunes de inversion.

Régimen de reprogramacion de depdsitos. Tratamiento de enfermedades termina-
les. Fondos comunes de inversion. Desafectaciones.

Desafectacion de los depodsitos reprogramados de personas con discapacidad.
Fondos comunes de inversion.

Operaciones con fondos comunes de inversion. Aclaraciones.

Operaciones con fondos comunes de inversion (Comunicacion “A” 2996). Aclara-
cion.

Legislacion y/o normativa externa relacionada:

Ley de Entidades Financieras (Ley N° 21.526)


http://www.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/15000-19999/16071/texact.htm
../comytexord/B6609.pdf
../comytexord/B6566.pdf
../comytexord/A3631.pdf
../comytexord/A3572.pdf
../comytexord/A3239.pdf
../comytexord/A3180.pdf
../comytexord/A3023.pdf
../comytexord/A3015.pdf
../comytexord/A2996.pdf
../comytexord/A2953.pdf
../comytexord/A2197.pdf
../comytexord/A2092.pdf
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