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El Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) consiste en un seguimiento sistemdtico de los principales
pronosticos macroecondmicos de corto y mediano plazo que habitualmente realizan personas especializadas,
locales y extranjeras, sobre la evolucion de variables seleccionadas de la economia argentina que recopila el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA). Cabe recalcar que los pronédsticos vertidos en este informe no
constituyen proyecciones propias del BCRA.

Se relevan las expectativas sobre los precios minoristas, la tasa de interés, el tipo de cambio nominal, las

exportaciones e importaciones, el resultado primario del sector publico nacional no financiero, la desocupacion y
la actividad econdmica.

Los resultados mensuales y el listado de quienes se encuentran habilitados para participar en el relevamiento se publican
en el sitio de Internet del BCRA. En caso de existir consultas dirigirlas a rem@bcra.gob.ar.
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Relevamiento de Expectativas de Mercado
Julio de 2024

En el presente informe, publicado el dia 6 de agosto de 2024, se difunden los resultados del
relevamiento realizado entre los dias 29 y 31 de julio de 2024. Se contemplaron prondsticos de 42
participantes, entre quienes se cuentan 28 consultoras y centros de investigacion locales e
internacionales y 14 entidades financieras de Argentina.

En el séptimo relevamiento del afio, quienes participaron del REM estimaron una inflacion mensual
de 3,9% parajulio (-0,9 p.p. respecto al REM anterior). Para agosto proyectaron una inflacion mensual
de 3,8% y para el afio de 127,4% i.a. (-09 p.p. y -10,7 p.p. en relacion con la encuesta previa,
respectivamente). Quienes mejor pronosticaron esa variable en el pasado (Top 10) esperaban una
inflacion de 3,9% para julio, de 3,6% para agosto y de 122,2% i.a. para 2024 (-14,4 p.p. en relacién con
el REM previo). Respecto del IPC Nucleo, el conjunto de participantes del REM ubicé sus previsiones
para julio en 3,6% y para agosto en 3,4%. El Top 10 esperaba una inflacion nucleo de 3,5% para julio,
de 3,0% para agosto, y de 107% i.a. para 2024 (-7,8 p.p. respecto del REM previo).

En el relevamiento de julio, el conjunto de analistas del REM proyecto¢ para 2024 un nivel del Producto
Interno Bruto (PIB) real 3,7% inferior al promedio de 2023, igualando la perspectiva respecto del
relevamiento previo. En tanto, quienes constituyen el Top 10 proyectaron, en promedio, una
reduccion de 3,5% en el afio. La caida se habria concentrado en el primer semestre. De acuerdo con
los prondsticos recibidos, el nivel de actividad comenzaria a recuperarse en el tercer trimestre del
afo, con una suba de 0,4% s.e. Para 2025, el conjunto de participantes del REM estimd un
crecimiento promedio de 3,2% i.a.

La tasa de desocupacion abierta para el segundo trimestre del afio se estimé en 7,9% de la Poblacion
Econémicamente Activa (PEA) quedando igual respecto al REM previo. Para el Top 10, la tasa de
desempleo se ubicaria en 7,7% en igual periodo (-0,1 p.p. con relacion al REM anterior). El conjunto
de participantes del REM espera una tasa de desocupacion de 8,1% para el ultimo trimestre de 2024.

Quienes participan del REM pronosticaron una tasa BADLAR de bancos privados, para agosto de
37,5% TNA (equivalente a una tasa efectiva mensual de 3,1%) y un leve aumento hasta 37,9% TNA
en diciembre. Quienes forman el Top 10 preveian que ésta se ubicaria en 38,6% en agosto.

La mediana de las proyecciones de tipo de cambio nominal del REM se ubicd en $942,5 por dolar
para el promedio de agosto de 2024 o que implicaria una suba mensual promedio de 2,0% de la
paridad cambiaria. Para el Top 10 el tipo de cambio nominal promedio esperado para agosto es
$942,6/USD. Para diciembre el conjunto de participantes pronostica un tipo de cambio nominal de
$1.088,2/USD. La variacién interanual a dic-24 implicita en los prondsticos se ubico en 69,5% (13,3
p.p. menos que el REM previo).

En cuanto al comercio exterior de bienes, quienes participan del REM estimaron para 2024 que las
exportaciones (FOB) totalicen USD77.194 millones (USD905 millones menos que la encuesta
anterior) y las importaciones (CIF) USD58.512 millones (USD1.621 millones menos que el
relevamiento previo). El superavit comercial anual resultante se ampliaria en USD717 millones.

Finalmente, la proyeccion del superavit fiscal primario del Sector Publico Nacional no Financiero que
realizan quienes participan del REM se ubicé en $7.384 miles de millones para 2024 ($1.308 miles
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de millones superior al REM previo). El promedio del Top 10 pronostica un superavit primario de
$7.349 miles de millones para 2024. Ningun participante espera déficit primario para 2024.

1. Precios minoristas

El indice de Precios al Consumidor (IPC) mide la variacién mensual del nivel general de los precios minoristas
de un conjunto de bienes y servicios que representan el consumo de los hogares en un periodo especifico.
En el REM los indices relevados son dos, el nivel general del IPC y el IPC nucleo, tal como los confecciona el
INDEC. Se solicitan proyecciones para el mes corriente y seis meses subsiguientes. También se solicitan las
proyecciones de su evolucion para los proximos 12 y 24 meses y las previsiones de 3 periodos anuales.

1.1 indice de Precios al Consumidor (IPC) - Nivel General

Grafico 1.1 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General
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Grafico 1.2 Comparacion con REM anterior de expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General
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Fuente: REM - BCRA (jul-24).

Nota: los datos corresponden a la mediana (Total) o al promedio (Top 10) de cada relevamiento.

1 De acuerdo con la Metodologia de calculo de los rankings del REM publicada en el sitio web del BCRA.
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Grafico 1.3 | Expectativas de inflacién interanual
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Fuente: REM - BCRA (jul-24) e INDEC.
Cuadro 1.1 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General

Periodo Referencia Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
(REM ]ul 24) anterior* (REM |u| 24) anterior*
jul-24 var. % mensual -0,9 -0,9
ago-24 var. % mensual -09 -1,0
sep-24 var. % mensual 3,7 -0,9 3,3 -1,1
oct-24 var. % mensual 3,8 -07 39 -0,9
nov-24 var. % mensual 4,0 -0,5 33 -1,0
dic-24 var. % mensual 38 -0,6 3,6 -0,9
ene-25 var. % mensual 3,6 - 34 -
Préx. 12 meses var. % i.a. 53,7 -9,6 452 -17,3
2024 var. % i.a.; dic-24 127,4 -10,7 122,2 -14,4
*Comparacién en relacién al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (jul-24).
Grafico 1.4 Evolucion de expectativas de inflacién interanual — IPC Nivel General
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Fuente: REM - BCRA.
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1.2 indice de Precios al Consumidor (IPC) - Nucleo

El IPC nucleo que difunde el INDEC permite monitorear la evolucion de los precios sin tener en cuenta la
volatilidad de aquellos bienes y servicios que exhiben un comportamiento estacional (estacionales) o cuyos
precios estan sujetos a regulacion estatal o tienen un alto componente impositivo (regulados).

Grafico 1.5 | Expectativas de inflacién mensual — IPC Nicleo
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Fuente: REM - BCRA (jul-24) e INDEC.

Grafico 1.6 Comparacién con REM anterior de expectativas de inflacién mensual — IPC Nicleo
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Nota: los datos corresponden a la mediana (Total) o al promedio (Top 10) de cada relevamiento
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Cuadro 1.2 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nicleo

periodo Referencia Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
(REM jul 24) anterior* (REM qu 24) anterior*

jul-24 r. % mensual -0,6 -04
ago-24 var. % mensual -0,8 -09
sep-24 var. % mensual 3,3 -0,9 2,8 -1,1
oct-24 var. % mensual 3,4 -0,6 43 +0,1
nov-24 var. % mensual 3,5 -0,6 3,5 -0,3
dic-24 var. % mensual 33 -1,0 3,6 -1,0
ene-25 var. % mensual 3,4 - 3.1 -
Prox. 12 meses var. %i.a. 47,5 -13,6 41,7 -12,5
2024 var. %i.a.; dic-24 108,6 -10,1 107,0 -7.8

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (jul-24).

Grafico 1.7 | Expectativas de inflacion interanual — IPC Ncleo
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Grafico 1.8 Evolucion de expectativas de inflacién interanual — IPC Nicleo
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2. Tasa de interés

La tasa de interés BADLAR se define como la tasa promedio ponderado por monto, correspondiente a
depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo de mas de un millén de pesos. La tasa relevada por el REM
es la tasa BADLAR promedio mensual (dias habiles), en pesos, en bancos privados. Se relevan estimaciones
de 6 periodos mensuales, la evolucion para los préximos 12 meses y 2 periodos anuales.

Grafico 2.1 | Expectativas de tasa de interés BADLAR Grafico 2.2 | Comparacion con REM anterior
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Cuadro 2.1 | Expectativas de tasa de interés BADLAR

Periodo Referencia Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
(REM jul-24) anterior* (REM jul-24) anterior*
37,50 +3,5 38,64

ago-24 TNA, % +2,7
sep-24 TNA, % 37,62 +36 39,00 +39
oct-24 TNA, % 37,60 +3,6 39,10 +49
nov-24 TNA, % 37,50 +4.2 38,05 +4,7
dic-24 TNA, % 37,87 +39 38,30 +47
ene-25 TNA, % 37,67 - 38,30 -
Préx. 12 meses TNA, % 32,05 +27 31,67 +0,8
2024 TNA, % dic-24 37,87 +3,9 38,30 +4,7

*Comparacién en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (jul-24).

3. Tipo de cambio nominal

El BCRA publica diariamente el Tipo de Cambio de Referencia - Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) en pesos
por dolar ($/USD). La variable relevada es la cotizacion del tipo de cambio nominal promedio (simple)
mensual de dias habiles (TCNPM), en $/USD, que surge de esa misma informacion. Se relevan estimaciones
de 6 periodos mensuales, la evolucion para los proximos 12 meses y 2 periodos anuales.
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Grafico 3.1 | Expectativas de tipo de cambio

Grafico 3.2 | Comparacion con REM anterior
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Fuente: REM - BCRA (jul-24).

Fuente: REM - BCRA (jul-24).

Cuadro 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal

Periodo Referencia Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
(REM jul-24) anterior* (REM jul-24) anterior*

ago-24 $/UsSD 942,5 -33 942,6 -35,6
sep-24 $/USD 961,4 -23,6 963,8 -56,4
oct-24 $/USD 986,9 -58,1 1.004,7 -84.4
nov-24 $/USD 1.029,7 -64,3 1.036,1 -854
dic-24 $/USD 1.088,2 -85,5 1.083,3 -122,0
ene-25 $/USD 1.166,9 - 1.130,5 -
Prox. 12 meses $/UsSD 1.405,4 -23,6 1.354,8 -91,4
2024 $/USD; dic-24 1.088,2 -85,5 1.083,3 -122,0

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.

Fuente: REM - BCRA (jul-24).

4. Actividad

El Producto Interno Bruto (PIB) mide el valor de los bienes y servicios finales producidos durante un afio. El
INDEC lo publica con periodicidad trimestral. A partir de su valuacion en moneda constante se puede medir

el crecimiento real de la economia.

La variable relevada en el REM es la variacion porcentual trimestral desestacionalizada (s.e.) del PIB, a
precios de mercado en moneda constante, de 3 trimestres: el corriente, el anterior y el proximo. Ademas, se
solicitan las variaciones promedio anuales de la misma variable para el afio corriente y dos afios posteriores.
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Grafico 4.1 | Expectativas de crecimiento del PIB
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Cuadro 4.1 | Expectativas de PIB a precios constantes

Referencia

Periodo

Trim. 1I-24 var. % trim. s.e.
Trim. 111-24 var. % trim. s.e.
Trim. IV-24 var. % trim. s.e.

2024 var. % prom. anual

Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
(REM jul-24) anterior* (REM jul-24) anterior*
0,0 +0,5 -0,2 +0,2
0,4 -0,1 0,6 -0,1
0,5 -0,3 0,7 -0,1
37 +0,0 -3,5 -0,

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.

Fuente: REM - BCRA (jul-24).

5. Resultado Primario del Sector Publico Nacional no
Financiero (SPNF)

La Secretaria de Hacienda de la Nacion publica mensualmente el Resultado Primario del SPNF en base caja.
En el REM se releva el prondstico anual de resultado primario del SPNF, que mide la diferencia entre los
ingresos y los gastos primarios (gastos totales excluidos los pagos de intereses de la deuda publica), en
base caja, medido en miles de millones de pesos corrientes.

Relevamiento de Expectativas del Mercado | Julio de 2024 | BCRA | 10



Grafico 5.1 | Expectativas de Resultado Primario del SPNF
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Cuadro 5.1 | Expectativas de resultado primario del SPNF

Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
anterior* j anterior*
2024 miles de millones de $ 7.384 +1.307,8 7.349 +1.1524
*Comparacion en relacién al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (jul-24).

Periodo Referencia

6. Exportaciones

Valor mensual de las ventas externas de bienes en millones de dolares corrientes Free on Board (FOB), es
decir sin incluir costos de seguro y flete. En el REM se relevan estimaciones de 7 periodos mensuales de
exportaciones de bienes o mercancias y de 2 periodos anuales (correspondientes a la suma anual de
exportaciones de bienes, medida en millones de délares corrientes).

Cuadro 6.1 | Expectativas de Exportaciones (FOB)

Periodo Referencia Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
(REM jul-24) anterior* (REM jul-24) anterior*

jul-24 millones USD 6.882 -190 6.831 -126
ago-24 millones USD 6.799 -210 6.881 -123
sep-24 millones USD 6.663 -172 6.685 -97
oct-24 millones USD 6.475 -55 6.629 -110
nov-24 millones USD 6.098 -75 6.224 -77
dic-24 millones USD 6.130 +14 5.984 + 50
ene-25 millones USD 5734 - 5.825 -
2024 millones USD 77.194 -905 77.377 -708

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (jul-24).
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Grafico 6.1 | Expectativas de Exportaciones mensuales Grafico 6.2 | Evolucion de las expectativas de las
Exportaciones anuales
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/. Importaciones

Valor mensual de las compras externas de bienes en millones de dodlares corrientes Cost, Insurance and
Freight (CIF), es decir incluidos costos de seguro y flete. En el REM se relevan estimaciones de 7 periodos
mensuales de importaciones de bienes o mercancias y de 2 periodos anuales (correspondientes a la suma
anual de importaciones de bienes, medida en millones de ddlares corrientes).

Grafico 7.1 | Expectativas de Importaciones mensuales Grafico 7.2 | Evolucion de las expectativas de las
Importaciones anuales
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Fuente: INDEC y REM - BCRA (jul-24). Fuente: REM - BCRA (jul-24).
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Cuadro 7.1 | Expectativas de Importaciones (CIF)

periodo P Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
(REM jul-24) anterior* (REM jul-24) anterior*

jul-24 millones USD 5.212 -205 4,983 -304
ago-24 millones USD 5.286 -229 5.141 -266
sep-24 millones USD 5.200 -214 4.991 -157
oct-24 millones USD 5.084 -179 4.873 -124
nov-24 millones USD 5.013 -239 4.788 -26
dic-24 millones USD 4.808 -114 4.555 + 31
ene-25 millones USD 4.702 - 5.005 -
2024 millones USD 58.512 -1.621 56.818 -1.250

*Comparacién en relacién al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (jul-24).

8. Desocupacién abierta

Valor trimestral de la Tasa de Desocupacion abierta que mide el porcentaje de la poblacion desocupada
(personas que, no teniendo ocupacién, estan buscando activamente trabajo y estén disponibles para
trabajar) con respecto a la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA). En el REM se encuestan hasta 3
estimaciones trimestrales de la tasa de desocupacion abierta y 2 periodos anuales (correspondientes al
cuarto trimestre de cada uno de esos afios).

Grafico 8.1 | Expectativas de Tasa de Desocupacion abierta
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Fuente: REM - BCRA. Fuente: REM - BCRA.

Cuadro 8.1 | Expectativas de Tasa de Desocupacion abierta

. . Medlana Dif. con REM Promedlo Top 10 Dif. con REM
Periodo Referencia 0 .
anterior* anterior*
Trim. 11-24 % de la PEA 7.9 0,0 7,7 -0,1
Trim. 11-24 % de la PEA 79 +0,0 1,7 -01
Trim. IV-24 % de la PEA 8,1 +0,0 7,6 -0,2
2024 % de la PEA; Trim. IV-24 8,1 +0,0 7,6 -0,2

*Comparacién en relacién al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (jul-24).
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9. Anexo

Cuadro 10.1 | Expectativas de inflacion — IPC— Nivel general

- - - c Percentil | Percentil | Percenti
T e A T S N
39 40 04 5.0 33 46 41 37

Percentil | Cantidad de
10 participantes
3.3 42

jul-24 var. % mensuzl
ago-24 var. % mensuzl 38 38 0.5 5.1 2.5 47 42 34 31 42
sep-24 var. % mensuzl 37 a7 10 6.5 1.8 48 43 29 2.3 42
oct-24 var. % mensual 38 40 1.6 9.0 1.6 6.0 46 3.0 2.5 42
nov-24 var. % mensual 40 40 1.3 7.6 1.4 6.9 47 3.0 20 42
dic-24 var. % mensual 38 41 19 10,0 1.0 6.9 5.0 3.0 2.0 42
ene-23 var. % mensual 3.6 39 1.5 8.0 1.0 6,1 44 31 2.0 40
prox. 12 meses var. % i.a; juk2s 53,7 524 16.1 B6.4 144 750 60,0 43,5 30.8 37
praw. 24 meses var. % La; jub26 303 289 126 36.0 6.7 438 36.1 20.6 126 32
2024 var. %ia; dic24 1274 126.8 11.8 150.0 101.5 139.2 135.0 1179 1110 42
2023 var. %i.a; dic-23 413 411 13.3 69.6 8.3 36,2 0.0 332 23.3 38
2026 var. %i.a; dic-26 250 227 103 42,6 5.0 350 29.6 13.6 B3 31

Fuente: REM - BCRA (jul-24)

Grafico 10.1 | Expectativas de inflacién — IPC— Nivel general

Mensual Anual
var. % mensual e Mediana i & Mediana
var. La.
1z U |-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 200 2024 2025 2026
10
150
8 1274
] 100
39 38 37 38 .0 38 36
4 [ ] Y [} ]
50 41,3
2 25,0
0
25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50
Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%) Fuente: REM - BCRA (jul-24). free. (%)

Cuadro 10.2 | Expectativas de inflacion — IPC— Nticleo

Periodo Referencia Median Promedio | Desvio R = reem e
30 73 23 10 participantes
36 36 0.5 5.0 2.3 42 R 32 30 34

jul24 var. % mensual
ago-24 var. % mensual 34 33 0.7 5.2 1.9 40 36 3.0 2.5 34
sep-24 var. % mensual 33 33 1.0 6.0 1.3 44 3.8 2.3 21 34
oct-24 var. % mensual 34 39 19 10.0 1.4 6.2 44 28 23 34
nov-24 var. % mensual 3.5 39 1.7 BO 1.2 6.7 456 29 22 34
dic-24 var. % mensual 33 4.1 24 12.0 0.8 7.3 3.0 28 21 34
ene-25 var. % mensus| 34 37 1.7 BO 0.e 6.2 45 2.5 17 32
prox. 12 meses var. % La:juk2s 47.5 488 173 BZ.6 121 720 62.3 38.0 28.8 E=a |
prox. 24 meses var. % Lajuk2s 260 269 128 540 6.2 46.4 34.0 19.0 1.7 28
2024 var. dic-24 108.6 1103 11.6 1311 B26 1247 1192 1027 9B.B 34
2025 var. : dic-25 38.0 389 138 67.0 71 5B3 492 309 26,7 32
2026 var. dic-26 211 200 101 411 5.0 316 25.6 1a T4 27

Fuente: REM - BCRA (jul-24)
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Grafico 10.2 | Expectativas de inflacién — IPC— Nucleo

Mensual Anual
var. % mensual "
¢ Mediana oy ¢ Mediana
ul- - - o - ic- " var. l.a.
16 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 00 2024 2025 ) 2026
14
12 150
10
108,6
108,
8 f 100
6 3 b
1
4 36 34 fm 33 34 35 33 3.4 50
® 38,0
2 211
0
25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50
Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%) Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)

Cuadro 10.3 | Expectativas de Tasa de interés (BADLAR)

- - Percentil | Percenti | Percentil | Percentil | Cantidad de
Mediana | Promedio . e

ago-24 THA; %
sep-24 THA; %
oct-24 THA: %
nov-24 THA; %
dic-24 THA; %
ene-25 THA %
prox. 12 meses THA: % jul-25
2024 THA: % dic24
2025 THA: % dic25

Fuente: REM - BCRA (jul-24)

Grafico 10.3 | Expectativas de Tasa de interés (BADLAR)

TNA; % ® Mediana
80 ago24  sep24 oct24 nov-24  dic-24  ene-25 dic-25
70
60
50
375 37,6 37,6 37,5 37,9 7,7 I
40 ° ° ° ° ® °
30 27,0
°

20
10

50 100 50 100 50 100 50 100 50 100 50 100 50 100
Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)
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Cuadro 10.4 | Expectativas de Tipo de cambio nominal

. fe Percentil | Percentil | Percentil | Percentil | Cantidad de
Referencia Maximo
90 s 25 10 participantes

ago-24 $/UsD 9425 9461 103 98B0 939.0 9529 946.1 9407 9400 40
sep-24 5/USD 9614 967.6 13.6 1.008.2 9541 9BBEB 967.9 959.5 9588 40
oct-24 S/usD 9B86.9 1.018.6 780 1.365.7 968.4 1.0999 10140 9788 977.6 40
now-24 5/UsSD 1.020.7 1.079.9 i09.8 1.400.7 o978.4 1.257.0 11200 9999 9972 40
dic-24 $/UsD 1.0BE.2 1.161.5 1941 1.9253 978.8 1.349.6 12450 1.020.0 1016.9 40
ene-23 S/UsD 1.166.9 1.214.6 1731 1.6227 9984 1.490.5 131835 1.065.6 10400 38
prox. 12 meses S/USD; juk2s 1.405.4 1.464.3 2514 2.1000 11244 1.703.2 16018 1.289.9 1213.8 37
2024 $/USD: dic-24 1.088.2 1.161.5 1941 1.9253 978.8 1.3406 12450 1.020.0 1016.9 40
2025 $/USD: dic-25 1.624.8 1.647.6 2816 23734 11775 1.976.5 18100 1.450.0 1328.0 37

Fuente: REM - BCR A (jul-24)

Grafico 10.4 | Expectativas de Tipo de cambio nominal

$/USD ® Mediana
2,500 ago24  sep24 oct24 nov-24  dic24  ene-25 dic-25
2.250 i r
2.000 r r ]
°
1.500 : - t -
F
1.250 r r E 1088 1.167
4 . . f
1.030 PY
1.000 oay 9611 07 jge =
750
50 100 50 100 50 100 50 100 50 100 50 100 50 100
Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)

Cuadro 10.5 | Expectativas de Exportaciones (FOB)

- E Py til | Percentil

Percentil | Percentil | Cantidad de
25 participantes

jul24 millones de USD 6.882 6.E16 308 7311 5.530 7240 7.0B3 6.682 6.205 32
ago-24 millones de USD 6799 6.B08 21 7.554 6.251 7198 7.008 6.528 6.3B9 32
sep-24 millones de USD 6.663 6.628 278 7.192 6.088 6048 6.790 6.400 6.241 32
oct-24 millones de USD 6475 6.303 414 7.652 3.557 6977 6.696 6.238 6.046 32
nov-24 millones de USD 6.098 6.067 443 7.058 3.192 6.599 6.279 3.706 3.564 32
dic-24 millones de USD 6.130 6.0B0 521 7.200 4874 6717 6.352 5.695 5.435 32
ene-25 millones de USD 5734 5.845 505 6.953 4.630 6.621 6.016 5.533 5.477 30
2024 millones de USD 77.194 7703 1772 B0.437 73.895 79.513 78.136 75.973 74731 36
2025 millones de USD B1.913 B2186 3422 90.000 74100 B6.548 B4030 B0.013 78518 34

Fuente: REM - BCRA (jul-24)
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Grafico 10.5 | Expectativas de Exportaciones (FOB)

Mensual
millones de USD ® Mediana
8,000 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25
.882
7.000 ..799 6.663
6.475
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6.000 5.734
5.000
4.000
30 60 30 60 30 60 30 60 30 60 30 60 30 60
Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)

Cuadro 10.6 | Expectativas de Importaciones (CIF)

_ REferenc =

Fromedio

Mediana

jul-24 millones de USD 3212 5.246 4117 5.981
ago-24 millenes de USD 5286 5.350 413 6.196
sep-24 millenes de USD S.200 5.210 428 6.264
oct-24 millores de USD 2084 3124 368 6.100
nov-24 millones de USD 5013 5.004 564 6.115
dic-24 millenes de USD 4 B0B 4.767 6B5 6.231
ene-25 millones de USD 4702 4.870 566 6.148
2024 millores de USD 3B8.312 58394 2404 63.000
2025 millanes de USD 64.794 64960 5478 75.013

Fuente: REM - BCRA (jul-24)

Grafico 10.6 | Expectativas de Importaciones (CIF)

Mensual

millones de USD ® Mediana
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Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)

Anual

25

millones de USD ® Mediana
95.000 2024 2025
90.000
85.000
81.912
*
80.000
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.
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65.000
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Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)
Mini Percentil | Percentil | Percentil | Percenti
mme 30 75 25 10
4.513 3812 5.548 4985 4.623 3z
4.528 5894 5.600 513 4.840 32
4324 5705 5.465 4950 4.705 32
£.096 2923 53.950 4.824 4,236 32
3.009 5836 5.208 4.621 4.3B6 32
3.074 5495 5.105 4331 4.009 32
3.914 5629 5,187 4 496 4.329 30
53.247 61.570 59989 36.736 35813 36
40.769 71201 68913 61.313 58404 34
Anual
millones de USD ® Mediana
80.000 2024 2025
75.000
70.000
64.79
65.000 047 4
60.000 5-8.5'\ 2
55.000
50.000
45.000
5 10 15 20 25 5 10 15 20
Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)

Cuadro 10.7 | Expectativas de Resultado primario del SPNF

Periodo Referencia Mediana | Promedio Desvio Maximo
2024 miles de millones § 7.384.0 7.602.6 41201 16.777.8
2025 miles de millones § 10.808.8 10.639.4 6.117.0 28.500.0

Fuente: REM - BCR A (jul-24)
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e Percentil | Percentil | Percentil | Percentil
Minimo 90 -

0.0 13.050,7 | 10.0000 | 4.B255 2B40.8

0.0 15.643.5 | 13.2293 7.000.0 23B6.8

Cantidad de



Grafico 10.7 | Expectativas de Resultado primario del SPNF
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Fuente: REM - BCRA (jul-24).

Cuadro 10.8 | Expectativas de Tasa de Desocupacion abierta

Trim. 1124 % de la PEA 79 B0 07 10,0

- 25 participante s
6.8 4 E ; 31
Trim. 24 % de la PEA 78 80 1.0 12.2 5.8 X ; g 3
Trim. Iv-24 % de la PEA 81 82 16 144 6.0 34
2024 % de la PEA Trim. V24 B B2 1.6 144 6.0 34
2025 % de la PEA Trim. IV-25 7.6 B.1 22 16.1 3.7 33
Fuente: REM - BCRA (jul-24)
Grafico 10.8 | Expectativas Tasa de Desocupacion abierta
Trimestral Anual
% de la PEA e Mediana dela PEA
% de la i
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Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%) Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)

Cuadro 10.9 | Expectativas de Crecimiento del PIB

Perindo Mediana | Promedio Perl_::-ntll Percentil PEFICEI'IIH Percentil | Ca .»f:lad de
B 25 participantes

Trim. 11-24 var. % trim. s.e. 34
Trim. 111-24 var. % trim. s.e. 34
Trim. 1V-24 var. % trim. s.e. 34
2024 var. % prom. anual 42
2025 var. % prom. anual 38
2026 var. % prom. anual 31

Fuente: REM - BCRA (jul-24)
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Grafico 10.1 | Expectativas de Crecimiento del PIB
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Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%) Fuente: REM - BCRA (jul-24). frec. (%)

10. Definicién de los principales estadisticos

Los estadisticos de las proyecciones para cada variable/periodo son los siguientes:

a. Mediana:

La mediana es una medida de posicion de la variable tal que, ordenando el grupo de nimeros por su valor
de menor a mayor, deja el 50% de las respuestas por debajo de ella'y el 50% por encima. Cabe destacar que
es una medida no sensible a los valores extremos.

b. Promedio
El promedio de cada variable es la suma de todos los valores dividida por la cantidad de respuestas.

c. Desvio:
El desvio estandar es la medida de la dispersion de los valores respecto del valor promedio.

d. Percentil:
Es una medida de posicién que deja un cierto porcentaje (10, 25, 75 y 90%) de la variable con respuestas

menores al percentil correspondiente y el resto por encima de dicho valor.

En conjunto todas estas medidas contribuyen a la mejor comprension de la distribucion de las respuestas.
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