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Informe Mensual

de Pagos Minoristas
marzo de 2026’

En marzo los envios de dinero en pesos (transferencias inmediatas “push”?) verificaron un
crecimiento en cantidades del 25,6 % i.a.

- En pesos: se registraron 731,5 millones de transacciones por $ 82,2 billones, que
implican aumentos interanuales de 25,6 % y 15,7 % en cantidades y en montos reales?,
respectivamente. El 76,3 % de las transacciones tuvo como origen y/o destino una CVU*.

- En moneda extranjera: se registraron 2,2 millones de operaciones (25 % i.a.) por USD
3.222,5 millones (24,9 % i.a. en moneda de origen).

Los ingresos de dinero en pesos (transferencias inmediatas “pull”) alcanzaron 41,6 millones
de operaciones® en marzo.

- Se realizaron 41,6 millones de transferencias por $ 3,9 billones, representando
incrementos interanuales de 9,8 % en cantidades y 8,3 % en montos reales.

Los pagos con transferencia (PCT®) interoperables mediante el QR totalizaron 99,6 millones
de operaciones en pesos.

- Se efectuaron 100,8 millones de operaciones de PCT (62,7 % i.a.) en pesos, por un total
de $ 2,3 billones (67,5 % i.a. en términos reales).

o QR: el 98,8 % de los PCT se inicié con codigos QR, lo que representa 99,6 millones
de pagos (66,9 % i.a.) por $ 2,3 billones (73,1 % i.a. en términos reales). El 53,5 %
fue realizado por clientes que utilizaron sus cuentas a la vista (CBU) y en un 46,5 %
en sus cuentas de pago (CVU). Por su parte en comercios el 53,1 % de las
operaciones fueron acreditadas en cuentas de pago, mientras que el 46,9 %
restante fue canalizado a cuentas a la vista.

Actualmente se encuentran registradas ante el BCRA 88 billeteras digitales

T El mes de andlisis es marzo de 2026 excepto para extracciones, tarjetas de crédito, tarjetas de débito y tarjetas de transporte que
la informacion corresponde a febrero de 2026 y tarjetas prepagas a diciembre de 2025 (tltimo dato disponible).

2 Contempla las transferencias inmediatas “push” de personas humanas vy juridicas, dentro y entre los esquemas administrados por
Red Link, Newpay y COELSA. No se incluyen las transferencias intra-entidad financiera, intra-PSPCP ni los pagos con transferencia.
3 Las variaciones porcentuales interanuales de montos se realizan con importes deflactados a pesos del mes bajo informe, a partir
de lo informado por el INDEC en el reporte sobre el “indice de precios al consumidor con cobertura nacional”.

4 Se incluyen las transferencias inmediatas entre dos CVU, desde una CVU hacia una CBU y desde una CBU hacia una CVU.

5 Corresponde a operaciones con consentimiento explicito y tacito.

% La serie de pagos con transferencia interoperable consolida la informacién presentada anteriormente como “Pago Electrénico
Inmediato”, correspondiente a pagos iniciados con credenciales de tarjetas de débito administrados por Red Link y Newpay. A esta
se le adiciona a partir del 7 de diciembre de 2020 la informacién sobre pagos iniciados utilizando cédigos QR abiertos entre cuentas
de pago y cuentas bancarias, administrados por COELSA, Red Link y Newpay.
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interoperables’ y 62 aceptadores de PCT?.

o Con claves aleatorias: el 1,2 % utilizo un token para el inicio de los PCT; se trata de
1,2 millén de operaciones (-46,7 % i.a.) por $ 39,3 mil millones (-41,8 % i.a. en
términos reales).

Cuentas de pago y fondos invertidos a través de los PSPCP

En febrero, sobre un total de 69,6 millones de cuentas de pago, 16,9 millones tuvieron saldo
por un total de $ 0,77 billones de pesos. Por su parte, los saldos invertidos en FCI de dinero
alcanzaron los $ 7,2 billones en igual mes. Considerados en forma conjunta, ambos conceptos
representaron el 7,2 % del total de los depdsitos en pesos del sector privado. En la actualidad
se encuentran incorporados en el Registro de Proveedores de Servicios de Pago un total de
218 PSPCP®.

Débito directo

En marzo se realizaron 11,4 millones de débitos directos (-5,8 % i.a.) por un total de $ 1,9
billones (4,4 % i.a. en términos reales). La tasa de efectividad'® alcanzé el 41,5 %.

Cheques. El 82,9 % de los montos compensados en marzo correspondié a ECHEQ

- Se compensaron 5,1 millones de cheques (fisicos y electrénicos en pesos) por un total
de $ 22,4 billones. La participacion del ECHEQ sobre el total de compensados alcanzo el
62 % en cantidades (3,1 millones de cheques electrénicos) y 82,9 % en montos ($ 18,6
billones).

- Asimismo, dada la implementacion del ECHEQ en délares, en marzo se compensaron 74
cheques por un monto total de USD 27,5 millones.

- Rechazos por motivo “sin fondos suficientes”: la relacién con el total de compensados
totaliz6 2,2 % en cantidades y 1,6 % en montos.

Tarjetas. El uso de las tarjetas débito de supero a las de crédito

- Débito: se efectuaron 160,4 millones de transacciones por $ 4,8 billones de pesos en
enero (Ultimo dato disponible), con disminuciones de 9,5 % i.a. en cantidades y de 15,1 %
i.a. en montos reales. Asimismo, en febrero se realizaron 11,2 miles de transacciones en
moneda extranjera por USD 6 millones (el 97,7 % fueron cursadas a través del canal e-
commerce).

- Crédito: se observaron variaciones interanuales de -7,7 % en cantidades y -14,5 % en

7 https://www.bcra.gob.ar/billeteras-digitales-interoperables/
8 https://www.bcra.gob.ar/registro-de-proveedores-de-servicios-de-pago/

9 https://www.bcra.gob.ar/registro-de-proveedores-de-servicios-de-pago/
10E| indicador de efectividad del débito directo mide la relacién entre las operaciones acreditadas en cuentas de las empresas y el
total de operaciones presentadas a la compensacion.
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montos reales, realizandose 153,2 millones de pagos por $ 8,9 billones. Los canales mas
utilizados fueron e-commerce con el 37,9 %, POS y QR con el 37,5 %, y débito automatico
con el 14,9% en cantidades.

El QR interoperable alcanzé el 5 % del total de tarjetas de crédito, en cantidades. Por su
parte, la modalidad en un pago represent6 87,4 % en cantidades y 65 % en montos del total
de operaciones.

Transporte

- Tarjetas prepagas de transporte: se realizaron cerca de 222,7 millones de viajes (-21,3
% i.a.) mediante la tarjeta SUBE en febrero, que totalizaron $ 0,13 billones (una
disminucion del 8,1 % i.a. en términos reales™).

- Viaje con QR: se realizaron en marzo 24 millones de viajes, que totalizaron $ 26,5 mil
millones, registrdndose principalmente en colectivos (21,7 millones, el 90,2 % del total)
y en las distintas lineas de subterraneos (2,4 millones, el 9,8 %).

Factura electrénica MiPyME (FCEM)

En el mes de andlisis el 87,3 % de las operaciones se efectuaron en pesos, ingresando al
sistema de circulacion abierta (SCA) 75,9 miles de facturas en esa moneda por $ 1,6 billones.

Extracciones
El 89 % de las extracciones se realiz6 desde cajeros automaticos.

- Cajeros automaticos: en febrero (lltimo dato disponible) se realizaron 41,3 millones de
extracciones de los 17.192 cajeros disponibles (ATM) por un total de S 4 billones, siendo
aproximadamente 2.404 la cantidad promedio de extracciones en cada ATM en el mes.
El monto de extraccion promedio alcanzé $ 97 miles.

- Extrabancarias con tarjeta de débito'?: 3,1 millones de extracciones por $ 0,2 billones,
con un monto promedio de $ 66,3 miles.

- Extrabancarias desde cuentas de pago intra PSPCP (“closed loop”): 1,9 millones de
extracciones por $ 0,12 billones, siendo el monto promedio de $ 61miles.

1 Eljueves 19 de febrero de 2026 se realizé un paro general.
12 Extracciones de efectivo realizadas luego de una compra con tarjeta de débito (Visa, Mastercard y Cabal) en un comercio adherido
al servicio o extracciones de efectivo en empresas de cobranzas extrabancarias.
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Resumen normativo de marzo

La Comunicacién A 8406 del BCRA dispuso la creacién del Cobro con Transferencia (CCT)
como unica modalidad de transferencias inmediatas habilitada para realizar cobros
recurrentes, utilizando un consentimiento de cuenta —a la vista o de pago— explicito
basado en OAuth 2.0. A partir del 31/08/26 esta modalidad debera estar disponible para el
cobro de cualquier concepto vinculado a préstamos, que sean pagaderos en cuotas fijas
e iguales durante la extension del contrato (excepto cuando corresponde la aplicacién de
un interés moratorio o punitorio derivado de los reintentos, o por variaciones
correspondientes a seguros admitidos). Sélo se permitird 1 (un) intento de cobro por
cada periodo y 2 (dos) reintentos, entre otros pardmetros de la operatoria y de las
responsabilidades de los participantes que establece la normativa de CCT.
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Principales instrumentos

Grafico 1. Participacion de los principales instrumentos de pago (monto nominal — datos a ultima fecha
disponible)
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Grafico 2. Participacion de los principales instrumentos de pago (cantidad - datos a ultima fecha
disponible)
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Transferencias

Grafico 3. Descomposicion de las transferencias electrénicas por tipo (datos a marzo de 2026)
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TAV: transferencias de alto valor entre
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Grafico 4. Participacion de CVU sobre el total de transferencias inmediatas “push” administradas por
las redes (datos a marzo de 2026)
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Grafico 5. Composicion de

transferencias inmediatas “push” administradas por las redes de
transferencias (cantidad)

millones
800 m Entre CBU
B Desde y/o hacia CVU
700 == Total de transferencias inmediatas "push”
600
500
400
300
200
100
0
N AN N NN OO O OMmO OO T I I T T OO W0 O o
N Qg AANgAAAAQA NN QA
E >TSS R 20 2T R 20 >SS R0 ST R >0 S
EE* g ER gesEETgRGELETGGE
Grafico 6. Transferencias inmediatas “pull” (pedidos de dinero)
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Grafico 7. Transferencias inmediatas “pull” por tipo de cuenta debitada y acreditada (cantidad - datos a
marzo de 2026)'3
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Grafico 8. Transferencias inmediatas “pull” por tipo de cuenta debitada y acreditada (monto - datos a
marzo de 2026)?
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13 Corresponde a operaciones con consentimiento explicito.
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Pagos con transferencia

Grafico 9. PCT interoperable por método de iniciacion (cantidad)
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Grafico 10. Distribucion porcentual de los PCT iniciados con QR interoperable - billetera
digital/aceptador (cantidad - datos a marzo de 2026)
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Grafico 11. Acreditaciones mensuales de PCT iniciados con QR interoperable
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Grafico 12. Proporcion de tipo de cuentas debitadas (clientes) y acreditadas (comercios) en los PCT
iniciados con QR interoperable (cantidad — datos a marzo de 2026)
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Grafico 13. Distribucion de saldos en PSPCP por monto (datos a febrero de 2026 - tltimo disponible)
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Débito directo

Grafico 14. Débitos directos, débitos presentados versus débitos compensados (cantidad)
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Cheques

Grafico 15. Cheques compensados (fisicos y electrénicos)
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Grafico 16. Cheques rechazados por falta de fondos suficientes
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Grafico 17. Participacion cheques fisicos y electronicos sobre total de compensados en pesos
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Grafico 18. Participacion cheques fisicos y electrénicos sobre total de compensados en pesos (monto)
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Tarjetas

Grafico 19. Tarjetas de crédito’*. Apertura por canal (datos a febrero 2026)
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Grafico 20. Pagos con QR interoperable con tarjeta de crédito. Billetera / QR leido (cantidad)
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14 Comprende operaciones efectuadas con tarjetas de crédito American Express, Cabal, Mastercard, Naranja y Visa. Informacion
suministrada por los adquirentes de tarjetas de crédito.
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Grafico 21. Pagos con QR interoperable con tarjeta de crédito. Billetera / QR leido (monto)
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Grafico 22. Tarjetas de débito en moneda extranjera. Apertura por canal (datos a febrero 2026)
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Transporte

Grafico 23. Tarjeta prepaga de transporte
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Grafico 24. Viaje con QR
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Factura de crédito electrénica MiPyME (FCEM)
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Extracciones

Grafico 27. Extracciones de cajeros automaticos

millones

120

100

80

60

40

20

feb-22

abr-22

jun-22
ago-22

oct-22
dic-22

feb-23

=1 Monto deflactado (eje derecho)

Billones

14
—e—Extracciones ATM (eje izquierdo) y

abr-23

jun-23
ago-23

$12

$10

$8

$6

$4

$2

$0

dic-23

oct-23
feb-24
abr-24
jun-24
ago-24
oct-24
dic-24
feb-25
abr-25
jun-25
ago-25
oct-25
dic-25
feb-26

Grafico 28. Extracciones de efectivo por canal de acceso (cantidad)
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Grafico 29. Extracciones de efectivo por canal de acceso (montos deflactados)
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Tablero de control

SISTEMA NACIONAL DE PAGOS
marzo-26 INSTRUMENTOS DE PAGO

Instrumentos

Cantidad de
Operaciones

Var. mensual

Var. interanual

Variacion mensual Variacion interanual
i . monto ) monto
Monto nromlnal ™ monto nominal monto nominal
(en millones ) deflactado (2) deflactado (2)

TRANSFERENCIAS 3.0

TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ("push”) Pesos

TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ("push”) Délares Y

TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ("pull’)

PAGOS CON TRANSFERENCIA (interoperables) ®
TOTAL

OTRAS TRANSFERENCIAS

TRANSFERENCIAS DE ALTO VALOR ENTRE EMPRESAS Pesos
TRANSFERENCIAS DE ALTO VALOR ENTRE EMPRESAS Dolares (4)
TRANSFERENCIAS EN LOTE Pesos

TRANSFERENCIAS EN LOTE Dolar @

CHEQUES

CHEQUES COMPENSADOS (fisicos y electrénicos) Pesos

ECHEQ EMITIDOS Pesos
CHEQUES RECHAZADOS @
CHEQUES RECHAZADOS SIN FONDOS

DEBITOS DIRECTOS

TARJETAS
TARJETAS DE CREDITO Pesos @
Pagos @
Cuotas @
TARJETAS DE DEBITO Pesos @
TARJETAS DE DEBITO Délares @
TARJETAS PREPAGAS ®
TARJETAS TRANSPORTE @

731.493.738 A 125% A 25,6% 82.160.1975 98% A 62%  fp 534% A 15,7%
2177013 W 09% M 25,0% 2542.65357) A 11,5% L) 24,9%

41.603.002 L 9,3% L 9,8% 3.871.638,7 fh 5.5% fh 21% L) 43,6% L) 83%
100.799.787 L 12,1% L 62,7% 2.301.886,3 fh 9.7% fh 6,1% L) 122,1% L] 67.5%
876.073.540 92.876.376,1

11.816.506  Ah 107% @ 5,0% 181.073.8188 A 70% & 35%  fp 288% W 2.9%

58.423  fh 95% A 8.7% 23791 19,0% L) 28,1%
4.228.700 W -5,2% ¥ -121% 3.536.895,3 fh 22,6% fh 18,5% L) 30,6% ¥ -1.5%

2.852 L 12,5% L 29,8% 89,0 fh 24,3% fp 32.4%
5.062.589 i 12,4% i 8,0% 22.422.958,9 R 14,1% R 10,4% fh 46,0% L] 10,1%
3805317 M 223% 26,7% 26.469.991,4 A 326% M 283% A 478% A 11,4%
153.933 -53,0% 43,6% 491.8437 -47,9% -49,6% 100,0% 50,8%
112.326 25,1% 103,3% 357.712,4 21,0% 17,1% 198,6% 125,2%

11.429.044

153.219.897
133.875.005
19.344.892
160.406.102
11.152
43.508.589
222.672.909

E>EEEEE

2,8%

39%
3,9%
3,9%
8,0%
-4,4%
02%
7.4%

cEEE €

€ >

-5,8% 1.899.627,9 fh 4,5% fh 1,0% fh 38,4% L 4,4%

7.7% 8.868.658,7 [ -3.7% [ -6,4% fh 13.7% [ -14,5%
-6,3% 5.765.147,5 iy -3.7% iy -6,4% fp 20,1% ¥ -9,7%
-16,4% 3.103.511,2 -3.7% iy -6,4% fp 3,5% [ -22,2%
-9,5% 4.784.783,6 iy -6,6% iy -9,2% fp 12,9% [ -151%
6 [ -15.2%
16,2% 708.365,6 fh 0.3% [ -2,5% dh 50% [ -20,2%
-21,3% 129.0574 W -3,5% [ -6,2% dh 22,3% [ -8,1%

QOTROS INSTRUMENTOS

EXTRACCIONES ATM

PLAZQS FIJOS COMPENSADOS

FACTURAS ELECTRONICAS MIPYME (ingresadas al SCA)
VIAJE con QR

41.321.697
27

75.853
24.031.730

> DD €

-57%

0,0%
14,1%
45,6%

b
L

-36,2% 4.009.960,4 -3,5% [ -6,2% fh 187% -10,8%

-48,1% 599,5 w -56,0% Y -57,4% ¥ -14,6% * -35.6%

-40,6% 1.567.175,0 fh 15,9% fh 121% fp 27.8% ¥ -3,6%
26.458 R 51,0% R 46,0%

() Los montos se encuentran expresados en valores corrientes.

(2) Las variaciones con montes deflactados han sido realizadas aplicandose el IPC.
() patos correspondientes a febrero 2026

@) El monto nominal se encuentra expresado en délares estadounidenses.

(5) PCT administrados por COELSA, Red Link y Newpay.

(6) Datos correspondientes a diciembre 2025

@ Tipo de cambio promedio marzo 2026 ($ 1396,34), monto reexpresado en pesos.

@ Elincremento de 255,5% sobre cheques rechazados corresponde al paro general del dia 19/2/2026.
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